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中国华融上半年净利增77%

华融湘江银行有望年内开业

证券时报记者
贾 壮

本报讯

记者日前从中国华融资产管理公
司

201 0

年年中工作会议上了解到
，

该公司今
年上半年实现收入较去年同期增长

58. 1 9%

；

实
现净利润较去年同期增长

7 6.6%

。

据中国华融
总裁赖小民介绍

，

该公司旗下的华融湘江银行
已进入筹建开业阶段

，

有望年内实现开业
。

华融湘江银行是在湖南省内
“

四行一社
”

基础上改制重组而来
，

中国华融持有该银行
51 %

股权
，

目前该银行拥有
1 30

多家营业网点
。

赖小民称
，

华融湘江银行重组之后资本充足率
在

1 0%

以上
，

拨备覆盖率在
1 50%

以上
，

不良贷
款比率低于

2%

。

赖小民介绍
，

今年上半年中国华融
32

家办
事处经营业绩实现了超常规发展

，

完成利润计
划的

4 00%

。

华融租赁
、

融德资产
、

华融证券
、

华
融信托

4

家子公司业绩表现优异
，

上半年实现
营业收入较上年同期增长

55. 1 %

；

实现净利润
较上年同期增长

4 5.68%

。

大客户战略方面
，

中国华融上半年实现新
增客户

290

户
，

增幅
7 5%

，

大客户收入占比达
7 7%

。

资产管理主业发展势头良好
，

今年上半年
项目协议收入超过了前四年的总和

，

对该公司
总体经营收入的贡献率显著提高

。

据了解
，

华融
渝富基金已经召开成立大会

，

并遴选储备了一
批项目作为第一期基金投放的备选

。

华融旗下
的期货公司已派人进驻并实施协管工作

，

股权
变更事项已通过证监会审批

。

6

月份
，

国务院批复了信达公司的改革试
点方案

，

标志着资产管理公司构建现代金融服
务企业的序幕将正式启动

。

赖小民强调
，

下半年
乃至今后一段时期

，

中国华融将把加快推进转
型改制作为当前各项工作的头等大事来抓

。

据
他介绍

，

中国华融将坚持以资产管理为主业
，

以
银行

、

证券
、

金融租赁
、

信托和投资等综合金融
服务为依托

，

构建有市场需求的专业化
、

综合化
金融服务体系

。

沪中小企业

可集约投保出口信用险

证券时报记者
伍 起

本报讯

昨日
，

上海市商务委员会下发
《

关于进一步做好出口信用保险工作的若干意
见

》 ，

制定中小企业集约投保的特殊承保政策
，

为中小企业对外出口贸易护航
。

根据
《

意见
》 ，

上海市商委将成立中小企业
出口信用保险推广工作小组

，

积极开展中小企
业集体保险业务

，

建立中小企业出口信用保险
集约承保平台

，

同时积极探索信用保险保单融
资扶持政策

，

进一步降低融资门槛
，

推动融资便
利化

，

扩大融资规模
，

利用信用保险有效缓解外
贸企业融资难问题

。

上海市商委表示
，

在中小企业出口信用保
险集约承保平台建立之后

，

今年短期出口信保
支持上海外贸出口将力争达到

1 00

亿美元
。

公开数字显示
，

中小企业出口信用保险在
一直存在覆盖面

、

受惠面不广的问题
。

2009

年
，

上海
1 8000

余家出口企业中
，

一般贸易出口额
在

500

万美元以下的中小企业占到八成以上
，

但获得出口信用保险支持的中小企业仅有
1 05

家
，

只占总数的
0.7%

。

受地方融资平台清理影响

6

月券商企业债承销规模环比降逾六成
证券时报记者

韦小敏 桂衍民

本报讯 清理整顿地方融资平台

波及到了证券公司企业债承销业

务。 随着国家发改委在

6

月

10

日叫

停城投债发行， 作为该债券承销主

力军的券商也受到了极大冲击，

6

月

份券商承销的企业债融资规模环比

降幅达

65%

。

城投债发行剧减

今年

6

月份，《国务院关于加强地

方政府融资平台公司管理有关问题的

通知》颁布，国家发改委也于当月全面

叫停了城投债的审批， 而且那些已获

批复但 “未在

6

月

10

日前公告发行”

的城投债被要求重新审核。

监管层的清理举措， 使得企业债

的发行和承销进程改写。

Wind

统计数

据显示， 上半年企业债累计发行

72

只，累计融资

1405.5

亿元，分别较去

年同期下降

37%

和

24%

。 按月比较则

显示， 今年

6

月份共才发行企业债

5

只，累计融资

76

亿元，分别较去年同

期下降了

74%

和

81%

。

作为企业债的重要品种， 城投债

所受的影响尤其明显。统计显示，今年

上半年国内各地合计发行的城投债为

54

只，融资

744

亿元；而去年上半年

这两项数据分别为

87

只和

1230.95

亿元。 一家去年债券承销业务非常出

色的券商投行部负责人表示， 地方融

资平台的清理对其债券项目承销发行

影响很大， 该公司很多原定今年发行

的项目眼下都面临撤单或调整。

据悉，根据叫停前的发行方式，城

投债一般是通过设立在隶属于地方政

府的企业作为融资平台发行， 由地方

政府财政部门以应收账款对债券兑付

提供隐性担保， 募集资金主要用于地

方基础设施建设的债券， 故也被称为

准市政债。

券商债券承销受冲击

城投债发行叫停直接影响着券商

债券承销业务， 尤其是一些中小券商

的固定收益部门。 某小型券商位于深

圳的固定收益部总经理就感叹， 城投

债承销叫停了， 该公司债券承销也基

本搁置了。

据某中型券商设在深圳的固定收

益部高级经理肖先生介绍， 国家发改

委在叫停城投债发行时其实也有一个

新老划断， 大致的界线就是

6

月

10

日： 此前经发改委审批签字的城投债

还可以顺利发行， 此前没审批签字的

则全部暂停。 从

6

月

10

日起，国家发

改委不再接受新的城投债项目的受

理， 已经受理但还没审批签字的城投

债项目，必须重新更换担保人。

国泰君安固定收益部相关负责人

称， 该公司目前也有一些城投债项目

在发改委等待审批， 正在进行资料修

改。这位负责人表示，城投债项目叫停

对大券商影响有限， 受冲击最大的应

该是近两年才发力承销城投债项目的

中小券商。他认为，城投债叫停的目的

主要是为了控制风险， 而一些资质优

良的企业如果要发债， 不仅可以引入

第三方担保机制， 也可以发行无担保

债券。

据悉，

2009

年中小券商企业债承

销表现抢眼。 当年，华林证券以

14

只

企业债券的承销数量跃居行业第三

名；西南证券、瑞信方正分别承销企业

债

9

只和

7

只， 承销数量均进入行业

前

20

名。

反弹中急变招部分券商自营闪电增仓
证券时报记者

杨 冬

本报讯 作为市场的主力投资机

构之一，在忍受了

A

股长达半年的连续

阴跌之后，券商自营的操作心态开始和

散户趋于一致。 随着近期股市反弹，一

些券商甚至在

10

余个交易日内， 就完

成了自营从轻仓到重仓的“变脸”。

“只看技术，不看估值”。接受证券

时报记者采访的多位券商自营业务相

关人士谈到目前的操作思路时， 均表

示估值已不再成为其目前加仓个股的

依据。

据记者了解， 在此操作思路指引

下， 这些券商中多数自营仓位在本轮

股指反弹中急速提升了

2

至

3

成，且

均在个股上投入重兵。

从轻仓到重仓

从轻仓到重仓， 这对于理性的机

构而言通常需要一个牛市的周期，但

一些券商自营部门却只需短短

10

余

个交易日。

上半年股指的暴挫导致了券商自

营一度大幅减仓。 但自股指

7

月初反

弹以来， 压抑已久的券商自营突然迸

发出强烈的增仓热情。

昨日， 上海某大型券商自营业务

负责人对记者表示， 市场的下跌已经

持续了很久， 目前市场反弹的趋势良

好，如果不抓住机会的话，该公司自营

业务全年的盈利目标无法实现。

深圳某中小券商自营业务负责人

称：“每个自营老总都有把成绩单做漂

亮的冲动， 由于三季度宏观资金面预

计比较宽松， 近期我们已把仓位从

3

成左右提升到了

6

成。 ”据记者了解，

其他一些券商近期也已将自营仓位提

升至

5-6

成。

三类散户特征

技术派，短线操作，重仓个股。 这

些类散户特征如今在券商自营身上一

一体现。

一个不容回避的事实是， 不少券

商自营已经对估值理论丧失了信心，

那些具备明显估值优势的股票不再对

其具有吸引力。

记者根据截至目前已公布的上市

公司半年报统计， 前十大流通股股东

包含券商的上市公司有

8

家。 在这

8

家上市公司的前十大流通股股东中，

共有

9

家券商自营或券商资产管理计

划在列， 而这

8

家上市公司动态

PE

在大多在

50

倍以上，其中一家上市公

司的动态

PE

甚至达到了

170

倍。 对

此，一深圳券商自营负责人表示，

A

股

的估值体系已经紊乱， 无法再用估值

理论进行资产配置。

此外， 由于目前股指的长期走势

并未明朗， 因此一些券商自营选择了

快进快出的操作手法， 并且试图通过

重仓持有个股来实现短期收益的最大

化。 “目前只能跟着市场走，比的就是

谁手快。 ”前述上海券商自营人士说。

事实上，早在前两年，券商这种短

期化的操作手法就已初露端倪。 记者

对比

2009

年三季度末、

2009

年年末、

2010

年

1

季度末券商持股情况发现，

券商持股上市公司的名单变化较大。

此外， 记者在上述

8

家上市公司

半年报中发现， 部分券商重仓持有个

股的现象明显。 如方正证券持股占方

圆支承（

002147

）流通股比例

5.28%

，

招商证券持股占圣农发展（

002299

）流

通股比例达

7.61%

。

前述深圳券商自营负责人指出，

随着市场整体赚钱效应的缺失， 券商

自营重仓个股的案例今后会越来越

多。

沪银监局
：

开发商贷款总额
不得超在建工程五成

证券时报记者
张若斌

本报讯 昨日，在上海银监局召

开的中资银行业金融机构负责人会

议上，该局局长阎庆民要求各银行坚

持房地产调控政策不走样，严控房地

产贷款风险。要动态控制开发商贷款

成数，贷款总额不得超过在建工程的

5

成，对到期难以归还的开发贷款一

律不得再给予展期。

阎庆民在会上指出， 上海银行

业支持地方经济调结构和自身调结

构的“双调”效果比较明显。 上海“两

高一剩” 行业贷款比重降至万分之

二，余额已不到

5

亿元，下一步各银

行将重点积极配合地方政府推进节

能减排、抑制产能过剩、淘汰落后产

能、加强环境保护工作。 下半年，上

海银监局要求银行业继续严格执行

“三个办法，一个指引”，确保信贷资

金进入实体经济。

阎庆民要求各银行坚持房地产

调控政策不走样，严控房地产贷款风

险。 他在会上透露，

4

月房贷新政出

台之后，上海的住房开发贷款关注类

总量呈逐月上升之势，

4-6

月分别增

加

1.72

亿元、

6.32

亿元和

14.04

亿

元，开发商还贷能力开始下降，而且

75%

土地储备贷款都是在

2009

年以

后发放，拿地成本较高，未来将面临

更大的偿还压力和抵押物减值风险。

房地产信贷风险由隐性转向显性的

可能加大。他要求各银行加强土地储

备贷款管理， 确保土地储备贷款安

全。 要根据不同区县财政收支状况，

区别对待，在重新评估基础上，做出

必要的授信额度调整；要严格把握好

土地抵押率，防止过度授信，原则上

应大幅压低抵押率；要密切跟踪贷款

流向，与地块挂钩，监控贷款投向及

土地最终用途， 确保贷款不被挪用，

确保土地拍卖或协议转让收入优先

偿还贷款。 同时，要采取有效措施确

保土地储备贷款资金安全。

阎庆民还特别强调，各银行要严

控房地产开发贷款风险。针对房地产

开发贷款存在土地成本增加、大客户

资金挪用风险，要采取提高抵押品标

准、控制贷款成数等措施，降低开发

贷款风险，一律要求以在建工程为抵

押，不轻易用土地作为抵押发放开发

贷款；要加强对开发商资本充足状况

和自有资金的审查，动态控制贷款成

数，贷款总额不得超过在建工程的五

成，对已有土地抵押的，要根据不同

风险状况相应下调成数。对住房销售

回笼资金要实行封闭管理，根据销售

进度按比例归还开发贷款，对到期难

以归还的开发贷款一律不得再给予

展期。

中小银行下半年主攻中小企业信贷
证券时报记者

唐曜华

本报讯 随着经济结构调整，大

企业的信贷需求趋于下降， 一些中小

银行也逐渐抛弃已往紧盯大企业客户

的做法， 将下半年的信贷更多地向中

小企业倾斜。

进入二季度后，由于监管部门对地

方融资平台、房地产开发贷款的限制趋

于严格，以及越来越多的行业被列入产

能过剩行业，大企业的信贷需求已经开

始下降。“调控大方向仍未改变，下半年

大企业信贷需求肯定还要继续萎缩。 ”

日前，某股份制银行公司业务部总经理

助理告诉证券时报记者。

面对大企业信贷需求萎缩的局

面， 一些银行尤其是在争夺大企业时

通常处于弱势的中小银行， 已经将中

小企业作为战略重点业务。

“一方面是响应银监会的号召，另

一方面， 这也是客户结构合理化的需

要。 大企业信贷占比过多与我们银行

自身的中等规模也不匹配。”某股份制

银行深圳分行小企业部人士表示。

按照监管要求， 银行今年小企业

贷款增速不得低于

50%

。 不过，一些

银行上半年完成的业务量已经远超监

管部门下达的上述指标。今年上半年，

上述股份制银行深圳分行小企业贷款

余额已较年初增长超过

100%

。 民生

银行服务小微企业主的 “商贷通”业

务， 今年

6

月末贷款余额已突破

800

亿元，较年初增幅超过

80%

。

据悉，下半年，中小银行拓展中小

企业信贷业务的力度将进一步加大。

今年， 民生银行给中小企业业务安排

的新增贷款规模为

660

亿元， 占全行

新增贷款指标的

33%

。 民生银行今年

上半年新增信贷中有

29%

的比例投

向了中小企业，下半年，该投放比例将

进一步扩大。

深圳某股份制银行拟定的

2010

年新增信贷指标中， 给中小企业预留

了

40%

的比例， 按照该行设定的目

标，今年

40%

的新增贷款将投向中小

企业（贷款金额

5000

万以下）。而去年

该行这一占比不到

30%

。

随着房贷的萎缩， 一些银行个贷

部门也将小企业主的经营贷作为下半

年开拓重点。“房贷正遭遇国家严厉调

控， 要想完成个贷任务已不能指望房

贷， 我们就逼着客户经理去做小企业

主的经营贷，另寻生存之道。 ”深圳某

股份制银行零售银行部负责人表示。

不过，尽管如此，中小企业融资需

求远大于供给的局面短期内尚难明显

改观， 毕竟不是所有银行都愿意下功

夫开拓中小企业业务。

“过去银行偏爱大企业、好企业的

习惯不是那么容易改的。”一位股份制

银行公司业务部总经理助理表示。 该

行深圳分行小企业部人士也称开拓小

企业业务并非易事，“小企业很多，信

贷需求也很旺盛， 但银行对小企业放

贷有两大难点：一是如何挑选，二是风

险如何控制。 ”

全面征集金融机构相关新闻线索。

一经采纳并经记者采写见报，将有

奖励！

电话：0755-83501747、83501745

邮箱：jgb@ zqsbs.com

交行
：

全国新增信贷
今年或超

7 . 5

万亿
证券时报记者

罗克关

本报讯

交通银行金融研究中
心昨日发布研究报告称

，

下半年中国
经济形势存在的不确定性

，

将导致全
年新增信贷投放节奏面临不确定性

，

银行业全年信贷投放明显高于
7 .5

万
亿的状况有可能出现

。

报告认为
，

尽管在住房成交量回
落

、

限制政府融资平台和产能过剩行业
贷款等因素影响下

，

信贷需求有所下
降

；

但在建项目稳步推进
、

扩大保障性
住房建设

、

加大对西部开发的投资力度
以及支持和鼓励民间投资等因素会推

动贷款需求增长
，

全年新增贷款甚至有
可能达到

8

万亿
。

预计
201 0

年末
，

M

2

同比增长
1 7 - 1 9％

，

M

1

增长
20- 22%

。

报告认为
，

在上述因素的影响
下

，

银行下半年信贷结构将有望优
化

。

从期限结构上看
，

在下半年信贷
需求有所下降

、

同时企业短期流动性
资金需求回升的情况下

，

票据融资和
短期贷款有望保持小幅增长态势

，

贷
款长期化将有所缓解

。

此外
，

2009

年
天量融资平台贷款和按揭类贷款需
求下降

，

可能促使银行将信贷投放在
新兴产业和中小企业

，

信贷投放的行
业结构有望改善

。

证券简称
：

天宝股份 证券代码
：

002220

公告编号
：

201 0－033

大连天宝绿色食品股份有限公司

对外投资进展公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实
、

准
确和完整

，

没有虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
。

2010

年

1

月

27

日，大连天宝绿色食品股份有限公

司第三届董事会十六次会议审议，以全票通过《公司拟

收购日本境内注册公司

HOKUDAI

株式会社》议案。

公司已分别于

2010

年

1

月

27

日，

2

月

2

日，

2

月

4

日收到大连市发改委、大连市外经贸委、商务部及大连

市外汇管理局 《关于大连天宝绿色食品股份有限公司

收购日本

HOKUDAI

株式会社》的核准批复。

根据双方的收购协议（详见

2010

年

2

月

10

日《证

券时报》、深圳证券交易所网站刊登的公司《对外投资

进展公告》）。

2010

年

7

月

26

日，公司收到日本相关部

门的确认，已经完成了其中

50%

股权转让手续，股权登

记日以日本政府相关部门的受理日期为准，即

2010

年

6

月

30

日 （日本财务年度为每年度的

4

月

1

日至次年

的

3

月

31

日为一个会计年度，由于

HOKUDAI

年度审

计，公司无法按时付款；另由于本次转让涉及股票原件

经日方要求重新制作， 故转让手续完成时间较合同推

迟）。

截至目前， 公司已支付了全部的收购款项， 剩余

50%

股权的转让手续已在办理之中， 本公司将对进展

或变化情况及时履行相关的公告程序。

大连天宝绿色食品股份有限公司

董事会

二〇一〇年七月二十六日
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总
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