
证券代码 证券简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购

上限

（万

股）

申购日期

中签结果日

期

发行

市盈

率

（倍）

网下发

行量（万

股）

网上发

行量（万

股）

００２４６３

沪电股份

１６００ ６４００ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

００２４６２

嘉事堂

８００ ３２００ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

００２４６１

珠江啤酒

４００ ６６００ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

３００１０４

乐视网

５００ ２０００ － － ２０１０－８－２ ２０１０－８－５ －

３００１０３

达刚路机

３２７ １３０８ － － ２０１０－８－２ ２０１０－８－５ －

３００１０２

乾照光电

５９０ ２３６０ － － ２０１０－８－２ ２０１０－８－５ －

００２４６０

赣锋锂业

５００ ２０００ ２０．７０ ２．００ ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ ６９．４２

００２４５９

天业通联

８６０ ３４４０ ２２．４６ ３．４０ ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ ４９．９１

００２４５８

益生股份

５４０ ２１６０ ２４．００ ２．１０ ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ ３２．４３

６０１７１８

际华集团

５７８５０ ５７８５０ － － ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ －

３００１０１

国腾电子

３５０ １４００ ３２．００ １．４０ ２０１０－７－２６ ２０１０－７－２９ ５９．２６

３００１００

双林股份

４７０ １８８０ ２０．９１ １．８０ ２０１０－７－２６ ２０１０－７－２９ ４０．２１

３０００９９

尤洛卡

２００ ８３４ ４８．６５ ０．８０ ２０１０－７－２６ ２０１０－７－２９ ４９．４４
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■

新股发行提示

下跌居前的行业

高企的郑棉
9

月合约还能走多远
？

C5

最近

7

个交易日，

9

月合约走出一波独

立上涨行情，涨幅逾

5%

，价格高企的

9

月合

约还能走多远

“

西进计划
”

刺激富士康升逾
6%

C4

有传闻称富士康将进行“西进计划”，刺激

该股昨突破

7

月初以来的平台整理态势， 急升

6.02%

强麦成农产品
领涨先锋

C5

强麦主力合约由

6

月

3

日低点

2272

元一

路猛涨， 不到

2

个月时间内已涨到

2391

元，涨

幅超过

5%

数据来源
：

本报数据部

涨幅居前的行业

机构视点

■

隔夜回购成交激增市场资金较为宽裕
证券时报记者

朱 凯

本报讯 经济增速放缓势头已确

立， 业界普遍预测下半年货币政策将

实现“结构性宽松”。与此同时，银行间

货币市场流动性也正面临着前期 “旱

情”缓解之后的异常宽裕态势。

进入

7

月以来， 身担市场流动性

“晴雨表”功能的质押式回购利率一路

下行， 到了

7

月中旬后才出现一波小

幅的震荡， 但资金价格目前仍维持在

5

月中旬时的水平。 与此相对应，由于

短期资金的运用压力增大， 伴随着回

购利率的下滑， 隔夜交易的成交量一

直居高不下。

中国货币网统计数据显示，隔

夜回购

7

月

1

日的成交量约在

1660

亿左右、

5

日升至

2069

亿、

9

日升至

2770

亿 ，

16

日成交量继续上升至

3120

亿，半月间近乎翻倍。随后几个

交易日则陆续突破

3500

亿和

4000

亿关口。 上周四

7

月

22

日全天的隔

夜回购成交量竟一举攀高至

4679

亿元， 当日该期限回购利率也较上

一日回落近

3

个基点至

1.4483%

。一

日之内仅一个期限的质押式回购交

易量就高达

4679

亿，这已创下历史

新高。

上海某中型券商交易员向证券时

报记者表示， 由于市场本身的规模也

在不断扩大， 隔一段时间成交量就会

创一新高，这本无意外。但在一个月之

内成交量攀升势头如此猛烈， 足见目

前市场资金面之宽裕。

一家城商行资金总部人士称，隔

夜交易数量大增， 一是反映市场的短

期流动性充裕， 资金融出机构趁势加

大资金运用力度； 再加上融入机构多

以回购融资进行养券套利， 将本来的

7

天或更长期限资金需求改为隔夜来

滚动操作。该人士告诉记者，目前隔夜

和

7

天资金的价格利差仍有

30

余基

点， 很多机构减少

7

天交易转而进行

隔夜操作。融出收益虽低，但由于资金

运用压力存在， 隔夜交易量因而也拾

级而上。

这一点从

7

天及

14

天回购成交

量的逐日萎缩也可见一斑。 迄今为止

的

17

个交易日中，

7

天回购日成交量

在千亿左右的仅有两日， 其余皆在

200-400

亿之间；

14

天回购日成交量

在百亿以上的仅有

5

日， 其余皆维持

在几十亿的地量水平。

市场人士介绍， 上周央行在公开

市场已开始净回笼。 按原计划本周仍

有含

3

年在内

3

个期限的央票将要发

行，而到期的解禁资金仅为

860

亿元，

不及上周。因此，净回笼态势的延续将

是大概率事件。该人士认为，央行适量

回笼资金是为了动态调控货币供应

量， 近期市场的流动性将不会出现前

期的紧张态势。

自从农行

IPO

结束之后，市场资

金面便一度陷入泛滥。 深圳某基金

公司交易员称， 尽管后期仍有光大

银行等新股发行计划， 但市场已有

相当的经验，对此应有提前准备，预

计三季度资金面不会再呈现前段时

间的紧张态势。

中信证券最新的研究报告则称，

今年三季度到四季度之间可能是短

期经济的底部， 经济增长的低点可

能出现在三季度。 下半年的政策走

势是结构性放松， 调结构力度将大

于保增长。

8

月
88

家公司限售股解禁总市值
1787

亿
其中

26

家中小板创业板首发机构配售股将解禁上市
西南证券

张 刚

2010

年

8

月份，股改限售股的解

禁市值为

688.88

亿元， 比

7

月份的

304.80

亿元增加了

384.08

亿元，增加

幅度为

126.01%

。 首发、增发配售、定

向增发等部分的解禁市值为

1098.51

亿元， 比

7

月份的

1193.54

亿元减少

95.03

亿元，减少幅度为

1.07%

。

8

月

份合计限售股解禁市值

1787.39

亿

元， 比

7

月份的

1498.34

亿元增加

289.05

亿元， 增加幅度为

19.29%

，同

年内其它月份相比属于适中水平。

8

月份非股改限售股解禁市值占

较高比重， 占到全月解禁市值的

61.46%

，但小于

7

月份

79.66%

的这一

比例。 其中，

8

月

20

日南方航空的股

改限售股解禁市值为

231.66

亿元，解

禁股数占解禁前流通

A

股比例为

220.00%

，解禁股东

1

家，即中国南方

航空集团公司为国有股股东，首次解

禁。 此次解禁股数，占流通

A

股比例

为

220.00%

， 占 总 股 本 比 例 为

41.23%

。 该公司解禁股数的市值占到

全月所有解禁股的

12.96%

，解禁压力

较为分散。

8

月份交易日为

22

个，和

7

月份

一样。

8

月份限售股解禁的上市公司

有

88

家（同力水泥、苏泊尔、银鸽投

资、安泰集团这

4

家为在月内不同时

间分别有股改限售股和定向增发机

构配售股解禁）， 而

7

月份则为

115

家，少

27

家。

8

月份日均限售股解禁

市值为

81.25

亿元，比

7

月份的

68.11

亿元， 增加

13.14

亿元， 增加幅度为

19.29%

。

8

月份平均每家公司的解禁

市值为

20.31

亿元，比

7

月份的

13.03

亿元，增加了

7.28

亿元，增加幅度为

55.88%

。

从整体情况看，和

7

月份相比，

8

月份限售股解禁的上市公司家数明

显减少，股改限售股解禁市值大幅增

加、 而非股改限售股环比则微幅减

少，交易日数相同，单日解禁压力环

比增加两成，单个公司的解禁压力环

比增加近

5

成。 其中，

8

月份

10

家以

上的上市公司限售股解禁交易日仅

有

8

月

23

日。

8

月份股改限售股解禁的公司有

23

家，远少于

7

月份的

31

家。首发原

股东股份、首发机构配售部分和定向

增发机构配售等非股改部分涉及的

公司有

69

家， 少于

7

月份的

84

家。

其中，首发原股东限售股解禁的公司

有

31

家、 首发机构配售股份解禁的

26

家、定向增发机构配售股解禁的有

10

家、 追加承诺限售股解禁的

1

家、

其他类型

1

家。 属于定向增发机构配

售股份解禁的

10

家公司和属于首发

机构配售股份解禁的

26

家公司，因

为是被机构投资者持有，存在套现压

力。其中，包括

8

家创业板公司、

18

家

中小板公司的首发机构配售股中，海

普瑞、奥克股份、劲胜股份等

17

家公

司因市场价低于首发价，遭到套现的

风险不大。 常发股份、广联达、和而泰

共

3

家公司的市场价仅略高于发行

价，需关注。 海康威视、长信科技、多

氟多、四维图新、交技发展、九九久共

6

家公司，因市场价明显高于发行价，

极可能遭到机构大举套现。

26

家首发

机构配售股解禁的公司，解禁股数占

解禁前流通

A

股比例均为

25%

左右，

比例较高。

8

月份包括股改和非股改限售股

解禁的

88

家上市公司中， 解禁股数

占解禁前流通

A

股比例在

30%

以上

的有

44

家， 为当月涉及解禁公司数

量的

47.83％

； 比例在

100%

以上的公

司有

22

家。 其中，比例最高前

3

家公

司分别是，荣盛发展的比例最高达到

406.28%

， 其 次 是 北 斗 星 通 的

296.30%

，汉钟精机的

279.21%

。

88

家

公司中， 限售股解禁的市值在

10

亿

元以上的有

37

家公司。 其中超过

50

亿元的有

9

家公司。 南方航空的解禁

市值最大达

231.66

亿元，其次是苏宁

电器的

156.36

亿元， 天威保变的

133.97

亿元。 从

8

月份股改限售股解

禁的股东数量看，股东家数最多的前

3

家公司分别为金发科技、东北证券、

ST

东海

A

， 股东家数分别为

6

家、

4

家、

2

家。

在

88

家公司中， 部分股东承诺

最低套现价格的公司有

5

家。 其中，

吉林敖东、南天信息、人福医药、金发

科技大股东承诺的调整后最低套现

价格均远低于目前市场价格，没有约

束力。 韶钢松山的大股东承诺调整后

最低套现价格则高于目前市场价格，

暂无套现压力。

如果上市公司业绩不佳、或价值

高估，遭到套现的可能较大。 其中，久

其软件、三特索道、

*ST

钛白、赛马实

业、安泰集团、斯米克、

ST

国农共

7

家

公司

2010

年一季报为亏损，新华锦、

安泰集团、

*ST

钛白

2010

年半年报预

亏。 三特索道、斯米克、赛马实业、远

望谷、奥克股份、东力传动一季报业

绩大幅下滑。

压力中反弹行情将延续
金百灵投资

秦 洪

昨日

A

股市场出现了幅度相对

较大的震荡行情。 早盘一度因为获利

盘的抛售，大盘有所震荡走低。 但午

市后，在有色金属股等品种再度活跃

的牵引下，震荡回升，上证指数拉出

了反弹行情以来较为罕见的

7

连阳

K

线组合，那么，如何看待这一走势呢？

多头短线策略放大做多能量

对于

A

股市场如此强劲的走势，

有观点认为这主要得益于两点，一是

全球股市较为活跃的走势，为

A

股市

场的上涨提供了极佳的氛围，也为多

头逼空注入了源源不断的底气源泉。

二是

A

股市场本身所处的宏观产

业政策渐趋乐观。关于区域投资规划、

新兴产业规划的信息也为市场营造了

新的做多兴奋点，昨日的海南板块、滨

海新区板块等强势品种就是如此。 这

自然也强化了多头的做多底气。

不过，也有观点认为，股指期货

的因素不宜忽视。 在目前弱市反弹过

程中，多头希望一鼓作气，毕其功于

一役，不敢轻易在关键指数点位过分

停留，担心引发获利盘的抛压。昨日

A

股市场就是如此，其中上证指数在盘

中一度下试

2550

点的支撑， 而此点

一旦告破， 就意味着

2500

点将直接

暴露在空头面前。 同时，

2550

点也位

于

60

日均线附近，所以，不能丢失。

故多头并未给空头更多的思考时间，

就迅速拉动资源股等品种，迅速拉升

股指，以达到一路逼空的目的。

压力难改反弹趋势

不过，也有业内人士认为，大盘

的压力仍然沉重。 一是因为当前

A

股

市场的成交量一直未能经历过缩量、

再放量的过程，以沪市为例，目前的

量能一直在

1000

亿元左右震荡，这

说明市场并不存在着新增资金的涌

入，机构资金也主要是以原先的场内

存量资金为主，在此背景下，大盘的

确难有乐观的涨升空间。 二是因为临

近

7

月底，意味着

7

月份的经济数据

又将考验着多头的做多底气， 所以，

越近月底，压力就越重。

但正由于此，乐观的观点则认为

在本周三之前，大盘的压力虽然渐次

显现，但多头可能会延续着毕其功于

一役的操作思路， 继续拉升股指，以

达到再度逼空空头的目的。 而且，目

前

A

股市场也存在着后续的涨升主

线。 不仅仅体现在金融地产股、区域

投资主线的存量资金做多能量依然

充沛，而且还体现在市场后续储备的

做多主线也渐渐有做多能量释放的

态势。

这又主要体现在两点， 一是新

股。 新股中的康得新、天马精化等持

续阳

K

线的走势的确表明，随着行情

的演绎，渐有资金开始关注起新股的

投资机会。

二是新兴产业股。 近期关于新能

源、生物技术等为代表的新兴产业的

相关规划预期也渐趋强烈。 在近期媒

体报道了关于未来数年将投资

5

万

亿元于新能源产业的报道，这无疑强

化了多头对新能源产业的做多底气。

因为在

2008

年底，

4

万亿元的大规模

基础设施投资极大聚集了市场人气，

推动着上证指数出现一轮力度极大

的弹升行情。所以，

5

万亿元的新能源

产业投资将会陆续释放出做多能量，

从而赋予新能源产业股成为市场的

兴奋点。

值得指出的是，这两大主线在近

期还存在着交集的态势，即新股中拥

有新能源业务的个股更因为多个题

材的交集或者说重叠而有望释放出

做多能量， 进而起到领涨的作用，比

如说奥克股份、东山精密、云南锗业、

金刚玻璃、当升科技等，所以，市场的

确存在着反弹延续的可能性。

关注相对确定的机会

因此，在操作中，建议投资者目

前仍宜持股，只是考虑到

7

月份经济

数据渐趋尘埃落定等因素，不宜迅速

加大仓位。 同时，宜将仓位主要配置

在两类个股中， 一是近期市场热点

中， 业绩成长趋势相对确定的品种，

比如说地产股，尤其是指那些预收账

款多、 今年销售项目多的地产股，其

中信达地产、首开股份、华丽家族、合

肥城建等品种可跟踪。

二是新能源、新股等品种。 此类

个股在近期的确尚未得到市场充分

认同，但部分强势股已具备了一定的

龙头特征，比如说奥克股份、康得新

等持续阳

K

线的个股就是如此。 因

此，拥有新能源、新兴产业优势的新

股可积极跟踪之。

深成
B

指创
28

个月新高
在本轮反弹行情中，

B

股市场

领涨作用明显。昨日，深沪股市继续

震荡上扬，而深成

B

指更是创出两

年多来的新高， 盘中最高上摸

4765.24

点， 收报

4741

点， 小涨

0.35%

。

昨日，万科

B

在连续上涨后出

现小幅回落，但深成

B

指仍然较上

一个交易日上涨了

0.35%

， 超越去

年

11

月份的高点， 创出

2008

年

3

月以来近

28

个月的新高。 盘面显

示，两市

B

股近

7

成上涨，消费类

股涨幅居前。 其中张裕

B

上涨

1.97%

，以

77.50

港元报收，再度刷

新其历史最高价纪录。

（万 鹏）

简评：

昨日
A

股市场宽幅震荡
后继续强势上行

。

两市股指早盘宽
幅震荡

，

午后反复推升
，

尾市均收出
红盘

。

上证指数日
K

线收出
7

连
阳

，

收盘站上了
60

日均线
；

深成指
则维持了稳步推升态势

。

表现最为
强势的是深成

B

指
，

已创出
2008

年
3

月以来新高
。

市场保持了较高
活跃度

，

两市上涨个股比例达
81.71%

，

共
11

只非
S

、

ST

股报收涨
停

。

两市合计成交
1695

亿元
，

比前
日萎缩

8%

。

行业方面
，

30

大行业指数中仅
金融保险和木材家具出现下跌

，

但跌
幅都不大

，

分别为
0.16%

和
0.17%

。

（万 鹏）

阶段反弹已至末端

招商证券研究所：

近期的反弹反映了经济
快速下滑后宏观调控政策放松的预期

。

但正如
前述

，

经济趋势仍会下滑
、

政策可以不紧缩但无
法再次大规模放松

，

而且
，

由于经济转型和下一
轮中周期启动的需要时间

，

在库存周期探底之
后

，

经济再次回升幅度也不会很大
。

所以
，

我们
认为反弹过程或许还会延续

，

但已经到了末端
，

需要边打边撤
。

我们认为
，

政策放松预期可以带来下半年
反弹

，

但是反转的出现有赖于经济转型带动新
一轮经济中周期

，

这些条件包括消费率提升
、

新
一轮劳动生产率提升等

。

稳中求胜是关键

渤海证券研究所：

积极的财政政策和适度
宽松的货币政策的实施目的应当是对调结构政
策的对冲

，

虽然
2010

年下半年货币政策和财政
政策将不再继续收紧

，

甚至可能在上半年的基
础上有所放松

，

但其目的仅仅是为调结构政策
的出台创造一个较为平稳的经济环境

，

所以希
望信贷货币大量投放是不现实的

。

为此
，

我们认为
，

本轮反弹源于市场担忧情
绪的暂时缓解

，

而非源于经济
、

政策等基本面的
明确改善

，

所以投资者选择适度参与的同时
，

应
当坚持以

“

稳中求胜
”

作为标的选择的核心
，

建
议投资者继续关注医药

、

商业零售
、

航空
、

家电
和机械等行业中低估值

、

高成长个股以及半年
报预喜个股

，

同时近期猪肉价格的持续快速走
高

，

仍会强化投资者对于猪肉制品行业的关注
。

保增长与调结构不容偏废

中信证券研究所：

我们看好下半年尤其是
7－8

月份的行情
。

我们认为未来经济下降的程
度已引起政府的高度重视

，

保增长将作为调结
构的基础

，

通过加快保障房和基础设施建设等
措施弥补投资的下降

。

那么
，

政府可能将会以什
么样的组合政策来放松先前偏紧的调控措施
呢

？

从当前政策信号看
，

将着重强调政策的平稳
实施

，

采取结构性放松举措
，

通过加大调结构的
力度和速度来促进保增长

，

以实现经济平稳运
行

。

具体说
，

就是一
“

压
”（

房地产和三高产业
）、

一
“

保
”（

保障房和基础设施
）

和一
“

引
”（

新兴产业
）。

我们推荐低估值
、

增长相对明确
、

负面因素
逐步释放的行业

，

如房地产
、

银行和保险行业
；

受益于央企重组的板块以及自下而上业绩超预
期的公司

。

反弹刺激因素逐步减弱

光大证券研究所：

回头来看
，

促成本次反弹
的因素主要包括

：

1.

市场连续下跌
25%

左右且
无像样反弹

；

2.

政策不再进一步收紧
，

由于外围
经济不好

，

国内经济出现回落迹象
，

3

季度政策
以维稳为主

，

4

季度存在放松预期
；

3.

基金仓位
较低

；

4.

上市公司半年报业绩靓丽
；

5.

农业银行
上市价格较低及绿鞋机制的保护

；

6.

经历较大
下跌之后

，

市场情绪相对乐观等
。

除了政策
，

其他
5

个促成本次反弹的因素
，

随着反弹的逐步进行以及时间推移将逐步消失
或者影响减弱

。

相对于
2008

年
，

目前政策可以放松的力度
有限

，

出现的时点更可能在四季度
。

因此对于本次
反弹的幅度

，

我们认为不宜过分乐观
，

大概率将止
于上证指数

2680

点附近
，

依然维持对未来
3

个月
上证指数运行区间

（

2250

—

2680

）

的判断
。

如果突
破

，

极限位置应该在上证指数
2890

点附近
。


