
机构视点

■

深市

交易日期 证券简称 成交价格

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１０－７－２６

仁和药业

１４．２ １３０ １８４６

国信证券股份有限公

司深圳福中一路证券

营业部

中信证券股份

有限公司北京

安外大街证券

营业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ １５０ ４０３５

招商证券股份有限公

司济南泉城路证券营

业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ １００ ２６９０

中信证券股份有限公

司上海恒丰路证券营

业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ １００ ２６９０

中信建投证券有限责

任公司上海世纪大道

证券营业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ ８５ ２２８６．５

东北证券股份有限公

司上海迎春路证券营

业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ ５０ １３４５

海通证券股份有限公

司兰州西津西路证券

营业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ ５０ １３４５

国海证券有限责任公

司成都神仙树北路证

券营业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ ４５ １２１０．５

财通证券有限责任公

司温州人民东路证券

营业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

生 意 宝

２６．９ ３５ ９４１．５

国泰君安证券股份有

限公司武汉紫阳东路

证券营业部

中信证券股份

有限公司上海

恒丰路证券营

业部

２０１０－７－２６

友阿股份

１９．８９ １７ ３３８．１３

华泰联合证券有限责

任公司长沙劳动西路

证券交易营业部

华泰联合证券

有限责任公司

长沙劳动西路

证券交易营业

部

沪市

交易日期 证券简称 成交价

成交金额 成交量

买入营业部 卖出营业部

(

万元

) (

万股

)

２０１０－７－２６

华胜天成

１０．８５ １０８５ １００

国都证券有限责任公

司北京阜外大街证券

营业部

国都证券有限

责任公司北京

阜外大街证券

营业部

２０１０－７－２６

中国银行

３．４ １６７７．９ ４９３．５

世纪证券有限责任公

司上海威海路证券营

业部

国泰君安证券

股份有限公司

总部

２０１０－７－２６

方正科技

４．１８ ３６３６．６ ８７０

中国建银投资证券有

限责任公司北京方庄

芳群园证券营业部

长江证券股份

有限公司杭州

庆春路证券营

业部

２０１０－７－２６

海通证券

８．８６ １７６３８．９９ １９９０．８６

红塔证券股份有限公

司总部

海通证券股份

有限公司北京

中关村南大街

证券营业部

本版作者声明： 在本人所知情的

范围内， 本人所属机构以及财产上的利

害关系人与本人所评价的证券没有利害

关系。
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限售股解禁
■

大宗交易看台

■

7

月
27

日
，

A

股市场有漳州发展
、

中航精
机

、

三聚环保
、

当升科技
、

华平股份
、

数字政通
、

恒丰纸业
、

*ST

宝龙共
8

家上市公司的限售股
解禁

。

漳州发展

（

000753

）：

解禁股性质为股改限
售股

。

解禁股东
2

家
，

即福建漳龙实业有限公
司

、

漳州公路交通实业总公司
，

分别为第一
、

二
大股东

，

持股占总股本比例分别为
16.23%

、

14.68%

，

均为国有股股东
，

无关联关系
。

2

家股
东此前均未曾减持

，

此次解禁股数占流通股比
例分别为

4.56%

、

2.19%

，

占总股本比例分别为
3.38%

、

1.62%

。

该股或无套现压力
。

中航精机

（

002013

）：

解禁股性质为定向增
发机构配售股

。

解禁股东
1

家
，

即中国航空救生
研究所

，

为第一大股东
，

为国有股股东
，

持股占
总股本比例为

37.79%

，

达到相对控股水平
，

此
前未曾减持

，

此次解禁股数
，

占流通
A

股比例
为

6.01％

，

占总股本比例为
4.20%

。

该股或无套
现压力

。

三聚环保

（

300072

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.14%

。

该股的套现压力较大
。

当升科技

（

300073

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大
。

华平股份

（

300074

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大
。

数字政通

（

300075

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大
。

恒丰纸业

（

600356

）：

解禁股性质为定向增
发机构配售股

，

发行价
5.46

元
/

股
，

除息后为
4.73

元
/

股
。

解禁股东
3

家
，

即
CHINA ACCESS

PAPER INVESTMENT COMPANY LIMITED

、

黑龙江辰能投资管理有限责任公司
、

黑龙江省
投资总公司

，

分别为第二
、

三
、

四大股东
，

持股占
总股本比例分别为

20.72%

、

4.66%

、

2.07%

。

前
1

家为外资股股东
，

后
2

家为国有股股东
，

无关联
关系

。

3

家股东均为首次解禁
，

且持股全部解
禁

，

占流通
A

股比例分别为
28.57％

、

6.43%

、

2.86%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

*ST

宝龙

（

600988

）：

解禁股性质为股改限
售股

。

解禁股东
6

家
，

即卢富根
、

刘建刚
、

赵伟
、

杨文江
、

杨文英
、

王业海
，

持股占总股本比例均
低于

3%

，

均属于
“

小非
”，

均为首次解禁
，

且持
股全部解禁

，

合计占流通
A

股比例为
14.82％

，

占总股本比例为
8.03%

。

该股的套现压力一般
。

（

西南证券
张 刚

）

游资追捧天津板块
国盛证券

程荣庆

周一两市大盘继续小幅上扬，股

指形成了七连阳走势。 虽然前市股指

一度下探至

5

日均线，但在权重板块

止跌回升带动下，两市股指在

5

日均

线得到支撑并展开震荡回升，当天天

津板块表现突出， 受到游资的热捧，

在两市涨停的

11

只非

ST

个股当中，

有

6

只为天津板块个股。

沪市交易公开信息中， 涨幅居

前个股的是： 津劝业、 海泰发展和

天津松江。 均为天津板块个股。 津劝

业，大幅高开后瞬间涨停，游资在申

银万国湖北武汉中山路营业部等券

商席位大举增仓，短线看高。 海泰发

展，高开后迅速封住涨停，但涨停数

度被打开，交易公开信息显示，机构

席位中信证券客户资产管理部大额

卖出，但游资在山西证券太原府西街

营业部等券商席位买入居多，还可看

高。 天津松江，尾盘前放量涨停，虽游

资在中信证券上海浦东大道证券营

业部等券商席位卖出居多，但该股有

处罚被撤销利好支撑，所属板块天津

板块整体走强，短线还可看高， 不宜

过分追涨。

深市交易公开信息中， 涨幅居

前的个股是： 深振业

A

、 津滨发展和

滨海能源。 深振业

A

， 前市震荡涨

停， 之后涨停数度被打开， 虽以涨

停报收， 封单却明显不足。 交易公

开信息显示， 有两席机构专用席位

参与卖出， 其中一席卖出金额高达

1.18

亿元， 卖出居首的东莞证券东

莞虎门证券营业部卖出金额高达

1.54

亿元， 卖出明显居多， 连续大

涨后机构和游资获利回吐明显， 见

好就收。 津滨发展， 和津劝业走势

有异曲同工之妙， 光大证券宁波解

放南路证券营业部等券商席位游资

增仓明显， 短线看高。 滨海能源，

以 “一” 字形涨停

K

线报收， 安信

证券南昌胜利路证券营业部等券商

席位买入居多， 看高。

深市换手居前的个股为深物业

A

。 复牌后连续两个交易日以 “一”

字形涨停

K

线报收， 周一该股高开

低走， 放量收阴。 市场交易公开信

息显示， 上周介入的国信证券深圳

福中一路证券营业部等券商席位，

游资系数获利抛出， 题材炒作， 短

线还有反复， 观望为好。

总体来看， 周一市场多空双方

博弈明显， 游资依然是活跃市场的

主力， 机构没有作为， 预计两市大

盘将延续震荡走势， 操作上在控制

仓位的基础上， 还可对市场热点逢

低关注。

津 劝 业 （

600821

）： 大幅高开

后瞬间涨停， 游资在申银万国湖北

武汉中山路营业部等券商席位大举

增仓， 短线看高。

滨海能源 （

000695

）： 以 “一”

字形涨停

K

线报收， 安信证券南昌

胜利路证券营业部等券商席位买入

居多， 看高。

关注预增及调结构受益板块
东海证券研究所策略组

周一再次延续了上周市场的强势

反弹，上证指数连收

7

阳。对于近期市

场的持续反弹，我们认为，本轮反弹既

具备坚实基础， 也具有一定的刺激因

素。 前期市场的大幅下跌释放了市场

风险，也降低了整个市场的估值，为反

弹带来了空间；而在刺激因素方面，预

期的转变和靓丽的半年报业绩促成了

本轮反弹。 但面对后市， 我们的观点

是：反弹意犹未尽，反转尚未到来。 原

因如下：

一方面， 市场长期调整的主要原

因，即“调结构”或将引起短期经济增

长加速回落的风险并未完全消除；另

一方面，从历史经验来看，当经济从高

位回落时， 盈利预期面临着下调的风

险，而这时由于政策滞后，在高位回落

时往往仍处于紧缩状态， 在这种双重

压制下， 市场很难有持续上涨或者说

趋势性上涨的机会。 而目前市场正处

于这一状况———经济在一季度达到高

点，二季度虽有所回落，但仍在高点，

三四季度仍要继续回落； 盈利预期方

面，未来有进一步下调的风险。根据朝

阳永续统计，沪深

300

指数

2010

年盈

利预期在

4

月

30

日达到最高点，相比

2009

年增长

32.62%

，随后才开始略有

回调，但目前仍有

29.83%

，还处在高

位。 未来随着调控政策效果的逐渐显

现以及出口增速的下滑， 有较大的下

调风险；政策方面，从近期政府高层表

态来看， 政府并未发出明显偏暖的政

策信号，“稳定政策仍为主基调”；通胀

近期虽有所回落，但基础并不牢固，频

发的自然灾害难免会再度推高物价。

基于上述原因，我们认为，确定反

转的时机尚未到来， 未来看市场什么

时候到底， 或者说何时才能确立上升

趋势，主要看两方面因素：一是需要判

断经济回落需要持续到什么时候。 若

持续到年底，到明年一季度回升，则现

在是买入时机；若持续到明年上半年，

则今年四季度和明年一季度才是买入

时机；若持续到明年底，则更好的机会

在明年上半年， 但目前难以判定经济

回落仅持续到今年下半年，因此，尚难

说近期市场走好可以认为是开始反

转。此外，反转的确立除了经济方面的

信号外， 还需要政策信号的释放，比

如， 频频吹暖风或者较大范围的刺激

计划或改革计划等。

尽管反转时机未到，但我们认为，

市场经过将近

1

年的调整， 风险逐渐

得到释放， 整体估值大幅降低， 沪深

300

指数滚动

PE

仅

12.64

倍， 接近

2008

年最低点

10.16

倍， 一些权重板

块，如银行、煤炭、钢铁、采掘等估值都

接近

2008

年底部，因此，考虑到经济

背景的不同，安全边际较高，长线布局

时机正逐渐到来， 中短期也会由于一

些政策松动预期、 财报披露刺激等因

素产生反弹机会。

投资策略方面， 基于短期市场仍

有反弹机会的判断， 建议关注前期超

跌的板块和半年报业绩表现较好的板

块，如银行、煤炭、机械、汽车、家电、钢

铁、保险、券商、地产等板块，一方面，

这些行业前期跌幅较大，另一方面，这

些行业都属于强周期性行业， 属政策

松动预期影响较大，其中银行、煤炭、

机械、汽车、家电等板块还有良好的业

绩支撑。另外，考虑到反转的时机尚未

完全到来，投资者仍需保持谨慎，但结

合目前市场整体估值较低， 安全边际

相对较高的特点， 可以考虑逐渐布局

长线，建议关注长期受益于“调结构”

政策的相关板块，如医疗保健、食品饮

料、商业零售、汽车、家电等消费板块

和电子信息、节能环保、生物制药等战

略新兴产业，逢低布局。

有色金属持续反弹空间有限
支持反弹的力量并不充足

，

震荡将是三季度金属运行的主基调
民族证券

关健鑫 符彩霞

受有色金属行业 “十二五”规

划这一利好政策出台刺激，昨日有

色金属板块开盘集体井喷，截至收

盘时， 申万有色金属板块上涨达

2.33%

，领涨于其他板块，其中，黄

金板块更是表现抢眼，黄金概念板

块涨幅达

4.06%

。

有色金属价格反弹

A

股有色金属板块近期反弹强

劲，自

7

月

6

日以来，该板块累计

涨幅已达到

17.39%

，主要得益于近

期基本金属价格的反弹，而金属基

本价格的反弹主要得益于前期抑

制其价格上涨的因素得以缓解，包

括对欧洲债务危机担忧的环节以

及中国宏观政策可能放松带来的

消费预期增长。 同时，经过前期价

格的连续下跌，铝、铅、锌和镍价已

经进入成本区域，国内部分成本高

企的边际厂商也已经启动减产或

检修计划，这给金属价格带来了一

定的支撑，进而带动了

A

股有色金

属板块的强劲反弹。

欧债危机未根本解决

其中， 重点从中国因素来看，

除了宏观政策可能放松带来的消

费增长预期外， 政策上亦有支持。

中国有色金属工业协会副会长尚

福山在

23

日举行的 “

2010

中国铜

钴资源高峰论坛”上，首次披露了

有色金属行业“十二五”规划草案。

按照规划，到

2015

年，十种有色金

属产量控制在

4100

万吨以内。 该

规划还在资源自给率、 产业集中

度、规划鼓励部分深加工、新技术

和新型材料项目的发展方面都提

出了更高的要求。 这一政策因素也

成为诱发有色板块集体井喷的重

要催化因素。

而此轮有色金属反弹的力量

能否持续？ 我们认为，支持价格进

一步走高的力量并不充足。 虽然

LME

基本金属价格出现一定程度

上涨，且欧洲债务危机在近期也得

到了一定的缓解，但由于解决危机

的根本措施并没有正式出台，这使

得欧美地区有色金属消费的复苏

步伐变得缓慢，而且也不排除欧洲

会在下半年继续出一些负面消息，

因此，有色金属短期价格持续反弹

的空间较为有限，震荡将是三季度

金属价格运行的主基调。

酿酒板块
：

机会来临
申银万国

昨日
，

酿酒板块涨幅达
2.42%

，

居
行业板块涨幅第二

。

目前是白酒行业
传统淡季

，

为何白酒板块性机会提前
到来

？

原因如下
：

首先
，

根据我们调查
，

最近白酒一
批价和终端价明显上涨

。

茅台经销商
的一批价为

800

元左右
，

较
6

月中旬
上涨近

60

元
，

商超零售价则上涨至
900

元以上
；

五粮液一批价
600

元
，

较
6

月中旬上涨
20

元左右
，

且酒厂目前
压货周期重新恢复到

3

个月
，

这使得
目前市场货源较为紧张

；

泸州老窖的
国窖

1573

一批价
525

元
，

较
6

月中旬
上涨

10

元
。

同时
，

整个行业提价预期
再现

，

预计五粮液
9-12

月提价
40

元
，

幅度
8%

，

茅台
、

洋河蓝色经典
、

国
窖

1573

、

汾酒等也会跟随涨价
。

此外
，

旺季越来越近
（

9

月
22

日
是中秋节

），

经销商已开始备货
，

白酒
估值溢价会阶段性上升

。

第三
，

消费税税基可能统一按出
厂价的

60%

，

将明显好于市场之前
90-100%

的预期
。

第四
，

四季度估值切换至
2011

年
PE

时
，

白酒个股估值则会显得偏低
。

中长期战略性看好治理最好
、

能力
超强的洋河股份

，

阶段性还比较看好五
粮液

、

贵州茅台
、

山西汾酒和泸州老窖
。

这五家公司的半年报增速预计分别为
84.3%

、

33%

、

8%

、

45.3%

和
22%

。

小品种有大作为
尽管支持金属价格进一步走

高的力量不充分
，

但我们仍然看好
其中的小金属品种

，

如钨
、

锑和稀
土

，

原因是这些品种兼具稀缺和战
略特性

，

且消费增长较为明确
，

随
我国政府对此类战略性资源保护
意识的增强

，

国家将进一步出台更
为严格的政策

，

其价值也将在政策
的支撑下得到必要的修正

。

稀土：“十二五”规划有望出台

稀土被广泛应用于国民经济
和国防工业的各个领域

，

已成为不
可或缺的金属资源

。

7

月
22

日
，

就
有消息称环保部和质检总局正紧锣
密鼓地进行正式颁布

《

稀土工业污
染物排放标准

》

前的各项工作
，

预计
近期便会出台

，

当日以包钢稀土
、

广
晟有色为代表的稀土概念股大幅上
涨

。

此后不久
，

又有消息称稀土行业
的

“

十二五
”

规划已开始制定
，

有望
在

9

月份出台
，

稀土行业准入条件
、

稀土工业污染物排放标准
、

行业整

合办法
、

出口配额和资源税等内容
都会纳入其中

，

新材料深加工行业
还将可能会列入扶持行列

。

今年来
，

随着磁性材料等行业
的强劲复苏

，

稀土价格大幅上涨
，

其中氧化镨和氧化钕价格今年来
上涨幅度分别达到

63.7%

和
72.4%

，

因此
，

稀土作为高新技术产
品功能材料

，

未来发展前景非常广
阔

，

再加上近期行业整顿力度加
大

，

价格有望进一步走稳
。

此前我
们一直看好稀土资源的整合者

，

如
包钢稀土

（

600111

）、

广晟有色
（

600259

）、

厦门钨业
（

600549

）

等
；

未来随着国家对稀土深加工领域
的政策倾斜

，

以中科三环
（

000970

）、

安泰科技
（

000969

）、

宁
波韵升

（

600366

）

为代表的稀土深
加工企业也将从中受益

。

锑钨：产量呈下降趋势

钨正面临着国内钨铁厂陆续停
产所带来的产量下降

，

将对其价格形

成支撑
。

其中
，

江西钨业集团有限公
司称将计划从

7

月底开始检修下属
钨铁厂

，

停产时间至少为
3

个月
。

该
钨铁厂年产能为

6,000

吨
。

江西稀有
稀土金属钨业集团的钨铁厂目前开
工率不高

，

该厂位于福建
，

年产能为
4,000

吨
，

公司预计
2010

年产量将
低于

2009

年
。

而在早些时候
，

湖南
创大冶金集团

8,000

吨的钨铁厂已
经暂停生产

，

江西海丰新材料钨铁厂
也已经停产

。

而锑的应用领域较为广阔
，

阻
燃剂是锑的主要应用领域

，

锑系阻燃
剂广泛应用于电器制品

、

汽车
、

建材
、

纺织等领域
。

目前
，

国内锑资源紧缺
，

特别是国家对锑矿开采总量控制的
大政方针

，

造成
2010

年国内锑矿产
量呈下降趋势

。

国内整个锑矿供应紧
张状况不能得到缓解

，

是支持锑市场
继续高位运行的关键因素

。

重点关注辰州矿业
（

002155

）、

章源钨业
（

002378

）、

厦门钨业
（

600549

）。

银行
：

小幅跑赢大市
长江证券

上周银行股价表现完全符合我们
判断

，

但涨幅略超预期
。

而接下来时
间

，

既无数据公布
，

政策也难以继续松
动

，

市场该如何看待
？

我们认为
，

信心
是关键

，

尽管我们认为下半年战略上
可以看多

，

但短期战术上的谨慎也是
必须的

。

我们认为
，

如果市场信心恢复不
够坚定

（

如无进一步放松性政策出
台

），

反弹走势演化为震荡的可能性加
大

。

因此
，

我们认为下半年大市反弹概
率加大

，

但短期战术需谨慎
。

而银行板块仍有望维持小幅跑赢
大盘的趋势

，

主要原因是
，

下半年
，

银行实际信用成本会好于此前市场预
期

，

主要基于信贷资产质量稳定
、

现
有拨备水平较高以及监管层进一步提
高拨备计提标准的难度加大等

。

同
时

，

银行息差水平也会继续小幅上
升

，

好于此前市场预期
，

主要是存款
回流

、

吸储压力下降
，

贷款继续需求
大于供给

，

息差趋势维持缓慢上升趋
势

，

信贷规模也会略超预期
，

预计新
增贷款规模可以达到

8

万亿
。

此外
，

关于非对称加息的担忧会降低
，

原因
是当前情景下

，

非对称加息不仅不利
于工

、

建等国有大行配股融资
，

还不
利于化解

2009

年巨量信贷资产质量
后遗症

，

并且利空银行打压股市
，

在
当前大市下可能性极小

。

最后
，

地产
调控和经济趋势不确定性降低有利于
周期性股票

。

(

陈 霞

整理
)

有色金属指数

7

月以来大幅反弹。


