
宁波双林汽车部件股份有限公司首次公开发行股票
并在创业板上市网上定价发行摇号中签结果公告

保荐人（主承销商）：西南证券股份有限公司

根据《宁波双林汽车部件股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市发行公告》，本次股票发行的保荐人（主承销商）西南证券

股份有限公司于

２０１０

年

７

月

２８

日上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼主持了宁波双林汽车部件股份有限公司首次公开发行股

票并在创业板上市网上定价发行摇号抽签仪式。摇号仪式按照公开、

公平、 公正的原则在深圳市罗湖公证处代表的监督下进行并公证。

现将中签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末“

３

”位数

５０９

，

７０９

，

９０９

，

１０９

，

３０９

末“

４

”位数

６０３７

，

１０３７

，

１７０３

末“

５

”位数

５９０４４

，

７９０４４

，

９９０４４

，

１９０４４

，

３９０４４

，

６７４５４

，

１７４５４

末“

６

”位数

１５１１８７

，

６５１１８７

，

６４７９８５

末“

７

”位数

０８０８２３３

，

５９８０１３７

，

２３５４４６２

，

３８１３７４３

凡参与网上定价发行申购宁波双林汽车部件股份有限公司首次

公开发行股票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的，均

为中签号码。 中签号码共有

３７

，

６００

个，每个中签号码只能认购

５００

股宁波双林汽车部件股份有限公司股票。

发行人： 宁波双林汽车部件股份有限公司

保荐人（主承销商）： 西南证券股份有限公司

２０１０

年

７

月

２９

日

中金所成交前

２０

名结算会员净买单排名（部分）

期货公司 空单量（手） 多单量（手） 净买单（手）

浙江永安

６１４ １８１２ １１９８

长城伟业

１６８２ ２２３９ ５５７

南华期货

７１９ １２７０ ５５１

海通期货

９０３ １１９４ ２９１

申银万国

５２６ ７２４ １９８

中金所成交前

２０

名结算会员净卖单排名（部分）

期货公司 空单量（手） 多单量（手） 净卖单（手）

国泰君安

３１４２ ２２４１ ９０１

广发期货

１５１６ １１１２ ４０４

上海东证

９７６ ６４０ ３３６

鲁证期货

９６２ ６３９ ３２３

中证期货

１０８９ ７９６ ２９３

卖
IF1008

买
IF1009

跨期套利
海通期货研究所

姚欣昊

昨日股市与股指期货小幅低

开，主力合约于

9

时

30

分仍然具有

10

点以上的贴水，次月合约亦处于

贴水之中。

10

时之前期指各合约跟

随沪深

300

指数一起横盘震荡，各

合约的基差仍处于开盘时的水平。

10

时过后，股指期货跟随大盘上涨

步伐逐级拉升且幅度明显大于沪深

300

指数，

IF1008

合约回到了升贴水

来回震荡的状态中。

午后大单资金持续买入，上证指

数轻松突破

2600

点后涨势不减，股

指期货合约多头占优局面确立，

IF1008

合约升水超越

10

个点后稳定

在该水平附近。主力合约和次月合约

多日之后重现小幅的期现套利机会。

与 此 同 时 ，

IF1012

合 约 和

IF1103

合约的期现套利年化收

益率亦突破了

1%

关口，峰值被

IF1012

合约在下午

2

时

25

分

以

1.15%

夺得。

不过从

180ETF

的日成交

量图上来看， 昨日并未显著放

量， 显示套利者开仓依旧寥寥

无几。主力合约由贴水转升水表明期

指市场已转为多头压制空头的局面，

鉴于目前升水幅度不算过大，由此可

判断大盘仍然具有上行的空间。

昨日各期指合约呈现近强远弱

的局面，跨期套利机会显现。

IF1009

合约与

IF1008

合约的价差上午仍

在

12

点到

15

点之间波动， 午后下

跌至

8

点附近。 最远月合约

IF1103

与

IF1008

合约的价差仍维持在

80

点以上。 对于

IF1009

合约与

IF1008

合约而言，出现小于

10

点的价差即

可进行卖

IF1008

买

IF1009

的跨期

套利 ，

12

到

15

个点应为该价差的

均衡点位， 两合约的流动性亦不成

问题。

股指期货
·
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亿砸进期指浙江系
PK

三大空头
见习记者

李东亮

本报讯 昨日期指

4

个合约持仓量

剧增

13.45%

，并创出历史新高，持仓保

证金达到

114.9

亿元。 中金所成交前

20

名结算会员多空博弈加剧，浙江系期货

公司做多坚决，而券商系三巨头则大举

加仓空单。 多位期货分析师认为，做多

是主流，做空实为套保。

资金大举入场

受主力合约盘中冲上

2800

点重要

关口影响，昨日期指四合约成交量大幅

增加

13.45%

， 其中主力合约成交增加

12.66%

，达到

26047

手。 按照

20%

的交

易保证金进行测算，

4

个合约共锁定保

证金至少

114.9

亿元。 相对上一交易日

锁定的

101.3

亿保证金， 昨日流入资金

约

13.6

亿元，增加

13.43%

。

“向上趋势已经明朗”，上海东证期

货研究所副所长林慧向记者表示。 她指

出，沪深

300

指数放量上涨

68

点，趋势

已经相当明朗， 期指投资者大举加仓，

恰好印证了投资者对市场趋势的一种

认可。

中证期货股指期货分析师刘宾则

认为，沪深

300

指数放量突破

2800

重

要关口后期指主力合约持仓量剧增，

主要是因为已经出局的观望者和做日

内交易的投机者均采取持仓策略，根

本原因则是此两类投资者对于趋势形

成认同。

浙江系

PK

三大空头

中金所公布的成交前

20

名会员持

仓数据显示，国泰君安期货、广发期货和

中证期货均大幅加仓空单， 持有空单量

分别达到

3142

手、

1516

手和

1089

手。

在趋势十分明朗的情况下上述三

家期货公司客户仍然加仓空单，对此多

位期货分析师表示，这和他们三家期货

公司的套保盘有关。

中证期货股指期货分析师刘宾认

为，按照常理，趋势投资者不可能在趋

势比较明朗的情况下增加空单，除非是

套保盘。 国泰君安期货研究所副所长吴

泱也表示，空单量大增不一定是在做趋

势投资，套保盘也是因素之一，因此空

单多不一定是在做空。

与此相一致的是，这三家期货公司

的股东券商此前已经获批

2000

手的套

保额度。

不过，以浙江永安期货和南华期货

为代表的浙江系期货公司则延续以往

坚决做多的传统， 分别持有净多单达

1198

手和

551

手，与上述券商系

3

家期

货公司的投资者操作截然相反。

南华期货研究所所长朱斌向记者

透露， 与上海等区域的期货公司不同，

浙江系的期货公司的客户主要来自商

品期货，做多习惯由来已久。而沪深

300

和股指期货主力合约昨日均放量突破

2800

点，很明显趋势已经形成，加仓多

单也是顺理成章。

浙江永安期货股指期货分析师周

家生也表示，浙江系的股指期货投资者

跟国泰君安等主流券商系期货公司不

同，源自商品期货的“老期货”带有明显

的做多习惯，而沪深

300

放量突破

2800

点正好顺应了这种习惯。

顺势而为警惕回调风险
长城伟业期货研究所

尹 波

周三， 各期指合约在早间开盘后维持

窄幅震荡走势， 之后在现指的强劲拉升下

呈现单边攀升态势， 四个期指合约均放量

大涨超过

3.5%

， 主力合约

IF1008

收出一

根光头光脚的大阳线， 收盘价突破前期最

高点且创出本轮反弹新高， 而现货市场收

盘时各期指合约价格维持高位运行态势，

表明市场做多信心较为稳定。

农业银行将于

7

月

29

日计入指数，预

计影响较为有限且略偏正面， 政策稳定和

预期向好对股指的反弹构成中期支撑，海

外市场宏观经济和市场表现也造好

A

股

市场， 风险偏好强化对风险资产市场构成

推动。

尽管存在上述积极因素， 但是在市场

连续强势反弹后， 对于可能到来的调整需

要做好充分的心理准备， 如果参考黄金分

割位来计算第一波中级反弹空间的话，沪

综指和沪深

300

指数分别对应的点位为

2700

点和

2900

点左右。 同时， 基于沪深

300

指数估值水平依然处于均值水平之

下， 投资者依然可以对后市经历调整后的

反弹空间持谨慎乐观的态度。

趋势投机方面， 投资者可以持有多头

头寸紧密跟随市场趋势， 但是考虑到市场

在经历连续拉升后随时可能出现的调整要

求， 可以在我们上述建议的黄金分割位基

础上适当做好了结和仓位调整， 待市场经

历调整后再行买入。另外，由于市场做多氛

围变得浓厚， 期现价差的上升可能再次带

来较好的套利机会， 投资者可密切关注相

应的投资机会。

期指迎来首只基金避险投资
长江期货

黄识全

7

月

26

日，中证南方小康

ETF

及

联接基金开始发行，成为首只将参与

股指期货投资的指数基金，中国股指

期货市场将真正迎来机构投资者的

参与。

基金参与股指期货绝不是要在股

指期货上投机获利， 而是出于自身面

临的风险而必须运用股指期货。那么，

基金特别是开放式基金面临哪些风

险？一个是系统性风险，比如当开放式

基金投资于股市时， 所持有的股票是

要受到政府政策、 经济周期和国际宏

观经济等基本面因素的影响， 这使得

股票的价格变得很难准确预测， 一旦

出现重大事件， 股票价格短时期内会

出现暴跌的状况， 基金因为持仓较重

很难迅速脱身。

另一个是流动性风险，主要是指

基金资产不能迅速转变成现金，因而

不能应付可能出现的投资者赎回需

求的风险， 具体表现为三种形式：一

是资产流动性不足，不能及时满足投

资者的赎回要求而导致的支付风险；

二是不能按目标价格建仓而导致的

经营风险；三是所持资产的变现过程

中由于价格的不确定性而可能遭受

的损失。

因此， 股指期货的问世正好可以

解决开放式基金面临的上述风险，丰

富了基金的交易策略：

首先是规避系统性风险，在无股指

期货时代，基金只有通过减持来规避价

格下跌风险，但股指期货上市后，基金

基于战略投资的考虑完全可以在不减

持的情况下，通过做空股指期货来规避

价格下跌风险，而基金不大幅抛售权重

股是能够稳定股票现货价格的。

同时由于股指期货市场流动性充

沛和交易成本低， 市场信息会较快地

在期货价格上得到反映， 从市场整体

看， 股指期货比股票现货更接近于完

全竞争的有效市场， 股指期货价格的

变化往往具有预见性。 当股指期货领

先于现货市场止跌时， 研究个股到制

定交易计划再到执行操作往往需要一

段时间， 到那时进场往往会抬高购股

成本。 有了股指期货后基金管理者可

以先在股指期货市场建适量多仓，当

个股交易计划制订完成并开始执行操

作时，即使购股成本已有所上升，但前

期股指期货多单的盈利可以来弥补，

最终达到低成本建仓的目的。

其次是控制流动性风险，

开放式基金由于投资者购赎

自由，这就要求基金资产必须

保持充分的流动性以满足支

付需要或保证资产及时变现

后弥补投资资金的不足。但如

果一味保证基金的流动性，造

成大量资金的闲置，反过来又

会影响基金的投资收益， 长期的超低

收益率又会使得投资者因达不到其投

资的目的而主动赎回。 基金资产的流

动性与收益率使得基金管理者身陷

“鱼与熊掌不能兼得”的境地，但股指

期货却能较好地处理好这一矛盾。 面

对兑付压力时， 基金管理人可以先在

股指期货市场上卖出期货合约作为股

票现货的替代品，当股票现货卖出后，

再将股指期货空头合约平仓。

最后是提高资金利用效率， 股指

期货的做空机制使基金在股价下跌时

也可进行交易， 以避免资金在熊市时

的闲置； 股指期货的杠杆效应能提高

资金使用效率； 股指期货市场的高流

动性使得建立相应金额头寸的速度要

比股票市场快得多。

中证南方小康

ETF

及联接基金

只是第一个“吃螃蟹”的，相信随着股

指期货市场运行的日趋成熟， 有避险

需求的大量基金会选择股指期货这一

有利的工具来进行套期保值操作。

期现价差已收敛至无套利区间内波动

机构转攻期指日内套利交易
证券时报记者

游 石

本报讯 随着股指期货市场迅

速成熟， 期现价差已收敛至无套利

区间之内波动， 而前期获利丰厚的

机构， 开始转攻股指期货日内套利

交易。

据了解，由于目前股指期货期现

价差相对上市初期大幅收窄，不足以

弥补冲击成本和融资成本及其他交

易费用，机构在无风险套利机会基本

丧失的情况下，开始转寻其他盈利模

式。 其中，有一种方式是通过

ETF

组

合替代

HS300

成分股， 借助申赎机

制， 实现了股指期货期现套利的

T+0

交易。

摩旗投资市场总监徐峰告诉证券

时报记者，所谓股指期货套利

T+0

交

易模式， 即事先优选构建

ETF

组合，

要求每个

ETF

头寸至少为最小申赎

份额或其整数倍，进一步优化目标使

ETF

组合与

HS300

的跟踪误差最小，

来代替

HS300

进行期现套利。 然后，

交易时观察盘面，一旦价差扩大到预

期区间，比如

15

点，并且预计价差于

当日回落的可能性非常大，则开仓买

入

ETF

篮子， 同时卖出股指期货合

约，等待价差收敛，出现浮盈，此时赎

回

ETF

，卖出股票，买入平仓股指期货

合约，就实现期现套利的

T+0

交易。

徐峰介绍，上述做法与

ETF

的

T+

0

套利交易比较相似，但也有非常明显

的区别与优势。 主要体现在：首先，这

种交易策略是低风险， 因为利用股指

期货进行对冲， 交易结果与市场涨跌

无关，可在低风险情况下，获得预期的

收益；其次，资金利用率高，

T+0

交易，

若当日价差波动足够大， 可来回多次

交易；第三，交易简单，对交易员的盘

感不需要非常高的要求，一般来说，价

差的变化区间比较明显， 而不像

ETF

单边走势难以预测； 第四， 交易费用

低， 如果在开仓时买股票， 然后申购

ETF

，平仓时卖

ETF

，这样可以节省千

分之一的印花税； 最后， 一旦做错交

易，当日价差不收敛，没法平仓，也可

以持仓到期货到期日交割， 再卖出现

货，风险绝对可控，前提是跟踪误差足

够小。

记者注意到，自

4

月

16

日股指期

货 上 市 以 来 ， 上 证

180ETF

和 深

100ETF

成交量一直处于高位。 徐峰表

示， 券商营业部非常欢迎给客户推荐

这种套利策略，一是风险小，二是能把

ETF

交易量做大起来， 有助于完成业

务考核。

供图 /C FP

山东省尤洛卡自动化装备股份有限公司
首次公开发行股票并在创业板上市

网上摇号中签结果公告
保荐人 （主承销商）：国海证券有限责任公司

� � � �

根据
《

山东省尤洛卡自动化装备股份有限公司首次公开发行股票并在
创业板上市发行公告

》，

本次股票发行的保荐人
（

主承销商
）

国海证券有限
责任公司于

２０１０

年
７

月
２８

日上午在深圳市福田区红荔西路上步工业区
１０

栋
２

楼主持了山东省尤洛卡自动化装备股份有限公司首次公开发行股票并在
创业板上市网上定价发行摇号抽签仪式

。

摇号仪式按照公开
、

公平
、

公正
的原则在深圳市罗湖公证处代表的监督下进行并公证

。

现将中签结果公告
如下

：

末尾位数 中签号码
末

“

三
”

位数
：

３４９ ５４９ ７４９ ９４９ １４９

末
“

四
”

位数
：

６２８６ ８２８６ ０２８６ ２２８６ ４２８６ ３５６０ ８５６０

末
“

五
”

位数
：

３２５１３ ４５０１３ ５７５１３ ７００１３ ８２５１３ ９５０１３ ０７５１３ ２００１３

末
“

六
”

位数
：

５７６０３５ ０７６０３５

凡参与网上定价发行申购山东省尤洛卡自动化装备股份有限公司首次
公开发行股票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的

，

均为中签号
码

。

中签号码共有
１６６８０

个
，

每个中签号码只能认购
５００

股山东省尤洛卡自动
化装备股份有限公司股票

。

发行人：山东省尤洛卡自动化装备股份有限公司

保荐人（主承销商）：国海证券有限责任公司

２０１０

年

７

月

２８

日


