
证券
代码 证券简称

发行总量 申购
价格
（

元
）

申购上
限

（

万
股

）

申购日期 中签结果日
期

发行市
盈率
（

倍
）

网下发行
量

（

万股
）

网上发行
量

（

万股
）

００２４６３

沪电股份
１６００ ６４００ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

００２４６２

嘉事堂
８００ ３２００ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

００２４６１

珠江啤酒
１４００ ５６００ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

６０１７１８

际华集团
５７８５０ ５７８５０ － － ２０１０－８－４ ２０１０－８－９ －

３００１０４

乐视网
５００ ２０００ － － ２０１０－８－２ ２０１０－８－５ －

３００１０３

达刚路机
３２７ １３０８ － － ２０１０－８－２ ２０１０－８－５ －

３００１０２

乾照光电
５９０ ２３６０ － － ２０１０－８－２ ２０１０－８－５ －

００２４６０

赣锋锂业
５００ ２０００ ２０．７０ ２．００ ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ ６９．４２

００２４５９

天业通联
８６０ ３４４０ ２２．４６ ３．４０ ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ ４９．９１

００２４５８

益生股份
５４０ ２１６０ ２４．００ ２．１０ ２０１０－７－２８ ２０１０－８－２ ３２．４３

０００００１

深发展
Ａ ９．６７ ２．７６ １７．５１ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

００２１４２

宁波银行
１５．８５ ３．０８ １２．６３ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

６０００００

浦发银行
１０．５３ ２．４０ １５．０７ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

６０００１５

华夏银行
１１．６５ １．９３ １２．２ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

６０００１６

民生银行
８．６７ １．６０ ５．５４ ７．３００ ０．８７

６０００３６

招商银行
１３．２１ ２．６４ １４．４７ ２０．５５０ ０．８１

６０１００９

南京银行
１１．７３ ２．１７ １１．５４ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

６０１１６６

兴业银行
９．９８ ２．６４ ２７．１８ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

６０１１６９

北京银行
１０．４５ ２．１９ １４．０４ ＮＵＬＬ ＮＵＬＬ

６０１２８８

农业银行
１４．０２ ２．６６ ２．８４ ３．５８０ ０．９１

６０１３２８

交通银行
８．７９ ２．１０ ６．５３ ８．６５０ ０．８７

６０１３９８

工商银行
８．７６ ２．０３ ４．３６ ５．８８０ ０．８５

６０１９３９

建设银行
８．２７ １．９７ ４．９８ ６．６３０ ０．８６

６０１９８８

中国银行
８．７３ １．６９ ３．６ ４．１４０ １．００

６０１９９８

中信银行
１３．６７ ２．１９ ６．０４ ５．３５０ １．２９

银行股基本数据一览表

代码 简称 市盈率
（

倍
）

市净率
（

倍
）

Ａ

股收盘价
（

元
）

Ｈ

股收盘价
（

港元
）

Ａ ／Ｈ

比

环球一周

■
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新股发行提示

期指拉百点长阳
持仓创上市新高

C5

昨日期指主力

8

月合约涨

3.76%

， 创期

指上市以来第二大单日涨幅， 并创出反弹以

来新高

估值修复
推动投资品板块强势反弹

C2

杠杆正效应发威
江铜证半月升

45%

C3

在江西铜业

(600362)

升

2.66%

的背景下，江

铜

CWB1(580026)

昨日再度上涨

10.55%

，呈现出

超杠杆的放大效果

数据来源
：

本报数据部

农行再创新高迎接今日计入指数
农业银行占上证指数权重约

5.2%，

每涨跌
1%，

带动上证指数波动
1.37

点
证券时报记者

罗 峰

在进入

A

股一系列指数的前

夕，农业银行在上海、香港市场再次

创出收盘新高。

昨日， 农业银行

A

股（

601288.

SH

） 摆脱两日来的下跌走势重归强

势， 创出上市以来的收盘新高

2.84

元，涨

2.16%

；农业银行

H

股（

1288.

HK

）上涨

1.99%

，以

3.58

港元刷新

收盘纪录并实现七连阳。

近期，变身指数权重股的题材令

农业银行成为市场的焦点， 市场预

期，包括指数基金在内的各大机构都

将积极配置该股。 对此，有分析人士

指出，尽管有些基金在此之前已经进

行了配置，但更大买入动作还有待在

农业银行计入指数后展开。

农业银行今日将计入上证指数

以及沪深

300

、中证

100

等一系列指

数。今日收市后，其

H

股将计入

MSCI

中国指数成分股，数月内等待进入的

还包括新华富时中国

25

指数、 恒生

指数及

H

股指数。 可以说，农业银行

的指数成分股行情难以一步走完。

按上海证券交易所公布的最新

数据， 沪市总市值为

16.11

万亿，农

业银行

A

股总股本为

2955

亿股，按

昨日收盘价

2.84

元计算， 总市值为

8392

亿元。测算得出，农业银行占上

证指数权重为

5.2%

， 农业银行每涨

跌

1%

， 可令上证指数波动

1.37

点，

使其成为少数能影响大盘风向的品

种之一。 不过， 在沪市的重要指数

中，上证指数是以总股本计算权重，

其他指数多以流通股本计， 所以农

业银行对上证指数影响较大， 对沪

深

300

指数等影响不太明显， 进而

对股指期货影响也不会太明显。 由

于农业银行

A

股的估值水平远低于

沪深

300

平均水平， 故农业银行计

入指数也将拉低沪深

300

指数的估

值，影响偏正面。

此外， 在一级市场申购农业银

行并一直持有的投资者也将获得丰

厚的回报。 农业银行

A

股从上市初

期在发行价

2.68

元附近徘徊， 至昨

日上涨至

2.84

元，涨幅约

6%

，短短

一周内市值上涨近

500

亿元。 而农

业银行

H

股自

7

月

20

日的

3.2

港

元涨至昨日的

3.58

港元， 短短

7

个

交易日大涨

11%

，市值上涨

96.52

亿

港元。 由于

H

股均为流通股，

A

股流

通股占比不到半成， 所以

H

股投资

者的收益更丰盛些。

昨日收盘， 农业银行

A

股对

H

股折价

10.13%

， 在四大国有银行中

处中间位置， 折价率更高的为工商

银行

15.83%

、 建设银行

14.73%

，折

价率低的为中国银行

1.37%

。近期农

业银行

A

股对

H

股折价率持续攀升

的原因，是

H

股呈现单边上涨行情。

近期麦格理、高盛、摩根士丹利、摩

根大通等机构出手增仓， 由于机构

大户本就持有农业银行

H

股八成筹

码，后来追货者容易推高股价。

就此，分析人士认为，虽然昨日

农业银行

A

股涨幅略超

H

股， 在经

历完“指数配置行情”后，如果

A

股

机构投资者做多力量不够持续，一

段时间内农业银行

A

股的总体表现

可能还是会略弱于

H

股。

上证指数昨日放量大涨
2.26%，

一举突破
2600

点整数关口
资金竞相入市反弹有望升级

金百灵投资
秦 洪

仅仅经过周二的小幅调整，上证

指数就再度抖擞精神，出现了加速上

涨的走势。 昨日，上证指数不仅仅一

举突破

2600

点整数关口， 也轻松地

站上了

60

日均线。这也意味着，在经

历了前一阶段的缓慢攀升后，

A

股的

反弹势头有望进一步升级。

两类资金入市打消市场疑虑

昨日

A

股市场的走势有点出

乎大多数投资者的预料。 一方面是

因为近期市场虽然一直保持强势，

但却缺乏明显的领涨主线， 多头呈

现东一榔头西一棒槌的态势。所以，

舆论对大盘的涨升空间并未寄予过

多的期望。 另一方面则是因为市场

也缺乏大幅上扬的催化剂。 这也是

本周二

A

股市场小幅回落的原因。

不过，昨日有关两类资金竞相

入市的报道彻底打消了投资者的

疑虑。 首先是保险资金加速进场。

据《证券时报》报道，一家总部设在

北京的大型保险公司，在周二下午

收市前闪电申购了某基金公司旗

下基金

50

亿元。 而另一家大型保

险公司旗下资产管理公司连日来

持续买入股票，目前持股仓位已达

到

14%

左右的较高水平。

其二是产业资本的持续增持。本

周二，有媒体报道了深振业的宝能系

与国资委股权大战的消息，其折射出

产业资本因当前部分上市公司的估

值较低而采取了持续加仓的动作，

甚至不排除通过二级市场获得上市

公司控股权的可能性。 这也向市场

传递出沪深两市目前估值水平对产

业资本已具有一定的吸引力。

A

股市场有望进入新格局

不过， 就昨日

A

股市场的走势

来说， 也呈现出两个清晰的特征：一

是热点虽多，但整体上未有明显的领

涨主线。 比如说地产股，虽然深圳本

地地产股在深振业遭举牌的刺激下

反复活跃，但整个地产板块并未群体

性地跻身涨幅榜前列。而智能电网概

念为代表的市场风格指数虽然涨幅

居前，但同样也缺乏大量个股涨停的

数据支撑。 所以，昨日的市场走势可

以说还是一个典型的普涨行情。

二是指数虽表现强劲，但个股的

活跃度似乎并不特别突出。昨日两市

达到

10%

涨幅限制的个股家数达到

了

24

家，剔除新股以及权证外，只有

83

家个股的涨幅超过

5%

。 这也形成

了一个较为奇怪的现象，即指数显示

市场已有从小级别的反弹行情向中

级反弹转化的趋势，但个股表现却不

能完全支持这一判断。 此外，近期大

部分投资者的盈利状况也相对一般，

这也应引起市场的关注。

对此，有观点认为，目前

A

股

市场可能进入到一个新的格局，即

机构资金的盈利目标在于股指期

货市场，而不在股票现货市场。 也

就是说，现货市场的涨升是为了拉

升期货市场。 理解这一点，可以理

解为何机构资金近期一直不肯回

流到新兴产业以及新股等品种。 所

以，一方面是沪深

300

指数的强劲

走高，另一方面则是创业板指数等

小盘风格指数的相对疲软。 这也意

味着，未来

A

股市场的走势极有可

能更为趋势化，而很难出现以往经

常见到的箱体震荡格局。

新格局下的机会选择

我们认为， 机构资金的加速进

场对短期市场走势会形成明显的推

动作用，在没有利空消息的情况下，

多头的一路逼空有望延续。因此，在

操作中， 建议投资者一方面可继续

持有强势股， 另一方面则可以适当

调整仓位结构， 因为目前多头主要

集中在股指期货层面。

具体来看， 对指数影响较大的

二、三线蓝筹股或有进一步涨升的空

间。这其实也是昨日海油工程再度冲

击涨停的一个重要原因。 沿此思路，

投资者可对中国西电、 中国建筑、中

国重工、中国一重、二重重装、陕鼓

动力等二、三线蓝筹股予以跟踪，这

些大盘股可能更容易吸引新资金的

追捧。另外，对部分有资金关注的新

股也可以适当跟踪， 如天马精化、康

得新、盛运股份、金刚玻璃等。

央企整合大潮将至

中信证券研究所：

标志性政策出台或将引
发央企整合潮

：

1

、

预计工信部将在全国范围内
出台跨行业的兼并重组指导意见

，

从更高层面
支持一批企业通过兼并重组做大做强

；

2

、

预计
国资委将加大力度促使央企数目在

2010

年底
减少到

100

家
，

即今年央企至少减少
25

家
；

3

、

国家有望成立
“

国新资产管理公司
”，

其主要职
责是加快央企整合和调整国资产业布局

。

政策
不断推出

，

将有可能点燃
A

股市场对企业重组
板块的热情

，

我们判断与之相伴的投资机会可
能成为市场下一阶段的热点

。

从已完成重组整合的
69

家央企的案例来
看

，“

产业链整合
”

类和
“

强强联合
”

类分别有
57%

和
67%

的股票跑赢大盘
，

因此
，

我们认为在
未来的央企整合大潮中

，“

产业链整合
”

和
“

强强
联合

”

式重组的公司将存在较好的投资机会
。

产业资本延续增持潮

渤海证券研究所：

2010

年
8

月
A

股市场累
计解禁市值将达

1787

亿元
，

共涉及
88

家
A

股
公司

；

8

月解禁市值环比
7

月解禁市值
1507.59

亿元增加
20.08%

；

其中
，

股改限售股份市值
828.28

亿元
，

占全部解禁市值的
45.75%

，

首发
原股东限售股份市值

741.53

亿元
，

占全部解禁
市值的

40.96%

。

近期中登公司股改限售股减持逐步回落
，

5

月份的各项减持比例均呈下行态势
，

表明市场
在进入底部区域后产业资本的减持动力衰弱

。

而公告增持的数量则呈上升趋势
，

7

月增持市
值

2.54

倍于
6

月增持市值
。

2010

年
5

月
-7

月
，

沪深两市累计
37

家公司发布增持公告
，

累计增
持股份

3.59

亿股增持市值
35.66

亿元
。

民间投资续写中国式增长

上海证券研究所：

2010

年以来
，

政府对民间
投资的政策关注度显著提高

。

原来民间资本热衷
于炒房

、

投机
，

推动资产和大宗商品泡沫的投机行
为

，

被认为是中国民间投资机会缺失的结果
。

随着
未来投资渠道的扩大

，

实体经济吸引力会重新增
强

，

会有更多资金回流到实体领域
，

经济发展基础
会更健康

。

随着民间投资活跃而来的经济内在活
力增强

，

中国经济发展的可持续性将进一步增强
，

中国经济将进一步脱离
“

二次探底
”

轨道
。

我们看好中国经济的增长前景
，

随着各部
委促进民间投资细化规则的密集出台

，

年内市
场有望走出一波长升势

。

建议积极关注民间投
资重点领域给资本市场带来的投资机会

，

对泡
沫仍然过高的房地产领域仍然需要谨慎

。

异常灾害不会导致通胀失控

中信建投证券研究所：

虽然最近由于气候
变化影响

，

全国各地出现大面积水灾
，

某些农产
品价格上涨

，

但不会导致通货膨胀水平失控
，

今
年年初温总理在政府工作报告中所作的

3%

的通
胀水平目标一定能够实现

。

目前来看
，

在经济增
长趋缓的情况下

，

我们面对的需求推动型通胀压
力不大

，

2010

年下半年通胀的主要风险是阶段性
供给短缺推动型的通胀

。

主要表现在前期压低的
猪肉价格和由于天气原因影响的粮食价格

。

目前我们粮食总的供求还是充足的
，

在这之
前我们粮食连续六年丰收

，

库存比较充足
，

从总
体的供求关系来讲

，

目前粮价的上涨不具有大幅
上涨的基础

。

二季度中有些粮食的品种
，

包括小
杂粮的品种确实涨幅较高

，

还是一种结构性的上
涨

。

从粮价总体的走势来看
，

目前还是一个比较
稳定的

、

缓慢的上升趋势
，

而这正是宏观政策特
别是粮食价格政策支持的结果

。 （

万 鹏

整理
）

农业银行反弹新旗手
国盛证券

王 剑

大盘从

7

月初见底反弹以来，股

指在震荡中蹒跚走高，不知不觉形成

了短期的底部，股指也已经出现了超

过

10%

的涨幅。 此外，个股的活跃度

更是不断上升，一些个股出现持续涨

停，短期涨幅超过

40%

以上。 在众多

指标类个股当中，新上市的农业银行

的表现更值得关注，其在市场疑惑中

登场，而后稳步上行。 周四该股将正

式被计入各大指数，也意味着农业银

行在今后一段时间内将会对市场各

个方面产生更大的影响。

平稳登陆增添市场信心

农业银行发行的时候正是市场

股指不断下跌探底之时，市场各方均

对这个巨无霸个股发行带来的资金

压力感到忧虑。 在市场的质疑之中，

农业银行得以平稳上市，其股价也始

终没有跌破发行价，显示有较为强大

的资金在支撑着该股的股价。农业银

行上市后的强劲表现也逐步打消了

市场对于资金面压力的顾虑。

从农业银行的发行价来看，明显

低于此前市场的普遍预期，这有利于

其上市后的股价稳定。该股上市后的

表现对整个市场牵连极大，不仅对近

期上市的新股走势有一定影响，还

对整个金融板块的估值产生重要影

响。 银行板块在农行发行前的下探

就是出于这种担忧， 而农行上市后

的表现则明显稳定了投资者情绪，

也促使了大盘股指稳定走强。 随着

农行进入指数， 也使得该股在未来

一段时间内对市场各个方面产生较

大的影响， 笔者认为该股将会成为

推动市场反弹行情的风向标品种。

引领股指延续反弹行情

从目前的市场走势来看， 沪综

指的

2319

点基本上已经成为一个

至少是阶段性的低点。 预计股指在

今后一段时间内不会再创新低，只

是技术上目前点位存在较强的压

力，需要逐步去消化。 此时，作为新

加盟的超级大盘股， 农业银行就具

有了明显的指标性作用。

首先，从农业股价的定位来看，

根据

2009

年的业绩来看其市盈率

仅仅在

15

倍附近，绝对股价更是不

足

3

元， 在所有银行类的个股当中

是最低的，因此具有想象的空间。 我

们预计，保守来看该股至少会冲击

3

元的整数关口，而随着该股的上涨，

势必会带动其他银行股的走强。

其次， 农业银行近期得到了多

家实力机构的认同， 在香港市场其

H

股相继获得外资机构的增持。 近

期，农业银行

H

股股价节节攀升，如

这一势头得以延续， 势必将推动其

A

股的走强。

最后，从投机的角度来看，股指

期货推出以来， 其投机的特性非常

明显， 至少在短期内对于市场有一

定的助长助跌作用。 在现货市场已

经探明阶段性底部的情况下， 农业

银行的加盟也将成为期指的一大上

升动力。

积极把握个股波段机会

就实际的操作而言， 目前市场

可谓投资投机两相宜， 投资者可以

积极寻找个股波段机会。 建议投资

者可以主要关注两类品种： 第一类

是超强的个股， 以创出历史新高位

标志，此类个股往往还会延续强势，

只要市场不会太差就会存在机会。

另外一类就是超跌的个股， 在前期

下跌中过度下行，估值明显偏低，也

存在着较好的机会， 但要设立止盈

点，及时获利了结。 而无论选择上述

哪一类个股， 在操作上不应盲目追

涨，应在市场调整时逢低参与，并进

行波段性的操作。

钢铁水泥、工程机械、建筑建材等投资品种

在昨日市场中表现强势， 后市仍继续有反弹的

动能

机构视点

■

数据统计
：本报信息部
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股市场的持续反弹与农业银行的强势表现不无关系。 张长春
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