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月外贸出口超预期或触年内高点
进口增速大幅下滑反映国内需求疲弱

，

贸易顺差急剧扩大将加大人民币升值压力
证券时报记者

郑晓波

本报讯

7

月份我国外贸出口及进

出口总值再创新高， 而进口增幅出现大

幅下滑。 一减一加之下， 贸易顺差创下

18

个月以来的新高。

海关总署昨日公布的数据显示，

7

月份我国进出口值

2623.1

亿美元，增长

30.8%

。 其中出口

1455.2

亿美元， 增长

38.1%

；进口

1167.9

亿美元，增长

22.7%

。

7

月份我国实现贸易顺差

287.3

亿美

元。

7

月份出口额同比增长

38.1%

，增幅

低于

6

月份的

43.9%

和

5

月份的

48.5%

，

但高于市场此前的预期。 分析师表示，

7

月份出口虽可喜，但在基数效应减弱、全

球去库存的大背景下， 国内外贸的高增

长面临逐步回落，

7

月份出口值或是年

内高点。 在中国与全球经济下半年同步

面临减速的背景下， 外贸的回归常态亦

势在必行。

申银万国首席宏观分析师李慧勇

表示，

7

月份的出口数据无论是同比还

是环比都大幅超出市场预期。 这主要

受两个因素影响： 一是前期订单增长

快的滞后效应显现；二是出口退税在

7

月

15

日调整， 引发很多出口商提前抢

出口。

从数据来看， 市场此前预计的中国

对欧盟出口走软情况并没有出现。 统计

显示，

7

月份中国对欧盟出口额为

286.7

亿美元， 较

6

月份的

272

亿美元增长

5.4%

， 较上年同期的

207.3

亿美元增长

38.3%

。

信达证券宏观分析师徐佳蓉表示，

虽然欧洲经济整体形势危急高峰已过，

但后期放缓态势比较明显， 这将制约中

国下半年及明年上半年的出口增长。

对于今后一段时间的外贸形势，李

慧勇表示， 随着下半年突击出口因素的

消失， 以及前期反映出口的领先指标

PMI

增速的回落，预计三、四季度出口增

幅会下降。全年出口将呈现前高后低、逐

季回落的态势。

进口增速的下滑程度让市场始料未

及。高盛分析师宋宇和乔虹指出，进口增

幅下滑主要是由于国内需求疲弱， 且进

口物价继续下滑造成， 如果今后几个月

国内政策有所放松， 这将为内需和进口

增长提供更多支持。

7

月份贸易顺差急剧扩大， 主要是

受进口增长逊于预期推动。 有分析师认

为，这将加大人民币升值压力。

澳新银行中国经济研究总监刘利

刚表示，国内贸易盈余不断上升，将迫

使央行不断增加公开市场操作以防止

货币供应量失控。 由于通胀压力仍然在

上升，过多的公开市场操作将模糊央行

试图维持全年通胀率

3%

的政策目标。

贸易顺差扩大将不断增加人民币的升

值压力。

安信证券首席经济学家高善文对此

表示认同。 他预计年底前人民币将维持

稳步升值的态势，步伐不会太慢，从现在

到年底预计会升值

2%

—

3%

。

沪指跌
2. 89%

失守
2600

点
证券时报记者

成 之

本报讯 由于在经济数据公布之前

市场心态趋于谨慎， 以及技术面整理要

求，周二沪深股市放量下挫，股指长阴报

收，个股普跌，成交再创近期新高。

按照既定安排，

７

月宏观经济数据

将于今日公布。 市场人士预计，居民消

费价格指数 （

ＣＰＩ

） 同比增幅可能超过

３％

的警戒线。 这令市场加息预期有所

抬头， 对股指构成一定负面影响；另

外， 光大银行

ＩＰＯ

于昨日进行网上申

购， 这也对二级市场资金面形成了较

大压力。

两市股指昨日全天单边下行， 收盘

跌幅均超过了

2.5%

，创出

7

月以来的最

大单日跌幅，并双双失守

5

日均线。其中

沪指下跌

2.89%

。 上证指数、深成指收盘

分别跌破

2600

点、

11000

点关口； 深综

指上周五收复的年线再度失守； 创业板

指收盘再回

1000

点基点下方。

盘面观察，市场活跃度快速下降，两

市上涨个股比例

6.13%

， 仅有

1

只非

S

、

ST

股报收涨停，

1

只个股收盘价达到

10%

跌幅限制。 权重股持续弱势，并对大

盘构成拖累。沪市前

10

大权重股均跌逾

1%

，其中

3

只跌逾

3%

。 昨日，万科、保利

地产、金地集团这房地产“三巨头”公布

了亮丽半年报， 银行股中率先公布半年

报的华夏银行上半年净利也增八成，虽

有上述利好， 但房地产股早盘小幅上涨

后跟随大盘回落， 而银行股大多平开低

走，招商银行、浦发银行收盘跌逾

3%

，农

业银行收盘重回

2.68

元的发行价附近。

有报道称， 银监会要求银信理财资产今

明两年须全部转入表内，并按照

150%

的

拨备率计提拨备， 这势必会对银行业绩

产生一定影响。分析人士认为，银行股昨

日疲软或与此有关。

昨日两市合计成交达到

2486

亿元，

再创本轮反弹行情新高。 而从资金动向

上看，据广州万隆统计，昨日资金净流出

约

304

亿元，无论是机构、大户，还是中

户、散户均有资金明显流出。从板块资金

流向看， 据大智慧

superview

数据显示，

昨日各板块资金全面流出，房地产、电子

信息、煤炭石油、化工化纤、酿酒食品等

板块资金净流出较多。

银监会发文规范银行理财产品监管

银信理财资产今明两年须转入表内
证券时报记者

闻 涛

本报讯 针对银信理财产品的监管

风暴继续推向深入。 记者昨日从有关渠

道了解到， 中国银监会已于日前下发文

件， 要求相关机构规范银信理财产品的

管理。 其中一项重要内容是要求银行在

今明两年内， 将之前所有存在于表外的

银信理财产品转入表内，并且按照

150%

的拨备覆盖率计提拨备。

银信理财产品由表外转入表内，意

味着银行需要为这部分资产充实一定比

例的资本。文件要求，大型银行的资本充

足率标准为

11.5%

， 中小银行的标准为

10%

。 另外文件还规定，信托公司的融资

类业务余额占银信理财产品余额的比例

不得超过

30%

， 超过这一比例的信托公

司须暂停相关业务， 直至达到监管要求

为止。

据相关机构统计， 今年上半年银信

理财产品发行量约为

2.9

万亿元，去年全

年的发行量也有

1.7

万亿元左右，如此大

规模的资产转入表内， 势必会对银行业

绩产生一定影响。 有分析指出，昨日银行

股的疲弱表现可能是受此消息影响。

银信理财产品监管风暴始于

7

月

初， 当时银监会紧急叫停了银信合作业

务， 促使监管层下定决心叫停的主要原

因是银信合作产品规模扩张过快， 存在

比较大的风险隐患。

不过银监会有关负责人随后表示，叫

停银信合作的说法并不准确，银监会只是

对银信合作可能存在的风险进行控制，并

加以引导。这意味着在相关实施细则出台

后，符合规定的银信合作有望重启。

银监会对于银信合作业务中的房地

产信托业务一直保持高度警惕。 今年

3

月份银监会下发 《关于加强信托公司房

地产信托业务监管有关问题的通知》，要

求商业银行个人理财资金投资于房地产

信托产品的， 需要有

100

万元以上的金

融资产，并且理财客户应符合《信托公司

集合资金信托计划管理办法》 中有关合

格投资者的规定。

多公司表态
按规定淘汰落后产能

工信部披露淘汰落后产能企业

名单后， 涉及上市公司纷纷予以回

应，柳钢股份、青松建化等多家公司

均表示，将严格按照文件规定，关停

并拆除被点名的生产装置。

>>>B1

版
高价酒收入占比大增
五粮液净利增四成

五粮液半年报显示，公司实现营

业收入

75.77

亿元、 营业利润

30.89

亿元、净利润

22.61

亿元，同比分别

增长

41.86%

、

44.17%

、

40.91%

。

>>>B1

版
社保组合

1 09

现身
1 3

家公司
1 0

大流通股东
在截至昨日公布的上市公司半

年报中，易方达基金管理的全国社保

基金组合

109

共现身

13

只个股二季

度末前

10

大流通股东，成为“露脸”

次数最多的社保组合。

>>>A8

版

农行重触发行价
破发保卫战再度打响

“绿鞋”保护期过大半，昨天农

业银行

A

股向下重新触及发行价

2.68

元。 近日该股持续回落，其低迷

不振之势恍若回到了上市初的 “破

发保卫战”。

>>>C3

版

1 2

只基金二季度
增持

“

招保万金
”

近日，“招保万金”四大地产公司

公布半年报，虽然房地产行业在二季

度遭遇政策调控，但四大地产龙头仍

受到

12

只基金增持。

>>>A8

版
多数券商自营套保
规模不超

5

亿
相对于上千亿元的自营规模，券

商自营目前的期指套保规模依然偏

小。 据某券商自营业务负责人透露，

目前多数券商自营部门投入的套保

资金都在

5

亿元以下。

>>>A6

版

创业板审核通过率近八成
首届发审委委员全部续聘

证券时报记者
于 扬

本报讯 中国证监会近日对创

业板发审委进行了换届，将第一届创

业板发审委委员全部续聘为第二届

委员。 从去年

9

月

17

日至今年

7

月

31

日， 首届创业板发审委共召开创

业板发审委会议

88

次， 审核企业

163

家， 其中审核通过企业

130

家，

通过率为

79.75%

。

根据《证券法》和《中国证券监

督管理委员会发行审核委员会办

法》的有关规定，中国证监会决定，

聘任

35

人为中国证监会第二届创

业板发行审核委员会委员， 其中专

职委员

23

人，分别为：王建平、王越

豪、毛育晖、付彦、石铁军、吉争雄、

吕超、孙小波、朱海武、朱增进、张云

龙、李友菊、李文祥、李文智、陈星

辉、陈臻、徐寿春、郭澳、麻云燕、葛

其泉、蒋新红、谢忠平、韩建旻。兼职

委员

12

人，分别为：成会明、吴国

舫、吴朝晖、李筱强、沈心亮、陈志

民、郑健、秦伟、顾大伟、雷震霖、戴

京焦、戴国强。

证监会有关部门负责人表示，第

一届创业板发审委委员能够认真履

行职责，及时完成审核任务，为创业

板的顺利推出和平稳发展做出了积

极贡献。


