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３００１１８

东方日升
９００ ３６００ － － ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６

３００１１７

嘉寓股份
５６０ ２２４０ － － ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６

３００１１６

坚瑞消防
４００ １６００ － － ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６

３００１１５

长盈精密
４３０ １７２０ － － ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６

００２４６６

天齐锂业
４９０ １９６０ － － ２０１０－８－１８ ２０１０－８－２３

００２４６５

海格通信
１７００ ６８００ － － ２０１０－８－１８ ２０１０－８－２３

００２４６４

金利科技
７００ ２８００ － － ２０１０－８－１８ ２０１０－８－２３

３００１１４

中航电测
４００ １６００ ２５．００ １．６０ ２０１０－８－１６ ２０１０－８－１９ ５８．１４

３００１１３

顺网科技
３００ １２００ ４２．９８ １．００ ２０１０－８－１６ ２０１０－８－１９ ８２．６５

３００１１２

万讯自控
３６０ １４４０ １７．４３ １．２０ ２０１０－８－１６ ２０１０－８－１９ ４８．４２

３００１１１

向日葵
１０２０ ４０８０ １６．８０ ４．００ ２０１０－８－１６ ２０１０－８－１９ ７４．６７

３００１１０

华仁药业
１０７２ ４２８８ １３．９９ ４．００ ２０１０－８－１１ ２０１０－８－１６ ５０．３８

３００１０９

新开源
１８０ ７２０ ３０．００ ０．７０ ２０１０－８－１１ ２０１０－８－１６ ６１．２２

３００１０８

双龙股份
２６０ １０４０ ２０．４８ １．００ ２０１０－８－１１ ２０１０－８－１６ ５３．１４

６０１８１８

光大银行
１５５０００ １５５０００ ３．１０ ２４０．００ ２０１０－８－１０ ２０１０－８－１３ １６．０３
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世界主要指数一周表现

伦敦铜：

本周大幅回落
，

受美元止跌影
响

，

调整还将延续
。

美原油：

本周大幅走低
，

短线超跌明
显

，

但中线仍有调整空间
。

道琼斯：

本周进入调整周期
，

短线尚未
企稳

，

中线下跌空间较大
。

恒生指数：

本周大幅回落
，

20

日均线支
撑无力

，

后市不容乐观
。

新股发行提示

制作
：

本报信息部

国家统计局最新发布的

7

月份经

济数据再次牵动着业界的神经。 经济

数据有何新变动？ 对政策和股市影响

如何？ 投资者期待着从中找到答案。

我们认为
，

普通投资者从来没有
像今天这样重视经济数据的发布

，

这
是市场走向成熟的标志

。

但是
，

由于各
方利益的博弈

，

制造
“

数据震荡
”

已成
常态

。 因此， 普通投资者既要重视数

据，又要读懂数据。

三大数据
：

宏观经济解码器
其一

，

CPI

涨幅略低于市场预期
。

国家统计局

11

日公布的数据显示，

7

月份，居民消费价格（

CPI

）同比上涨

3.3%

，创出年内新高。 其中，城市上涨

3.2%

，农村上涨

3.5%

；食品价格上涨

6.8%

，非食品价格上涨

1.6%

；消费品

价格上涨

3.6%

， 服务项目价格上涨

2.3%

。

解读
：

此前，业界普遍预计

CPI

涨

幅达

3.3%

—

3.5%

，实际数据好于市场

预期。 而且，从数据中不难看出，

7

月

CPI

冲高的最主要原因有两点： 一是

当月食品价格上涨

6.8%

，涨幅比上月

提高

1.1

个百分点； 二是

7

月

CPI

的

翘尾因素为

2.1%

，为全年最高水平。

多数市场人士分析， 今年的

CPI

在三季度会达到顶点， 四季度将会逐

月回落，年内可以控制在

3%

以内，不

存在高通胀风险。 我们认为，

CPI

与

GDP

同步增长符合经济发展规律，问

题是工资也必须与之同步增长， 才能

使居民既能分享经济增长成果， 又能

承受合理的需求推动型通胀压力。

其二
，

PPI

回落幅度超出预期
。

7

月份， 规模以上工业增加值同比增长

13.4%

， 比

6

月份回落

0.3

个百分点；

工业品出厂价格 （

PPI

） 同比上涨

4.8%

， 涨幅比

6

月份回落

1.6

个百分

点。

7

月份， 社会消费品零售总额

12253

亿元，同比增长

17.9%

，但增速

比

6

月份回落

0.4

个百分点。

解读
：今年以来，工业增加值同比

增速逐月下跌， 主要是受国家主动调

控和短期去库存的共同影响，目前，工

业增速快速下滑的阶段已经过去，未

来下滑速度有望放缓。 而消费增速下

滑则表明内需增长有所放缓， 所以从

政策面看，紧缩性政策暂时告一段落，

结构性放松局面有望到来。

其三
，

楼市数据符合调控预期
。根

据国家统计局发布的楼市数据， 主要

包括房价、销售、开发三个方面。

房价数据方面，

7

月份， 全国

70

个大中城市房屋销售价格同比上涨

10.3%

，涨幅比

6

月份缩小

1.1

个百分

点，环比与上月持平。 其中，北京、上

海、广州、深圳

4

个楼市一线城市

7

月

房价无一环比上涨。

解读一
：一线城市房价无一上涨，

表明国务院关于抑制部分城市房价上

涨过快的措施效果显现。

销售数据方面，

1

至

7

月份，全国

商品房销售面积

4.58

亿平方米，同比

增长

9.7%

，增幅比上半年回落

5.7

个

百分点。 其中，

7

月份商品房销售面积

6466

万平方米， 同比下降

15.4%

；销

售额

3066

亿元，下降

19.3%

。

解读二
： 商品房销售面积和销售

额双降，表明“成交量底”正在形成，预

计经过两个季度左右的持续环比下跌

之后，将出现“底部放量”，房价才有可

能基本调整到位。 但地产股往往先于

房价见底。

开发数据方面，

1

至

7

月，全国房

地产开发企业完成土地购置面积

21747

万平方米，同比增长

33.3%

，土

地购置费

5054

亿元 ， 同比增长

88.2%

； 全国房地产开发投资

23865

亿元，同比增长

37.2%

。 其中，

7

月份

房地产开发投资

4118

亿元，同比增长

33.0%

。

解读三
： 前

7

个月房地产投资仍

保持较高增长， 尤其是土地购置面积

作为先行指标， 能够反映出开发企业

的信心。究其原因，一方面是国土资源

部增加了土地供应量； 另一方面是一

些大的开发商向二线城市进发， 购置

面积增加。这组数据表明，国家地产新

政的导向是抑制部分城市房价过快上

涨和投机性需求， 而不是打压房地产

整个支柱产业的健康发展。

三大政策
：

市场稳定调节器
首先

，

宏观政策可能微调
。 针对

7

月份国内外经济形势， 政策松动的预

期再次升温。 值得关注的有以下

3

份

报告：

央行在

8

月

5

日发布的《

2010

年

第二季度中国货币政策执行报告》首

次提出， 货币信贷增长既要满足经济

发展的合理资金需求， 又要为保持价

格总水平的基本稳定创造良好的货币

环境。

中信证券日前发布的策略报告

称， 当前的估值修复行情来自于市场

对经济预期和政策预期的逐渐明朗，

预计三四季度将有大量可售住宅推

出，若房价因此而有所明显调整，意味

着调控政策至少短期内不会更趋严

厉。

高盛高华

8

月

9

日发布一份题为

《政策悄然放松， 并可能进一步调整》

的研究报告称， 央行二季度货币政策

报告中，原先对不同行业“有保有控”

的措辞改为“有扶有控”。 这或许反映

出管理层更希望增加信贷政策的灵活

性。高盛高华预计，未来几个月经济数

据将继续同比下滑， 从而可能使政策

基调和实际立场进一步向“保增长”的

方向转变。

其次
，

产业政策或超预期
。本周两

则消息搅动

A

股市场：一是央行年内

将通过各大商业银行试点金融

IC

卡

替换现有磁条卡； 另一则是三部委联

合发出

21

个城市“离岸外包”免征营

业税。 此前，

8

月

1

日，第五颗“北斗二

号”导航卫星发射升空，北斗卫星导

航系统的建设进入高潮。

8

月

4

日，中

央政府网站转发人民日报评论员文

章《让信息化与城市化协调发展》，表

彰了地理信息系统、数字城市、电子

政务等科技创新……种种迹象显示，

进入

8

月， 科技业扶持政策频出，预

示着政府对七大新兴产业的扶持可

能会超预期。

第三
，

区域性政策全面开花
。本周

新疆板块强于大市，得益于全国

19

个

省市援疆工作陆续启动， 一系列民生

工程成为新一轮援疆首批开工的项

目。 此外，珠三角地区，向新兴产业创

业基地过渡；海西经济区，力图成为经

济增长第四极；江苏沿海，谋划东部沿

海经济“洼地”崛起。

三大事件
：

行情延续助推器
一是中央五中全会召开

。 中央决

定，十七届五中全会将于

10

月在北京

召开。《瞭望》周刊透露，中央五中全会

将集中听取、讨论和审议通过“十二五

规划”的建议，其主要基调是“加快经

济方式转变”。

二是中投
2

号挂牌
。 被称为“中

投

2

号” 的国新资产管理公司的成

立， 将成为央企重组一个标志性事

件。 “中投

2

号”挂牌倒计时意味着，

央企户数减至

80

到

100

户的“大限”

将至。 这些信号都表明，今年将是重

组整合大年。

三是外围股市调整
。一般认为，外

围股市调整会打乱

A

股节奏。 我们则

认为，这次美国股市大跌反而是

A

股

启动的契机。 美股三连阴源于公布的

经济数据恶化， 上周美国首次申领失

业金人数创下近

6

个月来新高， 住房

抵押贷款利率再次创下历史新低，贸

易赤字创下

20

个月新高。

相比之下， 中国上半年就业全面

好转， 已恢复至国际金融危机冲击前

的水平，眼下

A

股跟跌，显然是对中

国经济数据的误判。

外围市场风险又现
万鹏

本周
，

随着
7

月份宏观经济数据
的出台

，

A

股市场出现了明显回落
。

与之相应的是
，

外围股市及大宗商品
市场也普遍出现大幅下跌

，

而外汇市
场上

，

美元指数则呈现强劲反弹
。

有
迹象表明

，

外围市场风险正在逐步增
加

，

这也为
A

股市场的反弹前景蒙上
了一层阴影

。

自
7

月
2

日以来
，

全球股市进入
一轮反弹周期

：

A

股上证指数最大反
弹幅度超过

1 5%

；

道琼斯指数涨幅为
1 0.45%

；

香港恒生指数上涨了
9.87%

。

本周
，

这轮持续一个多月的反弹行情
首次面临考验

。

周二
，

上证指数大跌
7 7 .26

点
，

跌幅高达
2.89%

；

香港恒生
指数下跌

340.39

点
。

周三
，

道琼斯指
数亦大跌

265.40

点
，

而日经指数更以
9065.94

点创下近
1 3

个月来的新低
。

商品市场本周同样遭受重大打
击

，

国际油价一度跌破每桶
7 6

美元
，

较上周五的最高价跌幅超过
8.4%

。

前
期大幅上扬的小麦价格也出现冲高
回落

，

并带动其他农产品价格走低
。

而国际黄金价格则受避险情绪推动
出现强势上扬

。

全球股市及商品市场的大幅波
动与美元指数的见底回升有着直接

的关系
。

资料显示
，

美元指数自今年
6

月
7

日的最高
88.7 1

点展开调整
，

到上周五最低探至
80.08

点
，

随后即
出现强势回升

。

本周二
，

美联储宣布将联邦基金
利率继续维持在历史最低点的

0

至
0.25%

的水平
，

并表示将购买更多国
债以刺激经济复苏

。

此消息一出
，

美
元指数应声而跌

，

美股跌幅也显著收
窄

。

不过
，

上述利好的刺激作用仅仅
维持了不到一天

。

本周三
，

美国劳工
部公布的数据就显示

，

上周首次申请
失业救济人数达到

48.4

万人
，

创下
6

个月以来的新高
。

而欧盟统计局公布
的数据也显示

，

欧元区
6

月工业产值
环比下降

0.1 %

，

低于市场预期
。

疲软
的经济数据再次印证了市场对于全
球经济放缓的观点

。

除了糟糕的经济数据之外
，

投资
者的担忧还来自对于

8

月份的本能
恐惧

———

最近
20

年以来
，

美国股市
的大幅下跌大多都发生在

8

月份
。

如
1 990

年
8

月伊拉克入侵科威特
，

道琼
斯指数下跌了

1 0%

；

1 998

年
8

月
，

俄
罗斯出现债务违约

，

道指大跌
1 5%

。

如果再往前推
，

1 987

年美国股市大崩
盘时

，

正是在当年
8

月份登上至高

点
，

然后一路冲至
1 0

月的低谷
。

更为严峻的考验还在于
，

美国经
济正面临通货紧缩的威胁

。

8

月
3

日
，

美国商业部公布的
6

月份个人消
费支出核心价格指数仅比去年同期
增加了

1 .4%

，

低于美联储希望看到
的

1 .5%

到
2%

的水平
。

与此同时
，

债
券市场投资者纷纷涌进从国债到
“

垃圾债券
”

的各种固定收益品种
。

《

华尔街日报
》

最近的一项调查也显
示

，

有近
2/3

的华尔街经济学家认
为

，

未来三年美国经济出现通货紧缩
的威胁要大于通货膨胀

，

而
4

月份时
经济学家对通胀与通缩的投票还是
各占一半

。

值得注意的是
，

有迹象显示
，

欧
洲主权债务危机可能并未彻底平息

。

数据显示
，

希腊二季度
G D P

环比滑
落

1 .5%

，

其国债信贷违约掉期利差本
周二扩大

30

个基点至
7 .95%

，

而欧猪
五国

（

P I I G S

）

其他成员信贷违约掉
期利差近期亦再次上行

。

对目前已如
惊弓之鸟的外围股市来说

，

如欧洲主
权债务危机再度爆发

，

则势必对其造
成沉重打击

。

持仓提前下降 多方见好就收
东方证券研究所高子剑胡卓文

本周 （

8

月

9

日至

8

月

13

日）沪

深

300

指数结束周

K

线三连阳，全周

累计跌幅

1.45%

。

数据显示， 从

7

月

22

日到

8

月

10

日， 如果期指持仓量明显减少，则

期指必定收阴线。 其中，

8

月

3

日期指

持仓量减少

3397

手，为

8

月合约单日

持仓量减少最多的一天， 而

8

月

3

日

也 恰 好 为 沪 深

300

指 数 反 弹 至

2929.61

点见顶之日。上述现象也印证

了我们的判断：在一轮大牛市中，持仓

量必定增加；持仓量不增加，就不是大

牛市。

近几期的报告我们一直提到，股

指期货的持仓量分析非常重要。 而本

周的持仓量变化也十分有趣， 从周一

开始，每天的持仓量都在下降，而这一

现象此前仅仅出现在到期结算的前一

周。目前，期指

8

月合约距离结算还有

一周，持仓量的下降明显提前。前几周

的报告我们一直强调，期指一路上扬，

但持仓量却不升反降， 说明多方加码

意愿不强，一边涨一边兑现利润。可能

有人会问， 为什么就不能解读为空方

被逼着止损出场呢？其实道理很简单，

持仓量的分析原则就是， 站在优势的

一方看市场。 现在属于反弹， 多方得

益， 那么持仓量的变化当然应该解读

为多方的行为影响更大。

除了持仓量不断减少， 多方主动

撤退之外，本周还有一个特点，就是期

指每天开盘的涨跌幅都要小于现货。

从周一到周五， 期货开盘的涨跌依次

为：

-3.0

、

0.2

、

2.0

、

-17.4

、

-0.8

； 现货开

盘的涨跌为

-3.6

、

2.2

、

-9.5

、

-27.4

、

2.0

。

这也从一个侧面说明， 股指期货投资

人对大盘看法的保守，不敢押大注。

数据博弈成常态 洗尽铅华才是真
证券时报记者汤亚平

美黄金：

本周延续反弹格局
，

受避险情
绪影响仍有继续走高动力

。

美元指数：

本周初步止跌企稳
，

中线将
进入震荡上扬周期

。

（万 鹏）
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