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“

日元先生
”

宣称日元涨势不会停止
据新华社电 在日本被称为“日

元先生”的原大藏省财务官榊原英资

日前表示，受投资者担忧美国经济持

续疲软的影响， 美元或将继续走弱，

从而继续支撑日元升值。

榊原英资在日前接受日本富士

电视台采访时说，目前日元汇价的强

势上涨势头不会停止，可能会创下历

史新高并在高位维持一段时间。

日元无疑是目前外汇市场上表

现最为抢眼的币种之一，日元兑美元

汇率年内已经上涨

７．９％

，并在

１１

日

创下自

１９９５

年

７

月来的新高

８４．７３

比

１

。

榊原英资认为，强势日元将对日

本企业带来冲击，其负面影响在年末

就会有所体现， 从而令日本股市承

压。 日经

２２５

指数在

１２

日已经跌至

年内新低

９０６５．９４

点。

日本佳能公司近日估算，日元兑

美元每升值

１

日元，该公司每年就要

蒙受

６８

亿日元 （约合

７．９２

亿美元）

的营业损失，而日元兑欧元每升值

１

日元， 其年营业利润就会减少

４１

亿

日元（约合

４．７８

亿美元）。

但是，目前日本政府并没有采取

措施来阻止日元汇率飙升。 日本财务

大臣野田佳彦上周并未提出任何措施

以放缓日元升值步伐， 同时日本央行

也未对其货币政策导向作任何调整。

中国人均
G D P

与日本相距甚远
虽然在二季度

GDP

总量上
，

中国超过日本
，

但中国人均
GDP

只有日本的
1/10

。

有分析人士认为
，

不应单单以
GDP

数据夸大中日实力对比的变
化

，

更不应对此过分乐观乃至盲目
。

GDP

自然是衡量经济实力的一个重

要指标
，

但绝非唯一的重要指标
。

就
综合国力而言

，

GDP

更是一个相对
片面的指标

。

中国
GDP

超过日本并
不意味着中日经济实力对比的全面
转变

，

它只意味着中国经济总量超越
日本

，

而在人均
GDP

等诸多领域
，

中
国依然大大落后于日本

。
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通用汽车 IP O 在即

华尔街投行争相“分羹”

证券时报记者
吴家明

本报讯

据国外媒体报道
，

以摩根大通
、

摩
根士丹利为首的华尔街投行将在通用汽车

IPO

中赚得
1.2

亿美元的承销费
，

但如果没有高盛
的搅局

，

这些投行所获得的收入将是上述数字
的四倍

。

由于刚刚摆脱
“

欺诈门
“

事件
，

高盛集团在
此次通用汽车

IPO

中并未获得主承销商的地
位

。

但高盛早在今年
5

月份就向美国财政部承
诺

，

愿意在通用汽车
IPO

过程中以
0.75%

的标
准进行收费

，

为美国迄今前十大
IPO

中最低的
一个

。

通常情况下
，

承销银行向大型
IPO

收取
的费率为

3%

，

同时也远远低于美国银行及其
他投资银行

2%

的报价
。

更有消息指出
，

美国政府强迫所有参与
通用汽车承销的投行接受由高盛提供的报
价

。

此外
，

为了能够获得这笔业务
，

部分银行
做出了不同程度的让步

，

其中美国银行以及
瑞士信贷均承诺将利用部分承销收入购买通
用汽车的产品或为员工购买通用汽车产品提
供补贴

。

有分析人士表示
，

由于通用汽车背后有
着美国政府的支持

，

多家银行力挺通用
IPO

的目的在于建立良好的关系并提高自身的知
名度

。

俄自下月起上调

石油出口税

３．７％

据新华社电

俄罗斯财政部官员
１６

日宣
布

，

自
９

月
１

日起
，

俄石油出口税将从现在的每
吨

２６３．８

美元上调至
２７３．５

美元
，

上调幅度约为
３．７％

。

俄财政部官员萨科维奇当天对媒体表示
，

２０１０

年
７

月
１５

日至
８

月
１４

日
，

俄罗斯石油的
出口均价为每桶

７６．４９

美元
。

根据俄石油出口
税计算公式

，

自下月起俄石油出口税征收标准
应提升至每吨

２７３．５

美元
。

萨科维奇同时宣布
，

自下月起
，

轻质石油产
品的出口税将从目前的每吨

１９０

美元上调至
１９６．５

美元
；

重质油品出口税将从每吨
１０２．４

美
元上调至

１０５．９

美元
；

东西伯利亚石油出口继
续享受优惠

，

每吨出口税从
８０．３

美元提升至
８７

美元
。

按照程序
，

上述出口税征收标准还需俄政
府于本月底正式批准

。

欧元区 7 月

通胀率升至 1.7%

证券时报记者
杨 晨

本报讯

昨日
，

欧盟统计局公布的数据显
示

，

7

月份欧元区按年率计算的通货膨胀率与
此前的初步预测相符

，

为
1.7%

，

比
６

月份上升
了

0.3

个百分点
，

创两年多来新高
。

此次能源价格上涨仍然是欧元区通胀率
上升的主要因素

。

数据显示
，

除去能源
、

食品
、

酒精和烟草之后
，

欧元区
7

月核心
CPI

年率
上升

1.0%

，

环比下降
0.4%

，

此前经济学家预
期该数值同比将上升

1.0%

，

环比下降
0.5%

。

由能源价格带动的交通运输价格同比上涨
4.5%

。

其次
，

烟酒价格上涨了
3.3%

，

住房上涨
2.7%

。

德国
、

法国
、

意大利这三大欧元区经济体
7

月通胀年率均有所上扬
。

其中
，

欧元区第一大经
济体德国

7

月通胀率按年率计算为
1.2%

，

另外
法国通胀率则为

1.9%

。

分析人士认为
，

尽管欧元区通胀率距离欧
洲央行为保持物价稳定设定的

２％

的目标越来
越近

，

但为维持经济复苏势头
，

欧洲央行预计将
继续维持低利率水平

。

印尼公布

２０１１

年

国家预算草案

据新华社电

印度尼西亚总统苏西洛
１６

日
下午向国会提交了

２０１１

年国家预算草案
，

预算
总额约为

１２００

万亿盾
（

约
９０００

盾合
１

美元
），

比
２０１０

年增加
６．７％

。

苏西洛说
，

２０１１

年的预算收入为
１０８６

万
亿盾

，

比本年度增加
９．５％

，

其中税收为
８３９．５

万亿盾
；

但新年度的预算赤字仍高达
１１５．７

万
亿盾

，

占国内生产总值的
１．７％

。

他说
，

在新的财政年度里
，

印尼政府将致力
于实现高经济增长率

，

降低失业率
，

减少贫困人
口

，

巩固经济稳定
，

增加人均收入
，

增加国内资
金

，

增加水
、

食品和能源供应
，

提高国家经济竞
争力和加强环保事业发展

。

为实现新年度经济
发展目标

，

印尼政府将努力增加国内外投资
，

加
快基础设施建设

。

苏西洛说
，

政府预计
，

２０１１

年的经济增长
率将从今年估计的

６％

提高到
６．３％

。

印尼去年
的经济增长率为

４．５％

。

日本经济急刹车强势日元令政府头疼

二季度中国
G D P

超越日本跻身全球第二
证券时报记者

吴家明

本报讯 正饱受通缩和本币升值

困扰的日本经济， 因为二季度经济增

速的放缓再添阴霾。 疲弱的经济数据

加大了日本当局进一步刺激经济的压

力，分析人士表示，日元升值对日本经

济的冲击逐渐显现， 日本央行或借助

更多量化宽松措施以限制日元涨势。

值得注意的是，据日本媒体报道

称，日本内阁府公布的数据显示，二季

度中国已超过日本成为全球第二大经

济体。 商务部昨日在其网站也转载了

纽约时报的一则报道， 报道说，“中国

经济在经历了几十年令人炫目的发展

之后， 在今年的第二季度终于超过日

本成为世界第二大经济体， 这是中国

经济发展的一个里程碑。”

减债任务难完成

数据显示， 占日本

GDP

比重近

60%

的家庭消费支出从上季度增加

0.5%

转为零增长，政府消费支出增幅

也从上季度的

0.6%

降至

0.2%

， 导致

内需对日本

GDP

的贡献从上季度的

0.5%

转为负

0.2%

。

外需依然是拉动日本经济增长

的主要动力。 数据显示，二季度日本

出口实际增加

5.9%

， 但增幅比上季

度的

7%

有所放缓。分析人士认为，从

环比增幅看， 日本出口已在

5

月见

顶，特别是对亚洲的出口在

5

月以后

呈现明显的下降态势，日本出口形势

不容乐观。

当前日本债务占其

GDP

的比值

接近

200%

， 欧洲债务危机也使日本

首相菅直人认为解决债务问题应是

当务之急。 有分析人士表示，无论是

货币政策还是财政政策，日本政府都

失去了进一步实施措施以刺激经济

增长的空间，政府希望通过增税来改

善财政状况的构想更难以实现，菅直

人的减债任务难以完成。

日经济或再陷停滞

据日本媒体报道，日本内阁府昨

日公布的估算结果显示，中日两国以

美元计算的名义

GDP

（未经季节调

整）虽然今年上半年总体日本仍高于

中国，但仅从二季度数据来看，中国已

超过日本。这是自

1968

年日本超过当

时的德意志联邦共和国成为全球第二

大经济体以来首次被别国超过。

日本内阁府在估算中采用了上

半年平均汇率，结果显示中日两国二

季度

GDP

分别为

1.337

万亿美元及

1.288

万亿美元。

日本内阁府政务官津村启介表

示， 用季度数据做对比容易引起误

解， 比较

2010

年度的整体数据更为

正确公正，但不可否认的是，

2010

年

全年中国超越日本成为仅次于美国

的世界第二大经济体的可能性在不

断增大。

由于出口增长放缓以及刺激政策

推动的消费复苏失去动能， 市场对日

本政府再推经济刺激措施的呼声也随

之升温。 日本经济财政大臣荒井聪昨

日表示， 尽管日本经济增长出现放缓

的迹象，但政府需要审查

9

月修正后的

二季度

GDP

数据， 目前采取新的刺激

措施仍为时过早。有分析人士则认为，

日本经济面临的内忧外患在短时间内

难以消除， 日本经济有可能再度陷入

停滞不前的境地。受此影响，昨日日经

225

指数下跌

0.6%

，报收

9196.67

点。欧

洲股市小幅高开后随即走低， 三大指

数的跌幅在

0.2%

至

1%

之间。

日元兑美元继续走高

差于预期的日本

GDP

数据令避

险情绪升温，推动了市场对避险货币

的需求。 在昨日的亚洲交易时段，日

元兑美元汇率继续走高，更有消息指

出，菅直人和日本央行行长白川方明

将于本周见面，并就解决日元升值过

快问题进行商讨。

有分析人士表示，强势日元已给

日本政府敲响警钟，日本央行或继续

选择通过口头干预的方式来推低日

元， 但过多的口头干预将失去效力，

预计日本政府将对该国央行施加压

力以放松货币政策，或许日本央行会

在本周就推出相应的措施。

兰馨亚洲执行董事李基培
：

风险投资将越来越注重策略投资
证券时报记者

徐 欢

自

1993

年成立以来， 兰馨亚洲

成功帮助其投资的十多家企业上市，

并实现超过

20%

的年均投资回报率，

兰馨亚洲投资集团执行董事李基培

日前向证券时报记者讲述了其成功

投资背后的秘诀。

投资对象管理团队更关键

证券时报记者：

兰馨亚洲目前旗
下

4

只基金的投资方向和策略如何
？

李基培：兰馨亚洲多年来一直秉

承同样的投资理念，即只投资民营企

业，并建立了在中国扩张期投资私营

企业的独特优势地位。 兰馨亚洲主要

集中在以下

5

个领域进行投资，分别

为快速消费品、医疗、制造业、互联网

和媒体。 过去

15

年， 每年都有超过

20%

平均回报率， 并成功推动了约十

几家公司成功上市， 比如携程网，亚

洲果业等。 此外，我们基本不触及其

他不熟悉的行业。

在投资的企业中， 有

80%－90%

都能成功退出。 目前退出回报率最高

的是携程网， 从进入到退出约有

20

倍的资本回报。 另外，我们在选择项

目的时候，关键的考量点是公司的管

理团队，要懂得善用资金以及赚取利

润，此外，还要看该公司是否有稳定

的利润增长率，同时不易受经济环境

的变化影响。

风投将更偏重策略投资

证券时报记者：

风投进入一个企
业后

，

会通过哪些措施帮助企业成
长

，

并提升企业的价值
?

李基培：我们目前越来越偏重对

一家企业做策略投资，除了提供资金

外，我们有专门的运营团队帮助企业

发展业务，比如提高销售、收购等。 目

前中国风投业竞争非常激烈，大家也

会越来越注重策略投资。 目前兰馨亚

洲的运营团队共有

3

个人， 在零售

业、制造业有丰富经验，我们也正考

虑引入医疗行业的专家加入运营团

队，以提升我们的策略投资水平。

实际上投资行业没有暴利，有赔

钱也有赚钱，

2003

年至

2007

年投资

公司普遍存在暴利，但相信未来整个

投资行业将维持在合理回报率，即

10%－30%

的区间内。 此外，在市场不

缺资金的情况下，预计未来投资公司

将更多从财务投资转向策略投资，即

除了对企业提供纯粹的资金支持外，

还将帮助公司的具体运营。

内需行业是未来热点

证券时报记者：

现在您比较看
重哪个行业

?

您对创业者有什么好

的建议
？

李基培：我们一直看好消费类的

公司，比如服装、食品等，相信内需行

业将一直是未来几十年的热点。 我始

终认为公司应该着力把基本面做好，

即使在经济以及行业出现不景气时

都不足为虑。 因此，无论经济情况如

何，好的公司一定是盈利的。

证券时报记者：

香港的投资公司
在内地有着怎样的发展前景

？

投资行
业如何在竞争中立于不败之地

？

李基培： 未来应该有部分投资

公司被淘汰， 也将有新进入者，有

竞争力的投资公司才能继续存留。

投资公司要在竞争中立于不败之

地，关键要正确选择投资对象的管

理团队。 其次，投资速度也很重要，

过快或过慢都不利于投资公司的

发展。

强势日元需日美欧协同干预
日本内阁府

１６

日公布的初步数
据显示

，

去除物价变动影响并经季节
调整后

，

今年第二季度日本的
ＧＤＰ

较前一个季度增长
０．１％

。

尽管这是
日本经济连续第三个季度保持正增
长

，

但增速较前两个季度大约
１％

的
增幅大为减缓

。

相关数据表明
，

导致第二季度日
本经济增幅大幅放缓的主要原因是
内需陷入停滞

。

此外
，

出口增幅缩小
、

进口增幅扩大使外需对经济增长的
贡献度有所下降

，

也是导致日本经济
第二季度增幅大幅收窄的一个因素

。

第二季度
，

日本出口增长
５．９％

，

小于
上季度

７％

的增幅
。

进口增长
４．３％

，

比上季度
３％

的增幅有所扩大
。

占日本国内生产总值近六成的
个人消费停滞不前

，

不仅使日本经济
增长再度倒退回由外需拉动的局面

，

而且也使日本经济出现停滞的风险
加大

。

首先
，

在内需方面
，

环保车补贴
等刺激消费的一些措施今后数月陆
续到期

，

在此之前
，

如果政府拿不出
新的有效措施刺激国内需求

，

日本个
人消费和企业生产及设备投资等指
标必将进一步下滑

。

其次
，

在外需方面
，

作为日本主
要出口市场的欧美经济走势不定

，

中
国及亚洲经济也出现增长放缓迹象

，

将会或多或少影响日本出口
。

由此
，

外需对经济增长的贡献度也可能进
一步下降

。

另外
，

由于欧美维持刺激出口和
经济增长的货币政策

，

带动目前日元
对美元和欧元双双飙升

。

日元汇率持

续走高对出口企业影响巨大
，

不仅可
能使企业采取裁员等压缩成本的措
施

，

还可能促使企业加快向海外转移
生产基地的步伐

，

从而影响日本国内
收入环境和就业环境

，

进而影响国内
消费

。

日元升值尽管能降低进口物价
，

但是在雇佣和收入环境恶化的情况
下

，

国民消费意愿低下
，

物价下降必
将会使日本的通货紧缩问题更加严
重

，

对经济增长产生不利影响
。

对于目前日本经济面临内需不
足

、

日元飙升等问题
，

日本企业界强
烈呼吁政府和央行出台新的应对措
施

，

但是现实情况是
，

由于公共财政
状况恶化

，

加之朝野政党分控众参两
院等政治因素影响

，

近期内当局不太
可能拿出大规模刺激政策

。

由于国民
节省支出意识增强

，

现有刺激措施也
不大可能转化为有效消费

。

有分析人士指出
，

除非日
、

美
、

欧
货币当局协同干预

，

否则日元汇率升
值问题短期内不会出现大的改观

。

日本经济面临的
“

内忧外患
”

均
非短期内所能消除

，

特别是人口减
少

、

老龄化等引起的消费不足问题将
长期困扰日本经济

，

也会加大日本经
济的对外依存度

。

因此
，

在外部经济
环境尤其是欧美经济未显著改观的
情况下

，

日本经济有可能再度陷入停
滞不前的境地

。

（据新华社电）

野村
：

亚洲公司债券
销售今年可能创纪录

据新华社电 日本野村控

股公司日前预测， 由于亚洲经

济增长迅速， 吸引美国投资者

购买收益率高的亚洲公司债

券， 亚洲公司债券的销售额今

年可能创历史最高纪录。

野村控股公司的一名高管表

示， 美国公司债券的收益率可能

会在一段时间内保持在低位，因

此亚洲公司债券对美国投资者很

有吸引力。

彭博新闻社的统计数据显

示，自今年年初以来，日本以外

亚洲地区的公司债券销售额合

计

３９５

亿美元， 高于去年同期

的

３４６

亿美元。

据国际货币基金组织预测，

今 年 亚 洲 经 济 增 速 将 达 到

７．７５％

， 远高于

４．６％

的全球经

济增速， 而中国和新加坡等一

些经济体的增速预计将达到或

超过

１０％

。

日元升值使进口商品大受欢迎

链接

日本 G D P 增速


