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８
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本公司及董事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，
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、
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。

深圳拓邦股份有限公司第三届董事会

２０１０

年第

８

次会议于

２０１０

年

８

月

１６

日上午

１０

时以现场方式在公司会议室召开。 召开本次会议的通知已于

２０１０

年

８

月

６

日以电话、 电子

邮件等方式通知各位董事。 本次会议由董事长武永强先生主持。 会议应到董事

９

名， 实到

董事

８

名， 马喜腾董事因故不能出席， 委托武永强董事代为出席并表决。 公司监事、 高级

管理人员列席了会议。 会议符合《中华人民共和国公司法》和《公司章程》的有关规定。本次会

议表决如下：

一、审议通过了《关于确定公司股票期权激励计划授权日的议案》

关联董事李让、郑泗滨回避表决，有表决权的非关联董事

７

人，同意

７

票，反对

０

票，弃权

０

票。

根据中国证监会《上市公司股权激励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务备忘录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》（

２０１０

年

５

月修订）及相关法律、法规和规范性文件的规定，以及公司

２０１０

年第

１

次临时股东大会

审议通过的《关于〈股票期权激励计划（草案）修订稿〉的议案》相关内容，经公司股东大会授

权，确定公司本次股票期权激励计划授权日为

２０１０

年

８

月

１６

日。

具体内容详见公司刊登于巨潮资讯网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）及《证券时报》上的《董事

会关于股票期权激励计划股票期权授予相关事项的公告》。

二、审议通过了《关于调整公司股票期权激励计划股票期权数量和行权价格的议案》

关联董事李让、郑泗滨回避表决，有表决权的非关联董事

７

人，同意

７

票，反对

０

票，弃权

０

票。

鉴于公司于

２０１０

年

６

月

２５

日实施了

２００９

年度权益分派方案，根据《深圳拓邦股份有

限公司股票期权激励计划（草案）修订稿》（以下简称“《股权激励计划》”）第十章“股票期权激

励计划的调整方法和程序”的相关规定，公司董事会对股票期权数量和行权价格进行调整，具

体如下：

１

、公司于

２０１０

年

８

月

１３

日召开

２０１０

年第

１

次临时股东大会，审议通过了《关于提请

股东大会授权董事会办理公司股票期权激励相关事宜的议案》， 就股权激励计划的有关事宜

向董事会授权，其中授权事项第

２

条为“授权董事会在公司出现资本公积金转增股份、派送股

票红利、股票拆细、缩股或派息等事项时，按照股票期权激励计划规定的方法对股票期权数量

和行权价格进行调整”。 因此，公司董事会有权调整股票期权数量和行权价格。

２

、《股权激励计划》第十章对股票期权数量和行权价格的调整方法规定如下：

“（一）股票期权数量的调整方法

若在行权前公司有资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆细、缩股、配股等事项，应

对股票期权数量进行相应的调整。 公司如发生公开发行或非公开发行股票的情况，所涉及的

标的股票总数不做调整。 调整方法如下：

１

、资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆细：

Ｑ＝Ｑ

０

×

（

１＋ｎ

）

其中：

Ｑ

０

为调整前的股票期权数量；

ｎ

为每股的资本公积金转增股本、 派送股票红利、股

票拆细的比例（即

１

股股票经转增、送股或拆细后增加的股票数量）；

Ｑ

为调整后的股票期权

数量。

２

、缩股：

Ｑ＝Ｑ

０

×ｎ

其中：

Ｑ

０

为调整前的股票期权数量；

ｎ

为缩股比例（即

１

股股票缩为

ｎ

股股票）；

Ｑ

为调整

后的股票期权数量。

３

、配股

Ｑ＝Ｑ

０

×Ｐ

１

×

（

１＋ｎ

）

／

（

Ｐ

１

＋Ｐ

２

×ｎ

）

其中：

Ｑ

０

为调整前的股票期权数量；

Ｐ

１

为股权登记日当日收盘价；

Ｐ

２

为配股价格，

ｎ

为配

股的比例（即配股的股数与配股前公司总股本的比例）；

Ｑ

为调整后的股票期权数量。

（二）行权价格的调整方法

若在行权前公司有派息、资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆细、缩股、配股等事

项，应对行权价格进行相应的调整。公司如发生公开发行或非公开发行股票的情况，所涉及的

标的股票价格不做调整。 调整方法如下：

１

、资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆细

Ｐ ＝ Ｐ

０

÷

（

１＋ｎ

）

其中：

Ｐ

０

为调整前的行权价格；

ｎ

为每股的资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆

细的比率；

Ｐ

为调整后的行权价格。

２

、缩股

Ｐ ＝ Ｐ

０

÷ ｎ

其中：

Ｐ０

为调整前的行权价格；

ｎ

为缩股比例；

Ｐ

为调整后的行权价格。

３

、派息

Ｐ＝Ｐ

０

－Ｖ

其中：

Ｐ０

为调整前的行权价格；

Ｖ

为每股含税的派息额；

Ｐ

为调整后的行权价格。

但若在派息引起的行权价格调整， 按上述计算方法出现

Ｐ

小于本公司股票面值

１

元

时，则

Ｐ＝ １

元。

４

、配股

Ｐ ＝Ｐ

０

×

（

Ｐ

１

＋Ｐ

２

×ｎ

）

／

（

Ｐ

１

×

（

１＋ｎ

））

其中：

Ｐ０

为调整前的行权价格；

Ｐ１

为股权登记日当日收盘价；

Ｐ

２

为配股价格，

ｎ

为配股的

比例（即配股的股数与配股前公司总股本的比例）；

Ｐ

为调整后的行权价格。 ”

根据上述规定，董事会对股票期权数量和授予价格进行调整：

１

、

２０１０

年

４

月

２９

日，公司

２００９

年度股东大会审议通过了《关于公司

２００９

年度利润分

配的预案》，确定

２００９

年度权益分派方案为：以公司当时总股本

１４０

，

０００

，

０００

股为基数，向

全体股东每

１０

股派

１．５０

元人民币现金（含税）；同时，以资本公积金向全体股东每

１０

股

转增

２

股，并于

２０１０

年

６

月

２５

日实施完毕。 分红前本公司总股本为

１４０

，

０００

，

０００

股，分红

后总股本增至

１６８

，

０００

，

０００

股。

２

、股票期权数量调整

调整后股票期权数量

＝

调整前股票期权数量

×

（

１＋０．２

）

＝６００

万份

×

（

１＋０．２

）

＝７２０

万份

具体分配情况如下：

姓名 职务

获授的股票

期权数量（万

股）

股票期权占授

予股票期权总

量的比例

标的股票占授

予时公司总股

本的比例

１

马伟 副总经理、微电事业部总经理

５０．４ ７．００％ ０．３０％

２

黎志 软件公司总经理

４６．８ ６．５０％ ０．２８％

３

彭干泉 副总经理、电气事业部总经理

４３．２ ６．００％ ０．２６％

４

郑泗滨 财务总监

４３．２ ６．００％ ０．２６％

５

陈建勇

ＬＥＤ

事业部总经理

２８．８ ４．００％ ０．１７％

６

李让 董事、副总经理、董事会秘书

２０．４ ２．８３％ ０．１２％

７

谢淑琴 汽车电子产品中心经理

１５．６ ２．１７％ ０．０９％

８

吴善馀 总经理助理

１４．４ ２．００％ ０．０９％

９

杨志刚 信息部经理

１２ １．６７％ ０．０７％

１０

黄敏 汽车电子产品中心副经理

１２ １．６７％ ０．０７％

１１

梁贤锋 便携电源事业部总经理

１０．８ １．５０％ ０．０６％

１２

核心技术及业务人员 （共计

１１７

人）

４２２．４ ５８．６７％ ２．５１％

总计

７２０ １００％ ４．２８％

３

、行权价格调整

调整后价格

＝

（调整前价格

－

每股派息额）

÷

（

１＋０．２

）

＝

（

１５．３６

元

－０．１５

元）

÷

（

１＋０．２

）

＝ １２．６８

元

因此，调整后的股票期权总数为

７２０

万份，行权价格为

１２．６８

元。

具体内容详见公司刊登于巨潮资讯网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）及《证券时报》上的《关于

调整股票期权激励计划股票期权数量和行权价格的公告》。

公司独立董事对上述议案发表了独立意见，具体详见公司刊登于巨潮资讯网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．

ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）上的《独立董事关于公司股票期权激励计划授予相关事项的独立意见》。

特此公告。

深圳拓邦股份有限公司董事会

２０１０

年

８

月

１６

日
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深圳拓邦股份有限公司

第三届监事会

２０１０

年第

８

次会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或
重大遗漏

。

深圳拓邦股份有限公司第三届监事会

２０１０

年第

８

次会议于

２０１０

年

８

月

１６

日上午

１０

时

３０

分以现场方式在公司会议室召开。 召开本次会议的通知已于

２０１０

年

８

月

６

日以电话、

电子邮件等方式通知各位监事。本次会议应到监事

３

人，实到监事

３

人，会议由监事会主席戴

惠娟女士主持。 会议的召集、召开程序符合《中华人民共和国公司法》和《公司章程》的有关规

定。 会议审议结果如下：

审议通过了《关于核实公司股权激励计划中的激励对象名单的议案》。

同意

３

票，反对

０

票，弃权

０

票。

监事会经核查公司股权激励计划中的激励对象名单后认为：

１

、公司本次股权激励计划中确定的激励对象包括公司董事（不包括独立董事）、高级管理

人员与中层管理人员、核心技术人员、业务骨干，其具备《中华人民共和国公司法》、《中华人民

共和国证券法》等法律、法规和规范性文件及公司章程规定的任职资格，符合《上市公司股权

激励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务备忘

录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》（

２０１０

年

５

月修订）规定的激励对象条件，

其作为公司本次股权激励计划激励对象的主体资格合法、有效。

２

、本次授予股票期权激励对象的名单与

２０１０

年第

１

次临时股东大会批准的股票期权激

励计划中规定的对象相符。

特此公告。

深圳拓邦股份有限公司监事会

２０１０

年

８

月

１６

日

证券代码
：

００２１３９

证券简称
：

拓邦股份 公告编号
：

２０１００４４

深圳拓邦股份有限公司董事会

关于股票期权激励计划股票期权

授予相关事项的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或
重大遗漏

。

一、股权激励计划简述及已履行的相关审批程序

深圳拓邦股份有限公司（以下简称“公司”）于

２０１０

年

３

月

７

日下午

１

时召开第三届董事

会

２０１０

年第

１

次会议，审议通过了《关于〈股票期权激励计划（草案）〉的议案》，并上报中国证

监会备案。

根据中国证监会的反馈意见，公司对《股票期权激励计划（草案）》进行了相应修改。

２０１０

年

７

月

２８

日公司召开第三届董事会

２０１０

年第

６

次会议，审议通过了《关于〈股票期权激励计

划（草案）修订稿〉的议案》，该修订稿已经中国证监会备案无异议。

２０１０

年

８

月

１３

日，公司

２０１０

年第

１

次临时股东大会审议通过了《深圳拓邦股份有限公

司股票期权激励计划（草案）修订稿》（以下简称“《股权激励计划》”）。

２０１０

年

８

月

１６

日，公司第三届董事会

２０１０

年第

８

次会议审议通过了《关于确定公司股

票期权激励计划授权日的议案》、《关于调整公司股票期权激励计划股票期权数量和行权价格

的议案》。

在此特别提示：公司根据

２００９

年度股东大会决议，于

２０１０

年

６

月

２５

日实施了以当时

总股本

１４

，

０００

万股为基数、每

１０

股派

１．５

元（含税）及每

１０

股转增

２

股的利润分配方案。

根据《股权激励计划》的规定，公司对股票期权激励计划股票期权数量及行权价格进行调整，

调整后的结果为： 原股票期权总数

６００

万份调整为

７２０

万份； 原行权价格

１５．３６

元调整为

１２．６８

元。

二、股票期权的授予条件及董事会对授予条件成就的情况说明

（一）股票期权的授予条件

根据公司《股权激励计划》的规定，只有在同时满足下列条件时，激励对象才能获授股票

期权；若未能同时满足下列条件，本激励计划自然终止。

１

、公司未发生如下任一情形：

（

１

）最近一个会计年度财务会计报告被注册会计师出具否定意见或者无法表示意见的审

计报告；

（

２

）最近一年内因重大违法违规行为被中国证监会予以行政处罚；

（

３

）中国证监会认定的其他情形。

２

、激励对象未发生如下任一情形：

（

１

）最近三年内被证券交易所公开谴责或宣布为不适当人选；

（

２

）最近三年内因重大违法违规行为被中国证监会予以行政处罚；

（

３

）具有《中华人民共和国公司法》规定的不得担任公司董事、高级管理人员的情形；

（

４

）公司董事会认定存在其他严重违反公司有关规定的情形。

（二）董事会对授予条件已经成就的说明

１

、经董事会审核，公司最近一个会计年度财务会计报告未被注册会计师出具否定意见或

者无法表示意见的审计报告。公司最近一年内未因重大违法违规行为被中国证监会予以行政

处罚；公司不存在被中国证监会认定的不能实行股权激励计划的其他情形。

２

、经董事会审核，所有激励对象最近三年内均未被证券交易所公开谴责或宣布为不适当

人选；所有激励对象最近三年内均未因重大违法违规行为被中国证监会予以行政处罚；作为

公司董事、高级管理人员的激励对象的任职资格均符合《公司法》及相关法律法规的规定；所

有激励对象均不存在公司董事会认定的其他严重违反公司有关规定或严重损害公司利益的

情形。

综上所述，公司本次股票期权的授予条件已经成就。

三、股票期权激励计划股票期权数量和行权价格的调整

根据公司《股权激励计划》要求，若在行权前公司有资本公积金转增股本、派送股票红利、

股票拆细、缩股、配股等事项，应对股票期权数量进行相应的调整；若在行权前公司有派息、资

本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆细、缩股、配股等事项，应对行权价格进行相应的调

整。 公司股东大会授权董事会依本激励计划所列明的原因调整股票期权数量、行权价格。

２０１０

年

４

月

２９

日，公司

２００９

年度股东大会审议通过了《关于公司

２００９

年度利润分配

的预案》，公司向全体股东每

１０

股派

１．５０

元人民币现金（含税），同时，以资本公积金向全

体股东每

１０

股转增

２

股，并于

２０１０

年

６

月

２５

日实施完毕。

公司第三届董事会

２０１０

年第

８

次会议审议通过了 《关于调整公司股票期权激励计划股

票期权数量和行权价格的议案》，现根据《股权激励计划》的规定，对股票期权数量和行权价格

进行调整：

（一）股票期权数量的调整

资本公积金转增股本：

Ｑ＝Ｑ

０

×

（

１＋ｎ

）

＝６００

万份

×

（

１＋０．２

）

＝７２０

万份

其中：

Ｑ０

为调整前的股票期权数量；

ｎ

为每股的资本公积金转增股本、派送股票红利、股

票拆细的比例（即

１

股股票经转增、送股或拆细后增加的股票数量）；

Ｑ

为调整后的股票期权

数量。

（二）行权价格的调整

１

、派息

Ｐ＝Ｐ

０

－Ｖ＝１５．３６

元

－０．１５

元

＝１５．２１

元

其中：

Ｐ

０

为调整前的行权价格；

Ｖ

为每股含税的派息额；

Ｐ

为调整后的行权价格。

但若在派息引起的行权价格调整， 按上述计算方法出现

Ｐ

小于本公司股票面值

１

元

时，则

Ｐ＝ １

元。

２

、资本公积金转增股本

Ｐ ＝ Ｐ

０

÷

（

１＋ｎ

）

＝１５．２１

元

÷

（

１＋０．２

）

＝１２．６８

元

其中：

Ｐ

０

为调整前的行权价格；

ｎ

为每股的资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆

细的比率；

Ｐ

为调整后的行权价格。

经过本次调整，授予激励对象股票期权总数调整为

７２０

万份，行权价格调整为

１２．６８

元，

对应标的股票相应调整为

７２０

万股，占公司总股本比例为

４．２８％

。

除上述调整外， 本次实施的股票期权激励计划与已披露的股票期权激励计划不存在差

异。

四、股票期权的授权日、授予对象、授予数量和行权价格

（一）股票期权的授权日：

２０１０

年

８

月

１６

日

（二）授予对象：

姓名 职务

获授的股票

期权数量（万

股）

股票期权占授

予股票期权总

量的比例

标的股票占授

予时公司总股

本的比例

１

马伟 副总经理、微电事业部总经理

５０．４ ７．００％ ０．３０％

２

黎志 软件公司总经理

４６．８ ６．５０％ ０．２８％

３

彭干泉 副总经理、电气事业部总经理

４３．２ ６．００％ ０．２６％

４

郑泗滨 财务总监

４３．２ ６．００％ ０．２６％

５

陈建勇

ＬＥＤ

事业部总经理

２８．８ ４．００％ ０．１７％

６

李让 董事、副总经理、董事会秘书

２０．４ ２．８３％ ０．１２％

７

谢淑琴 汽车电子产品中心经理

１５．６ ２．１７％ ０．０９％

８

吴善馀 总经理助理

１４．４ ２．００％ ０．０９％

９

杨志刚 信息部经理

１２ １．６７％ ０．０７％

１０

黄敏 汽车电子产品中心副经理

１２ １．６７％ ０．０７％

１１

梁贤锋 便携电源事业部总经理

１０．８ １．５０％ ０．０６％

１２

核心技术及业务人员 （共计

１１７

人）

４２２．４ ５８．６７％ ２．５１％

总计

７２０ １００％ ４．２８％

（三）行权价格：本次股票期权的行权价格为

１２．６８

元（鉴于公司

２００９

年度实施每

１０

股

派

１．５

元（含税）及每

１０

股转增

２

股的分配方案，根据《股权激励计划》规定，对原行权价格

１５．３６

元进行相应调整）。

五、监事会对本次股票期权激励对象名单的核查情况

监事会对激励对象名单进行核查后认为：

１

、公司本次股票期权激励计划中确定的激励对象包括公司董事（不包括独立董事）、高级

管理人员与中层管理人员、核心技术人员、业务骨干，其具备《中华人民共和国公司法》、《中华

人民共和国证券法》等法律、法规和规范性文件及公司章程规定的任职资格，符合《上市公司

股权激励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务

备忘录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》（

２０１０

年

５

月修订）规定的激励对象条

件，其作为公司本次股权激励计划激励对象的主体资格合法、有效。

２

、本次授予股票期权激励对象的名单与

２０１０

年第

１

次临时股东大会批准的股票期权激

励计划中规定的对象相符。

六、独立董事关于公司股票期权激励计划授予相关事项发表的意见

作为公司独立董事，依据《上市公司股权激励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘

录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务备忘录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》

（

２０１０

年

５

月修订）等法律、法规和规范性文件以及公司章程规定，就公司股票期权激励计划

授权日等相关事项发表意见如下：

１

、公司本次对股票期权激励计划股票期权数量、行权价格的调整，符合《上市公司股权激

励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务备忘录

第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》（

２０１０

年

５

月修订）以及公司《股权激励计划》

中关于股票期权数量和行权价格调整的规定。

２

、公司本次确定股票期权激励计划的授权日为

２０１０

年

８

月

１６

日，该授权日符合《上市

公司股权激励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘录

１－３

号》、《中小企业板信息披露

业务备忘录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》（

２０１０

年

５

月修订）以及公司《股

权激励计划》中关于授权日的相关规定，同时本次授权也符合公司《股权激励计划》中关于激

励对象获授股票期权的条件。

３

、公司本次股票期权激励计划激励对象不存在禁止获授股权激励的情形，激励对象的主

体资格合法、有效，且激励对象范围的确定符合公司实际情况以及公司业务发展的实际需要。

因此，我们同意董事会对股票期权数量和行权价格进行调整，同意确定公司股票期权激

励计划的授权日为

２０１０

年

８

月

１６

日， 并同意公司股票期权激励计划激励对象获授股票期

权。

七、北京市竞天公诚律师事务所法律意见书的结论意见

北京市竞天公诚律师事务所律师认为，拓邦股份董事会明确股票期权激励计划授权日并

调整股票期权激励计划股票期权数量和行权价格已获得现阶段必要的批准与授权；拓邦股份

董事会确定的授权日、 拓邦股份董事会对本次股权激励股票期权授予数量及价格的调整，符

合《公司法》、《证券法》、《股权激励管理办法》、《备忘录》及《股票期权激励计划修订稿》的规

定。

八、本次股权激励计划股票期权的授予对公司相关年度财务状况和经营成果的影响

根据《企业会计准则第

１１

号———股份支付》的规定，公司本次激励计划股票的授予对公

司相关年度的财务状况和经营成果将产生一定的影响。 董事会已确定激励计划的授予日为

２０１０

年

８

月

１６

日，计算成本将以授予日公司股票的收盘价（

１９．８２

元）为依据，期权成本按

年进行分摊。

经测算，预计激励计划实施对公司各期经营业绩的影响如下：

项目

２０１０

年

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

对净利润的影响（元）

－９

，

０２８

，

０６８．２９ －２４

，

０７６

，

２８８．７８ －２１

，

０８２

，

３０８．４２ －１２

，

９６９

，

３０８．３９

对每股收益的影响（元

／

股）

－０．０５３７４ －０．１４３３ －０．１２５５ －０．０７７２

上述对公司财务状况和经营成果的影响最终结果将以会计师事务所出具的年度审计报

告为准。

九、其他事项说明

１

、参与激励的公司董事、高级管理人员在授予日前

６

个月未有买卖本公司股票的情况。

２

、本次激励对象行权资金及缴纳个人所得税的资金全部以自筹方式解决，公司承诺不为

激励对象依据本激励计划获得的有关权益提供贷款以及其他任何形式的财务资助，包括为其

贷款提供担保。

３

、对于不符合条件的股票期权由公司注销。

十、备查文件

１

、第三届董事会

２０１０

年第

８

次会议决议；

２

、第三届监事会

２０１０

年第

８

次会议决议；

３

、独立董事关于股票期权激励计划授予相关事项的独立意见；

４

、北京市竞天公诚律师事务所出具的法律意见书。

特此公告。

深圳拓邦股份有限公司董事会

２０１０

年

８

月

１６

日
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深圳拓邦股份有限公司董事会

关于调整股票期权激励计划股票期权数量

和行权价格的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实
、

准确和完整
，

没有虚假记载
、

误导性陈述或
重大遗漏

。

深圳拓邦股份有限公司（以下简称“公司”）于

２０１０

年

８

月

１６

日上午

１０

时召开第三届董

事会

２０１０

年第

８

次会议，审议通过了《关于调整公司股票期权激励计划股票期权数量和行权

价格的议案》。 现在有关调整公告如下：

一、股票期权激励计划股票期权数量和行权价格的调整

２０１０

年

４

月

２９

日，公司

２００９

年度股东大会审议通过了《关于公司

２００９

年度利润分配

的预案》，公司向全体股东每

１０

股派

１．５０

元人民币现金（含税），同时，以资本公积金向全

体股东每

１０

股转增

２

股，并于

２０１０

年

６

月

２５

日实施完毕。

２０１０

年

８

月

１３

日，公司

２０１０

年第

１

次临时股东大会审议通过了《深圳拓邦股份有限公

司股票期权激励计划（草案）修订稿》（以下简称“《股权激励计划》”）。 根据公司《股权激励计

划》要求，若在行权前公司有资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆细、缩股、配股等事

项，应对股票期权数量进行相应的调整；若在行权前公司有派息、资本公积金转增股本、派送

股票红利、股票拆细、缩股、配股等事项，应对行权价格进行相应的调整。公司股东大会授权董

事会依本激励计划所列明的原因调整股票期权数量、行权价格。

现根据《股权激励计划》的规定，对股票期权数量和行权价格进行调整：

（一）股票期权数量的调整

资本公积金转增股本：

Ｑ＝Ｑ

０

×

（

１＋ｎ

）

＝６００

万份

×

（

１＋０．２

）

＝７２０

万份

其中：

Ｑ

０

为调整前的股票期权数量；

ｎ

为每股的资本公积金转增股本、 派送股票红利、股

票拆细的比例（即

１

股股票经转增、送股或拆细后增加的股票数量）；

Ｑ

为调整后的股票期权

数量。

（二）行权价格的调整

１

、派息

Ｐ＝Ｐ

０

－Ｖ＝１５．３６

元

－０．１５

元

＝１５．２１

元

其中：

Ｐ

０

为调整前的行权价格；

Ｖ

为每股含税的派息额；

Ｐ

为调整后的行权价格。

但若在派息引起的行权价格调整， 按上述计算方法出现

Ｐ

小于本公司股票面值

１

元

时，则

Ｐ＝ １

元。

２

、资本公积金转增股本

Ｐ ＝ Ｐ

０

÷

（

１＋ｎ

）

＝１５．２１

元

÷

（

１＋０．２

）

＝１２．６８

元

其中：

Ｐ

０

为调整前的行权价格；

ｎ

为每股的资本公积金转增股本、派送股票红利、股票拆

细的比率；

Ｐ

为调整后的行权价格。

经过本次调整，原股票期权总数

６００

万份调整为

７２０

万份，原行权价格

１５．３６

元调整为

１２．６８

元，对应标的股票相应调整为

７２０

万股，占公司总股本比例为

４．２８％

。

二、股票期权激励计划股权期权数量和行权价格的调整对公司的影响

本次对公司股票期权激励计划股票期权数量及行权价格进行调整不会对公司的财务状

况和经营成果产生实质性影响。

三、独立董事对公司股票期权激励计划股票期权数量和行权价格调整发表的意见

作为公司独立董事，依据《上市公司股权激励管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘

录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务备忘录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》

（

２０１０

年

５

月修订）等法律、法规和规范性文件以及公司章程规定，就公司股票期权激励计划

授权日等相关事项发表意见如下：

公司本次对股票期权激励计划股票期权数量、行权价格的调整，符合《上市公司股权激励

管理办法（试行）》、《股权激励有关事项备忘录

１－３

号》、《中小企业板信息披露业务备忘录第

１２

号：股权激励股票期权实施、授予与行权》（

２０１０

年

５

月修订）以及公司《股权激励计划》中

关于股票期权数量和行权价格调整的规定。 因此，我们同意董事会对股票期权数量和行权价

格进行调整。

四、北京市竞天公诚律师事务所法律意见书的结论意见

北京市竞天公诚律师事务所律师认为，拓邦股份董事会本次调整股票期权激励计划股票

期权数量和行权价格已获得现阶段必要的批准与授权；拓邦股份董事会对本次股权激励股票

期权授予数量及价格的调整，符合《公司法》、《证券法》、《股权激励管理办法》、《备忘录》及《股

票期权激励计划修订稿》的规定。

五、备查文件

１

、

２０１０

年第一次临时股东大会决议公告；

２

、第三届董事会

２０１０

年第

８

次会议决议；

３

、独立董事关于股票期权激励计划授予相关事项的独立意见；

４

、北京市竞天公诚律师事务所出具的法律意见书。

特此公告。

深圳拓邦股份有限公司董事会

２０１０

年

８

月

１６

日
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本公司主营业务收入按地域划分
，

体现出以下几个方面的变化
：

Ａ

、

英国是公司主要销售市场
，

报告期内
的销售比例基本保持在

５０％

以上
。

受金融危机影响
，

英国市场总体下滑严重
，

公司
２００９

年对英国市场主营业务
收入下滑

３８．７０％

；

Ｂ

、

欧洲大陆市场的销售稳中有升报告期内对欧洲大陆的销售比例逐步增大
；

Ｃ

、

中国市场
２００９

年销售大幅减少
，

主要是国内客户为应对经济危机原外发的订单改为自制所致
；

Ｄ

、

美国市场销售大幅上
升

，

主要是公司自
２００６

年下半年就开始积极拓展美国市场
，

２００８

年起销售收入大幅增长开始集中体现
。

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年
、

２０１０

年
１－６

月
，

公司对美国市场的销售收入分别为
２２２．０２

万元
、

６

，

８９２．３１

万元
、

１４

，

６０１．６８

万
元

、

１６

，

５８２．１７

万元
；

占当期主营业务收入的
０．３３％

、

７．０９％

、

１８．１０％

、

２９．２２％

。

其中
，

２００８

年与
２００７

年相比
，

销售收
入增长

３

，

００４．３６％

；

２００９

年与
２００８

年相比
，

增长了
１１１．８５％

。

报告期公司对欧美市场销售收入增长的主要原因包括以下几个方面
：

Ａ

、

产业转移是公司主营业务收入增长的外因
。

２０

世纪
８０

年代以来
，

随着全球化的深入发展
，

资源重新配
置导致传统制造业格局发生了重大变化

，

其中
，

以低成本为核心竞争因素的制造业迅速向以中国为代表的制
造区域转移

。

全球加工制造中心向中国等发展中国家转移是大势所趋
，

它为本公司的产品出口带来了广阔的
市场前景

。

Ｂ

、

建立符合国外采购商要求的产品供应体系是公司主营业务收入增长的决定因素
。

（

２

）

净利润变动趋势
报告期公司主营业务利润增长速度较快

，

是公司盈利的基础
。

２００９

年
、

２００８

年公司主营业务利润分别比
上年增长

８．０４％

和
４７．０６％

。

从产品构成上看
，

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年
、

２０１０

年
１－６

月公司的主营业务毛利额主要来自于公司主导产
品阀门和管件

，

两者合计占当期主营业务利润的比例分别为
８３．１８％

、

８８．３４％

、

８４．６２％

、

８０．３５％

。

（

３

）

公司经营成果总体分析
报告期公司营业收入和利润指标变动情况如下

：

单位
：

万元
项目 ２０１０

年
１－６

月
２００９

年
２００８

年
２００７

年
金额 金额 同比增长

（％）

金额 同比增长
（％）

金额
营业收入

５６，９６０．５６ ７５，３６６．９５ －２３．０８ ９７，９７５．３９ ４５．７７ ６７，２１４．５５

营业利润
５，３０３．１８ ５，９８０．５３ －６８．８４ １９，１９５．０１ ３００．５９ ４，７９１．７２

利润总额
５，３３５．７８ ７，７６０．４６ －６０．０４ １９，４２１．８１ ２８７．５８ ５，０１１．１０

净利润
４，２１２．８２ ６，２８４．３４ －５５．９６ １４，２７０．８３ ２８４．５２ ３，７１１．３８

报告期公司的营业收入和营业利润变动幅度较大
。

其中
，

２００９

年营业收入与
２００８

年相比下降
２３．０８％

，

主
要是由于受金融危机影响公司

２００９

年一季度销售收入的大幅下降
。

此外
，

受铜价大幅下降影响公司产品价格
下降也减少了公司的产品销售收入

；

营业利润的变动主要是由于
２００８

年度出售兴化股份股权增加了投资收
益
１４

，

６０４．００

万元所致
。

报告期本公司净利润受到包括出卖股权投资收益等非经常性损益影响较大
，

导致报告期公司盈利水平
的连续性和稳定性不足

，

但它不会影响公司未来盈利能力的连续性和稳定性
。

（

４

）

影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素
Ａ

、

市场需求的波动
公司的主导产品为铜制阀门

、

管件以及卫浴和附件
，

主要用于建筑住宅水暖管道系统领域
。

公司主要面
向英国

、

欧洲大陆及美国市场
，

受当地房屋维修以及新房开工数量的影响
。

近年来
，

世界经济急剧动荡
，

特别是
２００８

年第四季度世界范围内的金融危机给予实体经济以严重打击
。

公司业务主要面向欧美发达国家
，

受世界范围经济周期波动的影响较大
，

在宏观经济不景气时将直接影响房
屋维修以及新房开工的数量

，

进而减少公司订单
，

影响公司盈利能力的持续性和稳定性
。

Ｂ

、

汇率的波动
本公司主要产品以外销为主

，

主要面向英国
、

欧洲大陆
、

以及美国市场
，

根据不同市场需求分别采用以英
镑

、

欧元
、

美元为销售合同计量单位
，

因此
，

公司面临汇率变动的风险
。

为规避汇率波动风险
，

特别是外币贬值带来的损失
，

公司采用远期外汇交易方式
，

根据预期回款时间和
金额

，

卖出相同币种和一定数量的远期外汇
，

以抵消收汇时的汇兑损失
，

达到套期保值的目的
。

一般情况下
，

由
于公司的单笔销售合同金额较小

，

远期外汇交易与销售合同难以一一对应
，

同时
，

按照公司
《

浙江艾迪西流体
控制股份有限公司期货套期保值控制制度

》

的规定
，

以及远期外汇交易本身的复杂性
，

公司的远期外汇交易
占预期远期外汇收入的比例一般低于

１００％

。

因此
，

公司的远期外汇交易在一定程度上可以抵消汇率波动带来
的影响

，

相对保证公司盈利能力的稳定性
。

若公司不采用远期外汇交易
，

汇率变动对公司的盈利能力将产生
一定程度的影响

。

Ｃ

、

原材料价格波动
公司主要原材料为黄铜

（

铜含量
５９％

左右
、

锌含量为
３９％

左右
），

报告期内
，

铜棒和铜配件的原材料成本占
入库产品成本的平均比重为

８０％

左右
，

黄铜的价格受国际市场铜的价格影响较大
。

公司目前的产品销售定价模式主要为
：

以原材料价格走势为基础加计合理利润
。

由于自身行业特点和公
司原材料管理能力

，

公司的原材料采购与产品订单的签署时间难以吻合
，

进而产生原材料价格风险
，

对公司
盈利能力产生影响

。

Ｄ

、

出口退税政策
公司产品以外销为主

，

业绩受出口退税的影响较大
，

而出口退税率的制定则是取决于国家宏观经济形势
以及世界经济状况

。

出口退税率的变化对公司产品的出口起到一定的阻碍和刺激作用
，

进而对公司的盈利能力产生一定程
度的影响

。

需要说明的是
，

出口退税率变化对毛利率的影响主要反映在出口退税率变化的初期
，

即对于出口
退税率变化前已签约但还未履约的订单部分的销售毛利率影响较大

。

出口退税率政策变化以后
，

报价双方对
于新的订单会充分考虑出口退税率变化的影响

，

因此
，

实际出口退税率变化的影响会随着时间的推移而慢慢
弱化

。

３

、

现金流量分析
（

１

）

经营性现金流量分析
报告期公司经营活动产生的现金流净额低于净利润

，

主要是公司于
２００７

年底完成同一实际控制人下的
重大资产重组

，

公司仍处于快速发展的阶段
，

随着公司产销规模的扩大
，

存货
、

预付账款
、

应收账款的增加占用
了较多营运资金

。

报告期公司合并现金流量表补充资料如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年
２００８

年
２００７

年
（

１

）

将净利润调节为经营活动现金流量
净利润

４

，

２１２．８２ ６

，

２８４．３４ １４

，

２７０．８３ ３

，

７１１．３８

计提的资产减值准备
２５６．７９ １９６．２５ １

，

１８１．３８ ３８．２３

固定资产折旧
６６１．６９ １

，

０９６．１１ ９９８．５５ ７４８．５７

无形资产摊销
１０２．１９ １２６．７８ ５９．３６ ４９．０５

长期待摊费用摊销
７２．３２ ５０６．０８ ２７８．８６ ５３．４９

处置固定资产
、

无形资产等资产的损失
１８．３６ ２５．２７ １７．２７ ４６．４６

固定资产报废损失
３０．６６

公允价值变动损失
１２８．１５ ９５．５３ －２１１．２２

财务费用
４５１．９１ ７５９．２７ １

，

０８１．５３ ６６１．６０

投资损失
（

减
：

收益
）

－６９７．３５ １７２．５５ －１４

，

７３６．１２ －１６０．００

递延所得税资产减少
－４２．５３ ５７．９８ １０．５７ －１０６．３２

递延所得税负债增加
１１．０８ ３４．３４

存货的减少
（

减
：

增加
）

－３

，

２０３．６４ －２

，

１７６．５８ ２

，

２８１．３３ －５

，

３７６．６５

经营性应收项目的减少
（

减
：

增加
）

－５

，

１６９．３４ －２

，

７９９．６９ －１

，

６３３．４６ －７

，

６１９．４８

经营性应付项目的增加
（

减
：

减少
）

３

，

３１６．２４ １１７．４９ ４

，

９９８．８９ ３

，

５６４．７２

其他
经营活动产生的现金流量净额

１１８．７０ ４

，

４９５．７２ ８

，

５９７．７８ －４

，

３５８．２９

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年
、

２０１０

年
１－６

月本公司的净利润合计为
２８

，

４７９．３７

万元
，

远高于经营活动产生的现
金净流量净额合计数

８

，

８５３．９１

万元
，

现结合公司的实际情况说明如下
：

２００７

年度
，

公司净利润
３

，

７１１．３８

万元
，

当年经营活动产生的现金流量净额为
－４

，

３５８．２９

万元
，

两者相差
８

，

０６９．６７

万元
，

主要在于
：

国际市场需求旺盛
，

公司为应对国际市场变化
，

快速占领市场
，

调整了应收账款回收政
策

，

适当放宽了主要客户的应收账款回收期
，

导致公司经营性应收项目增加
７

，

６１９．４８

万元
，

另一方面
，

公司基
于在手订单的增加以及对铜价上涨的判断加大了存货储备

，

导致存货支出净额增加
５

，

３７７．７５

万元
，

两者合计
减少公司经营活动现金流量净额

１２

，

９９７．２３

万元
。

因此
，

存货和应收款项的增加是公司
２００７

年经营活动产生的
现金流量净额为负数的重要原因

。

２００８

年度
，

公司净利润
１４

，

２７０．８３

万元
，

当年经营活动产生的现金流量净额为
８

，

５９７．７８

万元
，

两者相差
５

，

６７３．０５

万元
，

主要是公司出售兴化股份股权实现的投资净收益
１０

，

９５２．９９

万元
（

已扣除所得税
）

不作为经营活动
产生的现金流量列示

。

２００８

年度公司在金融危机的冲击下
，

仍能保持较好的整体经营活动现金流
。

２００９

年度
，

公司净利润
６

，

２８４．３４

万元
，

当年经营活动产生的现金流量净额为
４

，

４９５．７２

万元
，

两者相差
１

，

７８８．６２

万元
。

主要是公司
２００９

年下半年订单及销售情况较好
，

导致公司增加存货储备及应收款项
，

两者合计
减少公司经营活动现金净流入

４

，

９７６．２７

万元
。

２０１０

年
１－６

月
，

公司净利润
４

，

２１２．８２

万元
，

当期经营活动产生的现金流量净额为
１１８．７０

万元
，

两者相差
４

，

０９４．１２

万元
。

主要是公司
２０１０

年
１－６

月订单和销售情况较好
，

增加存货和应收账款
，

两者合计减少公司经营活
动现金净流入

７

，

１０４．９７

万元
。

（

２

）

投资活动产生的现金流量分析
报告期公司各年度投资活动产生的现金流量情况如下

：

２００７

年度
，

投资活动产生的现金流量主要为
：

１

、

购建固定资产支付
４

，

５７１．２７

万元
；

２

、

向中加企业支付购买
宁波艾迪西

、

艾迪西万达
、

艾迪西盛大的股权转让款
１

，

８３７．４２

万元
；

３

、

支付艾迪西万达土地款
９４２．８１

万元
。

２００８

年度
，

投资活动产生的现金流量主要为
：

１

、

兴化股份股权转让收益
（

扣除所得税
）

合计净现金流入
１０

，

９５２．９９

万元
；

２

、

收回兴化股份及宁波精艺股权转让款
１

，

６０７．９９

万元
；

３

、

购置固定资产现金流出
２

，

９５１．１０

万
元

；

４

、

向中加企业支付购买宁波艾迪西
、

艾迪西万达
、

艾迪西盛大等公司的股权转让款合计
３

，

１３３．３４

万元
。

２００９

年
，

投资活动产生的现金流量主要为
：

１

、

嘉兴艾迪西购买土地使用权
４

，

９１３．４３

万元
；

２

、

公司购买其他
固定资产

１

，

４９４．９９

万元
；

３

、

购买艾迪西万达股权转让款
８００

万元
。

２０１０

年
１－６

月
，

投资活动产生的现金流量主要为
：

１

、

嘉兴艾迪西购买上海奥新阀门制造有限公司设备支
付
３１７．５６

万元
；

２

、

嘉兴艾迪西购买刘卫理持有商标所有权支付
２７８

万元
；

３

、

嘉兴艾迪西项目建设投资
１

，

０４２．０１

万元
。

（

３

）

筹资活动产生的现金流量分析
公司于

２００７

年底完成同一实际控制人下的重大资产重组
。

为满足业务扩张及投资活动的需要
，

公司在吸
收投资的同时主要以银行借款的方式来弥补现金的不足

，

导致公司
２００７

年
、

２００９

年和
２０１０

年
１－６

月筹资活动

产生的现金净流量为净流入
。

（

五
）

股利分配政策
１

、

股利分配政策
２００６

年至公司变更为股份公司之前
，

公司前身艾迪西铜业的税后利润分配顺序如下
：

弥补上一年度的亏
损

；

提取储备基金
、

企业发展基金和职工奖励和福利基金
；

向股东分配利润
。

２００８

年
９

月
５

日变更为股份公司后
，

根据国家有关法律法规和公司章程的规定
，

公司实行如下股利分配政
策

：

本公司交纳所得税后的利润
，

按下列顺序分配
：（

１

）

弥补上一年度的亏损
；（

２

）

提取法定公积金
；（

３

）

提取任
意公积金

；（

４

）

支付股东股利
。

公司分配当年税后利润时
，

应当提取利润的
１０％

列入公司法定公积金
。

公司法定公积金累计额为公司注
册资本的

５０％

以上的
，

可以不再提取
。

提取法定公积金后
，

经股东大会决议
，

还可以从税后利润中提取任意公
积金

。

公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润
，

按照股东持有的股份比例分配
，

但本章程规定不按持股
比例分配的除外

。

股东大会决议将公积金转为股本时
，

按股东原有股份比例派送新股
。

但法定公积金转为股本时
，

所留存
的该项公积金不得少于注册资本的

２５％

。

公司利润分配不得超过累计可分配利润
，

在经营活动现金流量连续两年为负数时
，

不得进行高比例现金
分红

。

公司董事会未做出现金利润分配预案的
，

应当在定期报告中披露原因
，

独立董事应当对此发表独立意
见

。

公司股东大会对利润分配方案做出决议后
，

公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利
（

或股
份

）

的派发事项
。

公司持有的本公司股份不参与分配利润
。

２

、

公司近三年股利分配情况
公司最近三年及一期的股利分配情况如下

：

（

１

）

根据
２００８

年
３

月
２８

日公司董事会决议
，

决定对
２００７

年未分配利润进行分配
，

分配金额为
１

，

３００

万元人
民币

，

并以决议当日汇率折合美元支付
。

（

２

）

根据
２００９

年
４

月
２２

日召开的
２００８

年度股东大会决议
，

公司以
２００８

年度末总股本
８９

，

９５８

，

５１０

股为基数
，

以公司年度税后利润向全体股东每
１０

股送红股
３．３３９５

股
，

共计送红股数为
３０

，

０４１

，

４９０

股
；

向全体股东每股派
发现金红利

０．４４４６

元
／

股
（

含税
），

合计分配现金红利
４

，

０００

万元
。

（

３

）

根据
２０１０

年
３

月
１４

日召开的
２００９

年度股东大会决议
，

公司以
２００９

年末总股本
１．２

亿股为基数
，

向全体股东每
股派发现金红利

０．１２５

元
／

股
（

含税
），

合计分配现金红利
１

，

５００

万元
。

３

、

本次发行前滚存利润的分配政策
根据公司

２００９

年度股东大会决议
，

公司在本次股票发行成功后
，

发行前滚存的未分配利润由公司股票发
行后新老股东共享

。

４

、

本次发行完成后的股利分配政策
经
２００９

年第五次临时股东大会审议通过
，《

公司章程
（

草案
）》

对发行上市后的利润分配政策有关内容如
下

：

公司的利润分配的原则为重视对投资者的合理投资回报
，

执行持续
、

稳定的利润分配制度
。

公司股利分
配形式为现金股利及股票股利

。

公司现金分红政策为
，

每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的百分之十
。

公司可以
进行中期现金分红

。

公司董事会未做出现金利润分配预案的
，

应当在定期报告中披露原因
，

独立董事应当对此发表独立意
见

。

经公司首届第七次临时董事会会议审议
、

并经
２００９

年第六次临时股东大会决议通过了
《

关于控股子公司
利润分配政策的议案

》，

本公司对下属控股子公司的股利分配将采取以下政策措施
：

股份公司各控股子公司须重视对投资者的合理投资回报
，

执行持续
、

稳定的利润分配制度
。

股份公司各控股子公司的利润分配政策为
：

股利分配形式包括现金股利及股票股利
；

且每年以现金方式
分配的利润不少于当年实现的可分配利润的百分之五十

；

可以进行中期现金分红
。

各子公司如遇特殊情况不能按上述要求比例进行现金分红
，

需将具体原因与利润分配方案申报股份公
司

，

由股份公司董事会审议决定
。

股份公司通过向各控股子公司委派董事及出具股东决定书等控制方式保证各控股子公司贯彻执行上述
利润分配政策

。

（

六
）

发行人控股子公司情况
１

、

宁波艾迪西国际贸易有限公司
宁波艾迪西于

１９９９

年
３

月
２２

日注册成立
，

公司注册地址为宁波保税区发展大厦
１３０１－Ｂ

，

注册号为
３３０２００４０００１０１６７

，

注册资本为人民币
１７６．６９３

万元
，

实收资本为人民币
１７６．６９３

万元
，

法定代表人为李家德
。

本
公司持有其

１００％

的股权
。

宁波艾迪西经营范围为自营和代理各类货物和技术的进出口
、

五金
、

电子产品
、

塑料
制品

、

建材
、

纺织品的批发及咨询服务
。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

宁波艾迪西的总资产为
１１

，

３３８．９０

万元
，

净资产为
６４１．３０

万元
，

２００９

年的净利润为
２

，

１３２．９４

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

宁波艾迪西的总资产为
１６

，

０４１．４１

万元
，

净资产为
１

，

０７８．３８

万元
，

２０１０

年
１－

６

月的净利润为
１

，

６３７．０８

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

２

、

台州艾迪西万达阀门有限公司
艾迪西万达于

２００４

年
１

月
１７

日注册成立
，

公司注册地址为玉环县滨港工业区
，

注册号为
３３１０００４０００００２４０

，

注册资本为
５４０

万美元
，

实收资本为
５４０

万美元
，

法定代表人为李家德
，

本公司持有其
７５％

的股权
，

浩祥国际持有其
２５％

的股权
。

艾迪西万达经营范围为生产和销售阀门
、

水暖管件
、

卫浴用品
、

水龙头及
零配件

、

塑料制品
、

紧固件
、

铜棒及铜产品铸造
。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

艾迪西万达的总资产为
１８

，

２３０．７４

万元
，

净资产为
４

，

５２５．３７

万元
，

２００９

年的净利润
为
１

，

２７５．２８

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

艾迪西万达的总资产为
１８

，

４７４．１７

万元
，

净资产为
４５１４．００

万元
，

２０１０

年
１－６

月的净利润为
－１１．３８

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

３

、

台州艾迪西盛大软管有限公司
艾迪西盛大于

２００５

年
６

月
２９

日注册成立
，

公司注册地址为浙江省玉环县机电工业园区
，

注册号为
３３１０００４００００２１６０

，

注册资本为
１００

万美元
，

实收资本为
１００

万美元
，

法定代表人为李家德
。

本公司持有其
２６％

的股权
，

浩祥国际持有其
７４％

的股权
。

艾迪西盛大的经营范围为生产销售各种卫浴用软管及配件
。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

艾迪西盛大的总资产为
２

，

８４１．６１

万元
，

净资产为
１

，

６３１．４９

万元
，

２００９

年的净利润为
３７４．６７

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

艾迪西盛大的总资产为
３

，

２７６．５８

万元
，

净资产为
２

，

０３５．９１

万元
，

２０１０

年
１－６

月
的净利润为

４０４．４２

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

４

、

香港艾迪西国际有限公司
香港艾迪西于

２００７

年
９

月
１９

日取得注册
，

注册地址为香港九龙尖沙咀广东道
７－１１

号海港城世界商业中心
１４

楼
１４０１

室
，

香港艾迪西法定股本为
１０

，

０００

股
，

每股面值
１

港元
，

现任股东为本公司
，

董事为李家德
。

经营范围
为从事阀门水暖配件产品进出口贸易与市场研发

。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

香港艾迪西的总资产为
１６

，

１８３．８６

万元
，

净资产为
１

，

５６２．７７

万元
，

２００９

年的净利润
为
８４５．７４

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

香港艾迪西的总资产为
１６

，

５６１．９３

万元
，

净资产为
２

，

４５９．６１

万元
，

２０１０

年
１－

６

月的净利润为
８９６．８３

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

５

、

浩祥国际贸易有限公司
浩祥国际于

２００７

年
９

月
２４

日在香港注册成立
，

注册地址为香港德辅道中
２７２－２８４

号兴业商业中心
１９／Ｆ

，

１９０３－６

室
。

香港公司注册处颁发了编号为
１１６９９０３

的公司注册证书
。

浩祥国际法定股本为
１０

，

０００

股
，

每股面值
１

港元
，

现任股东为香港艾迪西
，

董事为李家德
。

浩祥国际已依据香港商业登记条例规定办理了商业登记
，

商业
登记证号为

３８４９８３９８－０００－０９－０８－８

。

浩祥国际除持有艾迪西盛大
７４％

股权
、

艾迪西万达
２５％

股权外
，

未从事其
它业务

。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

浩祥国际的总资产为
２

，

１３０．９５

万元
，

净资产为
１５９．３３

万元
，

２００９

年的净利润为
－

２０．５９

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

浩祥国际的总资产为
２

，

１３０．８８

万元
，

净资产为
１６７．５６

万元
，

２０１０

年
１－６

月的净
利润为

－６．９０

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

６

、

北京艾迪西暖通科技有限公司
北京艾迪西于

２００７

年
１１

月
６

日成立
，

注册地址为北京市朝阳区酒仙桥路
１４

号
５０

幢
３

层
３０１

室
，

注册号为
１１０１０５０１０６０３６２３

。

北京艾迪西目前注册资本为
５００

万元
，

实收资本为
５００

万元
，

法定代表人为李家德
。

本公司
持有其

１００％

的股权
。

北京艾迪西的经营范围为技术推广服务
、

货物进出口
、

技术进出口
、

代理进出口
、

批发建
筑材料

、

五金交电及经济贸易咨询
。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

北京艾迪西的总资产为
７

，

６３３．２７

万元
，

净资产为
７１３．５０

万元
，

２００９

年的净利润为
５３３．２９

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

北京艾迪西的总资产为
４

，

６７７．２６

万元
，

净资产为
１

，

５０３．０７

万元
，

２０１０

年
１－６

月
的净利润为

７８９．５７

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

７

、

嘉兴艾迪西暖通科技有限公司
嘉兴艾迪西于

２００８

年
１２

月
１６

日成立
，

公司注册地址为海盐县大桥新区
０１

省道北
、

Ｂ７

道路东
（

浙江凯基轴
承有限公司内

１

幢
２０２

室
），

注册号为
３３０４００４０００１６４９５

。

注册资本为
２０

，

５３０

万元
，

实收资本为
５１

，

５６２

，

９８８

元
，

法
定代表人为李家德

。

经营范围为水暖器材
、

阀门
、

管件
、

建筑金属配件
、

智能家庭及环保节能控制系统装置的制
造

，

自产产品的销售及其技术咨询服务
。

截至目前
，

股份公司持有其
９０％

股权
，

宁波艾迪西持有其
１０％

股权
，

股
份公司直接及间接持有其

１００％

股权
。

截至
２００９

年
１２

月
３１

日
，

嘉兴艾迪西的总资产为
５

，

６４９．４８

万元
、

净资产为
５

，

０３８．６２

万元
，

２００９

年的净利润
为
－１１６．６７．

万元
；

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

嘉兴艾迪西的总资产为
９

，

３５０．５４

万元
，

净资产为
８

，

００７．４５

万元
，

２０１０

年
１－

６

月的净利润为
－８５．１７

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

嘉兴艾迪西系新设公司
，

主要用于本次募投项目的建设
，

项目建设尚未完工
。

８

、

上海艾迪西流体控制有限公司
上海艾迪西于

２０１０

年
４

月
１３

日成立
，

公司注册地址为上海市青浦区纪鹤公路
２１８９

号
５

幢
１

层
Ｃ

区
１０３

室
，

注
册号为

３１０２２９００１４５６０１５

。

注册资本为
２

，

０００

万元
，

实收资本为
４００

万元
，

法定代表人为李家德
。

经营范围为从
事水暖器材

、

阀门
、

管件
、

建筑金属配件
、

智能家庭及环保节能控制系统装置产品的批发及技术咨询服务
，

从事
货物及技术的进出口业务

。

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

上海艾迪西的总资产为
３７９．５８

万元
，

净资产为
３４５．２２

万元
，

２０１０

年
１－６

月的净利润
为
－５４．７８

万元
（

以上数据经中准会计师事务所审计
）。

第四节 募集资金运用

一
、

本次募集资金运用概况
根据本公司董事会首届第三次会议决议并经

２００９

年第五次临时股东大会批准
，

公司本次拟公开发行人
民币普通股

（

Ａ

股
）

４

，

０００

万股
，

发行募集资金扣除发行费用后
，

将投资于以下项目
：

项目名称 项目审批情况 项目建设期 项目总投资
（

万元
）

新建年产
７５８０

万套水暖器材生
产线项目

（

一期
）

浙发改外资
［

２０１０

］

２６７

号
１２

个月
４１

，

７８１

新建年产
７

，

５８０

万套水暖器材生产线项目已经浙江省发展和改革委员会
（

浙发改外资
［

２０１０

］

２６７

号
）

予以

批复
。

本项目计划分两期建设
，

本次募集资金项目为一期工程
，

建设规模为
４

，

５００

万套
，

投资总金额为
４１

，

７８１

万
元

，

拟以本次募集资金约
３４

，

０００

万元投资建设
。

二
、

项目市场前景分析
根据

《

Ｔｈｅ ２００９－２０１４ Ｗｏｒｌｄ Ｏｕｔｌｏｏｋ ｆｏｒ Ｐｌｕｍｂｉｎｇ Ｆｉｔｔｉｎｇｓ ａｎｄ Ｆｉｘｔｕｒｅｓ

》

报告
，

全球按照大区域划分的
铜质水暖器材产品的市场容量如下

：

细分市场 主要国家 市场容量
（

亿美元
）

备注

发达国家市场

美国
１３５．６８

主要目标市场

日本
４３．１６

德国
２７．７８

英国
２１．０８

法国
２０．１９

意大利
１７．５９

西班牙
１３．４３

加拿大
１２．５

韩国
１１．９６

澳大利亚
７．５７

其他
５０．１９

小计
３６１．１４

新兴国家市场

中国
７２．０７

潜在目标市场

印度
２９．９２

巴西
１８．１９

俄罗斯
１０．４５

沙特阿拉伯
５．６７

南非
４．６４

墨西哥
１３．２９

小计
１５４．２３

其他市场
１１９．５３

合计
６３４．９

在无铅铜水暖产品方面
，

铜尤其是铅黄铜由于良好的切削性
、

可锻性
、

冷热加工性能
、

耐蚀性能
、

耐磨性
能及可大量使用回收旧料等特性被广泛应用于欧美水暖系统中

，

尤其是阀门
、

管件
、

龙头等触水部件几乎都
是铜质产品

。

但铅是一种可溶的有毒金属
，

会随着日常用水进入人体逐步沉积并造成身体伤害
。

随着对节能
健康环保的要求日益提高

，

对于铅等有毒元素的含量限制在逐步增加
，

其中以美国市场最为明显
，

先后由联
邦和多个州修订了相关的法案

，

提出了消费性产品中更低含铅量的要求
。

对于美国市场
，

自
２０１０

年始加州
、

佛蒙特州
、

华盛顿州及马萨诸塞州等州将开始对水暖器材实施新的无
铅要求

。

这四个州的
ＧＤＰ

约为整个美国的
１８．６３％

，

人口约为整个美国的
１６．５８％

，

预计无铅铜水暖产品占美国
水暖产品的市场在

１５％

以上
。 《

Ｔｈｅ ２００９－２０１４ Ｗｏｒｌｄ Ｏｕｔｌｏｏｋ ｆｏｒ Ｐｌｕｍｂｉｎｇ Ｆｉｔｔｉｎｇｓ ａｎｄ Ｆｉｘｔｕｒｅｓ

》

估算的美
国水暖产品市场容量为

１３５．６８

亿美元
，

因此预计
２０１０

年美国无铅铜水暖产品的市场容量将超过
２０

亿美元
。

第五节 风险因素和其他重要事项

一
、

风险因素
除重大事项提示的风险

，

投资者在评价本次发行的股票时还应考虑以下因素
：

（

一
）

主营业务单一的风险
本公司自设立以来一直致力于水暖管道行业产品的研发

、

生产和销售
，

目前公司营业收入主要来源于铜
阀门和管件产品的销售

。

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
１－６

月
，

公司铜管件和阀门的销售收入合计占主营
业务收入的比例分别为

８４．２１％

、

８８．９６％

、

８４．３７％

和
８１．０１％

。

如果铜阀门和管件所处行业发生重大变化
，

将对本
公司的经营业绩产生较大影响

。

（

二
）

依赖海外市场的风险
公司主导产品铜制阀门

、

管件
、

卫浴产品及其附件
，

主要面向英国
、

欧洲大陆及美国市场等海外市场
，

受
当地房屋维修以及新房开工量的影响

。

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
１－６

月
，

公司出口收入占主营业收入
的比例分别为

６１．７８％

、

８９．３７％

、

９１．８５％

和
９１．８２％

，

比例较大
；

如果海外市场发生变化
，

将会影响公司的生产经
营

，

公司存在依赖海外市场的风险
。

（

三
）

国际金融危机导致出口下降的风险
公司的业务主要面向海外市场

，

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年
、

２０１０

年
１－６

月
，

公司出口收入占主营业收入的比
例分别为

６１．７８％

、

８９．３７％

、

９１．８５％

和
９１．８２％

，

比例较大
，

欧美等发达国家的产品需求状况对公司未来销售业绩
的稳定和增长起重要作用

。

２００８

年世界范围内的金融危机给予世界经济严重打击
，

产品需求大幅下降
，

对公
司
２００８

年
４

季度和
２００９

年
１

季度影响较大
；

尽管
２００９

年下半年世界经济出现好转迹象
，

但未来金融危机的影响
尚不确定

，

可能使公司产品出口下降
，

影响公司盈利能力的持续性和稳定性
。

（

四
）

主要原材料价格波动的风险
公司生产使用的主要原材料为铜棒

，

其主要成分为铜和锌
，

报告期内公司自制产品部分的主要原材料所
需的铜棒及其配件占当期入库产品成本的比例平均在

８０％

左右
。

报告期内国内外铜价变动频繁
，

特别是
２００８

年
９

月底以来
，

国内外铜价大幅下跌
，

２００８

年
１２

月
３１

日公司因铜价下跌而计提的存货跌价损失为
１

，

１０８．００

万
元

。

因此
，

如果铜价发生大幅波动
，

将对公司的生产经营产生较大的影响
。

（

五
）

市场区域集中风险
英国是现代水暖

、

给排水的发源地
，

市场成熟且具有非常高的代表性
。

公司主导产品主要面向英国
，

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
１－６

月
，

公司对英国市场的直接销售收入占公司主营业收入的比例分别为
３５．６７％

、

６２．４８％

、

４９．７５％

和
４１．０２％

，

对于英国市场的依赖程度相对较高
，

存在一定的市场区域集中风险
。

（

六
）

汇率变动的风险
本公司产品绝大部分面向英国

、

欧洲大陆以及美国等市场出口
，

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
１－６

月
本公司产品出口收入分别为

４１

，

４２６．２７

万元
、

８６

，

９３０．０５

万元
、

６８

，

７８４．２６

万元和
５２

，

１０２．９４

万元
，

占当期主营业务
收入的比例为

６１．７８％

、

８９．３７％

、

９１．８５％

和
９１．８２％

。

公司产品出口销售分别采用英镑
、

欧元
、

美元等作为销售合
同计量货币

。

近年来世界经济剧烈动荡
，

导致人民币对世界主要国家的汇率变动剧烈
，

公司面临较大的汇率
变动风险

。

报告期
（

２００７

年
１

月
１

日至
２０１０

年
６

月
３０

日
）

美元
、

欧元
、

英镑对人民币汇率分别贬值了
１３．０３％

、

１８．８６％

、

３２．６６％

。

人民币升值
，

直接增加了客户的采购成本进而影响公司产品的竞争力
，

可能降低公司的盈利能力
，

对
本公司的出口业务产生不利影响

。

２００８

年以来
，

公司开始采用远期外汇交易方式
，

以规避汇率变动风险
、

达到套期保值的目的
。

但远期外汇
交易金额不能完全覆盖出口收汇

，

难以全部抵消汇率变动的影响
，

因此
，

汇率变动将对公司盈利能力产生一
定程度影响

。

（

七
）

存货风险
报告期内

，

公司存货占流动资产和总资产的比例一直较大
，

具体如下
：

项目
２０１０．６．３０ ２００９． １２．３１ ２００８．１２．３１ ２００７．１２．３１

存货净值
（

万元
）

１５

，

５７３．１９ １２

，

３５４．０２ ９

，

０８４．８６ １２

，

４７４．１９

占流动资产比例
２９．９６％ ２８．４０％ ２５．０９％ ４２．３０％

占总资产比例
２１．５１％ １９．５９％ １８．０３％ ２２．７４％

存货占流动资产
、

总资产的比例相对较高
，

主要是由于公司的经营模式
、

行业特点决定的
，

存货金额绝对
数较大主要由于公司业务规模较大

、

铜价高导致的
。

公司产品以出口为主
，

从接受订单到货物发出平均需要
４５－６０

天左右的时间
，

公司存在一定数量的存货
；

另外
，

由于公司
２００８

年
３

月起对部分管件采取
“

进料加工
”

的贸易方式进行生产和销售
，

一次采购铜棒金额较
大

，

同时需要对各批次进料进行严格管理
，

实行专料专用
，

相对于一般贸易方式而言
，

库存相对增加
。

而铜价高
企也使得存货金额较大

。

存货较大将会占用公司较多的流动资金
，

不利于资金周转
。

同时
，

如果铜价出现剧烈波动且出现大幅下
滑

，

可能会造成存货贬值
，

对公司经营业绩产生不利影响
。

（

八
）

应收账款较大的风险
报告期内

，

公司总体应收账款余额较大
，

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

公司应收账款余额为
２２

，

４８０．４５

万元
，

与公
司经营规模基本匹配

。

一般情况下
，

公司应收账款平均回收期为
６０

天左右
，

期末应收账款余额主要由报告期
期末最后三个月的销售收入所决定

。

公司总体应收账款余额较大
，

不排除因客户出现经营困难而引致的到期
应收账款难以收回的风险

。

（

九
）

净资产收益率下降的风险
本次发行前

，

２００７

年
、

２００８

年
、

２００９

年和
２０１０

年
１－６

月公司加权平均净资产收益率
（

扣除非经常性损益后
归属于公司普通股股东净利润

）

分别为
４．９８％

、

１９．３２％

、

２０．９３％

和
１３．６１％

。

本次发行后
，

随着募集资金到位将导
致净资产大幅增加

；

同时
，

募集资金投资项目建设需要一定的时间
，

且在项目完全建成投产一段时间后才能
达到预计的收益水平

。

因此
，

发行后短期内公司净利润将难以与净资产保持同步增长
，

公司存在净资产收益
率下降的风险

。

（

十
）

债务偿还和抵押资产被处置的风险
公司债务结构不尽合理

，

流动负债比重较大
，

２０１０

年
６

月
３０

日公司流动负债总额为
４３

，

２５８．９２

万元
，

占公司
负债总额的

９８．５３％

。

公司的流动比率和速动比率分别为
１．２０

和
０．８４

，

流动比率
、

速动比率偏低
，

公司面临着短期
偿债的流动性风险

。

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

公司银行借款为
２１

，

０１６．５７

万元
，

主要的土地使用权和房屋建筑物被抵押
，

本公司财
产不存在为除本公司子公司以外的单位或法人提供抵押的情形

。

报告期内本公司利息保障倍数分别为
８．５７

、

１８．９６

、

１１．２２

和
１２．８１

，

相对较高
。

但如果公司不能及时偿还上述银行借款
，

银行将可能采取强制措施对上述资
产进行处置

，

从而可能影响本公司正常的生产经营
。

（

十一
）

外商投资企业所得税优惠政策变化的风险
２００７

年
３

月
１６

日
，

国家公布
《

中华人民共和国企业所得税法
》，

新税法自
２００８

年
１

月
１

日起执行
，

境内居民企
业

（

含外商投资企业
）

所得税的税率为
２５％

。

２００７

年
１２

月
２６

日
，

国务院发布
《

国务院关于实施企业所得税过渡优
惠政策的通知

》（

国发
２００７

［

３９

］

号
）

规定
：“

自
２００８

年
１

月
１

日起
，

原享受企业所得税
‘

两免三减半
’、‘

五免五减半
’

等定期减免税优惠的企业
，

新税法施行后继续按原税收法律
、

行政法规及相关文件规定的优惠办法及年限享
受至期满为止

，

但因未获利而尚未享受税收优惠的
，

其优惠期限从
２００８

年度起计算
”。

２００８

年
２

月
１３

日
，

财政
部

、

国家税务总局发布
《

关于贯彻落实国务院关于实施企业所得税过渡优惠政策有关问题的通知
》（

财税
［

２００８

］

２１

号
）

规定
：“

对原适用
２４％

或
３３％

企业所得税率并享受国发
［

２００７

］

３９

号文件规定企业所得税定期减半
优惠过渡的企业

，

２００８

年及以后年度一律按
２５％

税率计算的应纳税额实行减半征税
”。

２００８

年
１２

月
２６

日
，

根据
“

浙科发高
【

２００８

】

３３７

号
”《

关于认定浙江省邮电工程建设有限公司等
４３０

家企业为
２００８

年第四批高新技术企业的通知
》，

本公司被认定为
２００８

年高新技术企业
，

有效期为
３

年
，

所得税率为
１５％

。

本公司的子公司台州艾迪西盛大软管有限公司享受生产性外商投资企业
“

两免三减半
”

的企业所得税优
惠政策

，

２００６

年免税
，

２００７

年
－２００９

年分别按减半税率
１６．５％

、

１２．５％

和
１２．５％

缴税
，

自
２０１０

年度起适用税率为

２５％

；

本公司的子公司台州艾迪西万达阀门有限公司享受生产性外商投资企业
“

两免三减半
”

的企业所得税优
惠政策

，

２００６

年度到
２００８

年度
，

分别按减半税率
１６．５％

、

１６．５％

和
１２．５％

缴税
，

自
２００９

年度起适用税率为
２５％

。

上述所得税优惠到期
，

或公司到期后不能被有关政府部门认定为高新技术企业
，

将会对公司的未来利润
产生一定的影响

。

（

十二
）

出口退税政策变动的风险
根据

《

中华人民共和国增值税暂行条例
》

等有关规定
，

公司采取一般贸易出口方式实行
“

免
、

抵
、

退
”

的办
法核算

；

采取
“

进料加工
”

方式实行进口原材料免征进口环节增值税
、

出口不征增值税的办法核算
。

报告期内国
家多次变动出口退税率

，

对公司的经营造成了影响
；

如果国家对本公司经营产品的
“

免
、

抵
、

退
”

政策及
“

进料加
工

”

税收政策发生变化
，

将对公司业绩产生一定影响
。

本公司产品主要面向欧美等发达国家
，

公司业绩受出口退税率的影响较大
。

报告期内
，

出口退税率变动
对净利润

（

扣除非经常性损益后
）

的敏感性分析如下
：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年
２００８

年
２００７

年
出口货物免抵退税销售额

４０

，

３０６．６４ ５５

，

９１７．３１ ５１

，

４３２．２４ ３

，

１１０．７８

进料加工销售收入
１０

，

６９９．１０ １６

，

５６６．８４ ８

，

０６８．２４ －－

出口货物免抵退税销售额
（

剔除进
料加工销售收入后

）

２９

，

６０７．５４ ３９

，

３５０．４７ ４３

，

３６４．００ ３

，

１１０．７８

出口退税额
３

，

５７９．７６ ４

，

７８９．６２ ３

，

８９１．３３ ２９０．７４

享受出口退税而增加的净利润
２

，

６８９．９９ ３

，

５９２．２２ ２

，

９１８．５０ ２１８．０６

扣除非经常性损益后净利润
３

，

７５９．５０ ５

，

０２８．６０ ３

，

７４８．６８ ３

，

０２８．３３

退税率增减
１％

对净利润影响的金
额 ２９６．０８ ２９５．１３ ３２５．２３ ２３．３３

退税率增减
１％

对净利润的影响幅
度

（

扣除非经常性损益
）

５．９１％ ５．８７％ ８．６８％ ０．７７％

注
：

２００７

年扣除非经常性损益后利润为扣除非经常性损益后归属于母公司普通股股东的净利润加上同
一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

。

从总体来看
，

公司净利润受出口退税政策的影响较大
，

净利润对出口退税率变动的敏感度较高
（

２００７

年
度公司出口退税金额较小

，

主要原因是公司当年对外出口业务大多数是通过国内其他外贸公司报关出口未
享受到出口退税

）。

如果国家调整本公司主导产品铜制阀门
、

管件类产品所处行业的出口退税率
，

将会增加公
司的营业成本并对公司出口造成一定程度影响

，

进而影响公司的经营业绩
。

（

十三
）

环保政策的变化
公司在环境保护方面受

《

中华人民共和国环境保护法
》

等一系列法律
、

法规的约束
。

公司产生的污染物主
要来自于磨抛等生产环节产生的废水

、

废气
、

粉尘等
，

此外
，

公司本次募集资金投资项目包含电镀生产线等重
污染项目

。

随着国家对环境保护工作的日益重视
，

各级政府也加紧出台了各种地方性法规和行业管理意见对
环境污染予以规范和限制

。

可以预见
，

我国的环保法规体系和环境标准体系将越来越完善
，

对环保标准的要
求将越来越高

，

各种税费调控手段的运用将得到加强
。

因此
，

公司将面临环境标准提高
、

治理污染投入增加的
风险

。

（

十四
）

主要进口国贸易政策变化的风险
目前

，

欧美等各主要进口国对铜阀门和管件产品进口贸易设置的障碍主要是一些技术性壁垒
，

一般表现
为需要通过相关国际机构产品认证

，

如英国
ＷＲＡＳ

、

德国
ＤＶＧＷ

、

荷兰
ＫＩＷＡ

、

法国
ＡＣＳ

、

美国
ＵＰＣ

、

ＮＳＦ

、

ＵＬ

和加
拿大

ＣＳＡ

等
。

针对上述要求
，

公司的主要产品已取得欧美等主要产品进口国的主要国际认证机构的认证
，

不仅
为公司产品行销欧美等发达国家提供了有力保证

，

同时也为开辟更广阔的国际市场提供了强大支持
。

如果主要进口国贸易政策发生变化
，

对相关产品进口强化贸易壁垒
；

同时
，

主要进口国可能根据其本国
实际情况

，

对出口国产品实施反倾销等措施
，

这将可能会影响到公司产品的海外市场需求
。

因此
，

公司面临着
一定的进口国贸易政策变化风险

。

（

十五
）

加工贸易政策变动的风险
为配合国家实施区域发展战略

，

引导加工贸易向中西部梯度转移
，

商务部
、

海关总署于
２００７

年
７

月
２３

日联
合发布

《

商务部
、

海关总署公告
２００７

年第
４４

号
》，

对加工贸易限制类商品政策进行调整
，

规定
“

对
２００７

年
７

月
２３

日前未获得外贸权的东部地区企业
，

不予受理其开展限制类商品加工贸易业务申请
”。

公司所生产的管件类
产品属于上述规定的进料加工限制类商品

，

但本公司在
２００７

年
７

月
２３

日前即已获得外贸权的东部地区企业
，

符合开展限制类商品进料加工业务规定的条件
，

未对公司产生影响
。

公司进料加工业务主要是管件类产品
，

２００８

年以进料加工方式共计实现销售收入
８

，

０６８．２４

万元
，

占当期
主营业务收入的

８．２９％

；

２００９

年实现进料加工销售收入
１６

，

５６６．８４

万元
，

占当期主营业务收入的
２２．１２％

；

２０１０

年
１－６

月实现进料加工销售收入
１０

，

６９９．１０

万元
，

占当期主营业务收入的
１８．８５％

。

如果未来国家的出口及加工贸
易政策进一步发生变化

，

将可能对公司业绩产生一定的影响
。

（

十六
）

实际控制人不当控制的风险
本次发行前

，

公司董事长李家德直接及间接控制本公司
８３．２０％

的股份
；

本次发行后
，

李家德仍直接及间
接控制本公司

６２．４０％

的股份
，

处于绝对控制地位
，

为本公司的实际控制人
。

若实际控制人利用其控制地位
，

通
过行使表决权或其他方式对公司人事

、

发展战略
、

经营决策等重大事项施加影响
，

可能对其他股东的利益造
成损害

。

（

十七
）

募集资金投资项目风险
本次募集资金全部投向嘉兴艾迪西新建年产

７

，

５８０

万套水暖器材生产线项目中的一期工程年产
４

，

５００

万
套项目

。

该项目是基于当前国内外市场环境
、

技术发展趋势
、

产品价格
、

原料供应和工艺技术水平等因素作出
的

。

由于本次发行募集资金投资项目在募集资金到位后分别需要一定时期的建设期
，

且项目建成到满负荷生
产需要一定时间

，

如果募集资金不能及时到位
，

在项目实施过程中市场环境
、

技术
、

管理
、

环保等方面出现重大
变化

，

将影响项目的实施
；

项目建成后因经济环境改变
、

贸易政策
、

原材料价格等多种因素变化可能致使项目
不能达到预期目标

，

从而影响公司的预期收益
。

本次募集资金到位后
，

本公司净资产将大幅增加
，

但由于募集资金投资项目的效益的产生需要经历项目
建设

、

竣工验收
、

投产等过程
，

并且项目预期产生的效益存在一定的不确定性
，

因而公司存在发行当年净资产
收益率较大幅度下降的风险

。

本次募集资金投资项目建成后
，

每年将新增固定资产折旧
２

，

５００

万元左右
。

如果市场环境
、

技术发展等方
面发生重大不利变化

，

导致公司营业收入没有保持相应增长
，

则公司存在因固定资产折旧大量增加而导致利
润下滑的风险

。

（

十八
）

股东住所地
、

总部所在国家或地区向中国境内投资或技术转让的法律
、

法规可能发生变化的风险
公司股东中加企业持有本公司

４２．５３％

的股权
，

同时持有高怡国际
８５．４１％

的股权
，

高怡国际持有本公司
４０．６７％

的股权
，

中加企业和高怡国际的住所地均设在香港
。

香港为我国特别行政区
，

推行自由贸易政策
，

其现行
法律法规对香港公司在大陆进行投资无限制性规定

。

但香港特别行政区有独立的立法权
，

其向境内投资的法
律

、

法规存在变化的可能性
，

若该等法律法规发生变化
，

将可能影响中加企业和高怡国际在本公司的投资行为
。

ＳＡＸＯＮ

持有中加企业
９９．９９％

的股权
，

为本公司的间接控股股东
，

住所地设在文莱
，

尽管目前未发现文莱
对在该地区设立的公司向中国境内进行投资等方面有特殊的限制条款

，

但是若该地区法律法规未来发生变
化

，

有可能会对中加企业在本公司的投资产生影响
。

另外
，

台湾当局也对台商赴大陆投资做出一些限制性规定
，

本公司实际控制人李家德董事长为台湾居
民

，

不排除台湾当局出台不利于台湾居民间接投资大陆或进行技术转让的限制性法律法规
，

从而影响中加企
业和高怡国际在本公司的投资行为

。

（

十九
）

股市风险
本次发行后

，

发行人社会公众股将尽快在深圳证券交易所上市交易
。

其股票价格不仅受发行人财务状
况

、

经营业绩和发展前景的影响
，

还受股票供需关系
、

国家政治经济政策
、

宏观经济状况
、

投资者的心理预期以
及其他不可预料事件等诸多因素的影响

。

我国股票市场尚处于发展阶段
，

本公司提醒投资者对股票市场的风
险性要有充分的认识

，

在投资本公司股票时
，

除关注本公司情况外
，

还应综合考虑影响股票市场的其他各种
因素

，

以规避风险和减少损失
。

二
、

其他重要事项
（

一
）

重大合同
最近三年及一期

，

本公司正在履行的重大合同包括银行借款合同及相关担保合同
、

销售合同
、

远期外汇
交易合同和房屋租赁合同等

。

（

二
）

重大诉讼或仲裁事项
截止本招股意向书签署之日

，

公司不存在对财务状况
、

经营成果
、

声誉
、

业务活动
、

未来前景等可能产生
较大影响的诉讼或仲裁事项

。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一
、

本次发行各方当事人的情况
发行
当事人 名 称 住所 联系电话 传真 经办人

或联系人

发行人 浙江艾迪西流体控
制股份有限公司

浙江省玉环县机电工业
园

０５７６－

８７２９８７６６－８０１１

０５７６－

８７２９８７６６－８０２９

０５７６－

８７２９８７６６－８０２９

申亚欣
於采

保荐人 中国建银投资证券
有限责任公司

深圳市福田区益田路
６００３

号荣超商务中心
Ａ

栋
第
１８

至
２１

层
０７５５－

８２０２６５５２

０７５５－

８２０２６５６８

徐彤
王军

律师
事务所

北京市时代九和律
师事务所

北京市西城区复兴门内
大街

１５８

号远洋大厦
Ｆ４１２

０１０－

６６４９３３９９

０１０－

６６４９３３９９

张启富
郑薇

会计师
事务所

中准会计师事务所
有限公司

北京市海淀区首体南路
２２

号国兴大厦
４

层
０１０－

８８３５４１２８

０１０－

８８３５４５２２

温秀芳
张福建

股票登记机构
中国证券登记结算
有限责任公司深圳
分公司

广东省深圳市深南中路
１０９３

号中信大厦
１８

层
０７５５－

２５９３８０００

０７５５－

２５９８８１２２

－

拟上市的证券交
易所 深圳证券交易所 深圳市深南东路

５０４５

号 ０７５５－

８２０８３３３３

０７５５－

８２０２３１９０

－

二
、

本次发行上市的重要日期
询价推介时间

２０１０

年
８

月
１８

—

２０１０

年
８

月
２０

日
定价公告刊登日期

２０１０

年
８

月
２４

日
申购日期和缴款日期

２０１０

年
８

月
２５

日
股票上市日期 根据深交所安排

第七节 备查文件

１

、

招股意向书全文可通过深圳证券交易所指定网站
（

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

）

查阅
。

２

、

招股意向书全文和备查文件可到发行人及保荐人
（

主承销商
）

的法定住所查阅
。

查阅时间
：

工作日上午
９

：

００

至
１１

：

３０

，

下午
１

：

３０

至
４

：

３０

。

(上接A8版)


