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十、管理层简要讨论与分析

（一）财务状况分析

１

、资产构成

报告期内，随着销售收入及经营业绩的迅速增长，本公司资产总额亦呈快速增长的态势，体现了公司良好的成长性。

（

１

）公司资产结构良好，流动性高、变现能力强

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，本公司共拥有各类资产

２１６

，

６４７．１７

万元，其中流动资产

１３７

，

０２８．０１

万元，占总资产的

６３．２５％

；

非流动资产

７９

，

６１３．１６

万元，占总资产的

３６．７５％

，资产结构合理，流动性好、变现能力强。

（

２

）报告期内公司项目投资加快，固定资产、在建工程金额逐年增加

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日和

２０１０

年

６

月

３０

日， 本公司固定资产净值分别为

４４

，

７１８．１６

万元、

５９

，

６０６．５５

万元和

６２

，

３１６．７２

、

６４

，

３４１．５１

万元； 在建工程分别为

５３２．６４

万元、

４

，

１４２．７５

万元、

８

，

３２０．４２

万元和

５

，

８５９．１１

万元。 固定资产、在建工程金额逐年增加。

公司增加的经营性资产全部用于增加公司主导产品生产能力。 报告期内，公司复合肥生产能力由

２００７

年初的

１００

万吨

／

年扩建至本报告期末的

２１０

万吨

／

年；控释肥由

２００７

年初的

３０

万吨

／

年扩建、改造至本报告期末的

６０

万吨

／

年。 随着公司主导

产品生产能力的提高，公司的市场竞争能力得到进一步增强。

２

、负债结构

报告期内， 公司负债规模平稳，

２００９

年末由于应付票据金额和预收帐款金额大幅增加导致负债总额和流动负债金额大

幅增加。公司生产经营状况良好，较强的盈利能力满足了公司发展的资金需求，偿债能力得到不断的提高。从负债结构看，流

动负债占负债总额的比例较高，

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日和

２０１０

年

６

月

３０

日公司流动负

债占负债总额的比例分别为

９３．０４％

、

８８．７７％

、

９２．５６％

和

８６．６２％

。

报告期内公司向银行申请长期贷款以解决发展中的部分资金需求，该措施有利于降低公司短期偿债风险，提高公司财

务的稳健性。

２００８

年

１２

月

３１

日，公司流动负债占负债总额的比例降至

９０％

以下；随着

２００９

年国家宽松货币政策的实施，本

公司适时调整融资结构，增加承兑汇票使用量，期末应付票据余额大幅增加，加上同期预收账款增加较多，

２００９

年

１２

月

３１

日流动负债占负债总额的比例增至

９２．５６％

。

２０１０

年上半年，公司预收账款余额下降，支付到期票据较多，

２０１０

年

６

月

３０

日

流动负债占负债总额的比例降至

８６．６２％

。

３

、偿债能力指标分析

报告期内，公司偿债能力指标如下：

项目

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１－

６

月

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日或

２００８

年度

２００７

年

１２

月

３１

日或

２００７

年度

流动比率（倍）

１．５５ １．１９ １．２７ １．２０

速动比率（倍）

０．７８ ０．７７ ０．３３ ０．６６

资产负债率（母公司）（

％

）

２８．９４ ５８．６５ ４９．６６ ６３．００

息税折旧摊销前利润（万元）

２０

，

９４５．３２ ３１

，

１４７．７６ ３１

，

０１６．６２ ２２

，

５３６．１９

利息保障倍数（倍）

３９．６９ １９．３３ ８．６７ ２２．０８

（

１

）流动比率和速动比率

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

６

月

３０

日， 公司流动比率分别为

１．２０

、

１．２７

、

１．１９

倍、

１．５５

倍，流动比率较为平稳。 同期速动比率分别为

０．６６

、

０．３３

、

０．７７

、

０．７８

倍，

２００８

年末速动比率偏低的原因是

２００８

年末存

货占流动资产比例较高。

（

２

）资产负债率

２００７

年

１２

月

３１

日、

２００８

年

１２

月

３１

日、

２００９

年

１２

月

３１

日、

２０１０

年

６

月

３０

日， 本公司资产负债率 （母公司） 分别为

６３．００％

、

４９．６６％

、

５８．６５％

、

２８．９４％

。 公司财务结构稳健，流动负债与公司的经营周期匹配较好，偿债能力较强。

公司一直坚持以自有资金建设长期资产，报告期内长期资产价值一直小于所有者权益。 公司在项目建设过程中申请部

分长期借款，以自有资金作为流动资金。 目前，公司尚有大量未使用授信，财务风险较低。

（

３

）息税折旧摊销前利润和利息保障倍数

２００７

、

２００８

、

２００９

年度和

２０１０

年上半年，公司息税折旧摊销前利润分别为

２２

，

５３６．１９

万元、

３１

，

０１６．６２

万元、

３１

，

１４７．７６

万

元和

２０

，

９４５．３２

万元，金额较大且逐年增长，说明公司经营情况良好；利息保障倍数分别为

２２．０８

、

８．６７

、

１９．３３

和

３９．６９

倍，可

以足额偿还借款利息，具有较强的长期偿债能力。

公司

２００７

年、

２００９

年和

２０１０

年上半年利息保障倍数较高，

２００８

年公司利息保障倍数为

８．６７

倍， 较

２００７

年

２２．０８

倍有

所下降。

２００８

年利息保障倍数下降的主要原因是，

２００８

年前三季度化肥价格持续上涨，多数供应商不接受银行承兑汇票结

算，公司需以现汇结算，造成公司银行贷款增加，利息支出较

２００７

年增加

２

，

１３７．８２

万元。

２０１０

年上半年利息保障倍数较高，

高的原因是由于

２０１０

年上半年贷款下降，利息支出下降，同期公司利润增加所致。

４

、现金流量分析

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

销售商品、提供劳务收到的现金

２０２

，

２０７．２５ ４４５

，

９７６．４９ ３８２

，

０８９．２９ ２６５

，

２８０．３３

营业总收入

２４７

，

５８１．５３ ４１５

，

９２０．１６ ３６３

，

４３０．２４ ２６２

，

３３４．０７

销售商品产生的现金流入与营业总

收之比值

０．８２ １．０７ １．０５ １．０１

经营活动产生的现金流量净额

－４１

，

７６２．１０ ９９

，

２５９．４５ ２９

，

５５６．３２ －３

，

１９２．５９

净利润

１４

，

３１９．５４ ２１

，

２９３．７９ ２３

，

５５１．０６ １９

，

６７９．２２

经营活动产生的现金流量净额与净

利润之比值

－２．９２ ４．６６ １．２５ －０．１６

投资活动产生的现金流量净额

－２

，

６８８．４７ －１５

，

５５０．２２ －２６

，

１０８．４９ －２８

，

２９２．９５

筹资活动产生的现金流量净额

－４

，

４５０．８８ －２３

，

３７４．２８ －３

，

２８２．２２ ３２

，

０９９．４９

现金及现金等价物净增加额

－４８

，

９０１．４５ ６０

，

３３４．９４ １６５．６０ ６１３．９５

（

１

）经营活动现金流量情况

报告期内，公司严格执行“预订销售、先款后货”的销售政策，每笔销售均伴随着相应金额的现金流入，公司经营活动现

金流情况良好。 由于每年年末预收次年一季度的部分销售款项且主营业务收入逐年增加，导致报告期内

２００７

至

２００９

年每

年的销售商品、提供劳务收到的现金均超过当年营业总收入金额；由于

２００９

年末公司预收账款、应付票据余额大幅增加，

２０１０

年上半年支付到期票据较多，预收账款余额下降，导致当期销售商品、提供劳务收到的现金少于当期营业收入金额，经

营活动产生的现金流量净额为负值。

（

２

）投资活动产生的现金流量情况

报告期内投资活动产生的现金流量净额均为负数的原因是近三年及一期公司投资建设控释肥项目、 研究中心及库房、

菏泽金正大复合肥项目以及支付募投项目土地款等。

（

３

）筹资活动产生的现金流量情况

２００７

年筹资活动现金净流量为正数且金额较大，主要原因是，公司通过增资的方式引入外资

２

，

０００

万美元；为建设控释

肥生产线增加长期借款

７

，

０００

万元；为满足流动资金需求增加短期借款

１０

，

５００

万元。

２００８

年因化肥市场价格大幅波动，公

司当年银行负债未增加，支付利息支出导致筹资活动现金流量净额为负数。

２００９

年公司增加银行承兑汇票使用量，银行贷款

金额下降，以及现金分红

４

，

０００

万元共同导致筹资活动现金流量净额为负数且金额较大。

２０１０

年公司贷款金额下降，筹资活

动现金流量净额为负数。

（二）盈利能力分析

１

、主营业务收入变动趋势

报告期公司主营业务收入列示如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

主营业务收入

２４６

，

７７９．３９ ４１４

，

８２９．９２ ３６１

，

７９８．２８ ２６０

，

９１４．９８

占营业收入比重（

％

）

９９．６８ ９９．７４ ９９．５５ ９９．４６

报告期内公司主营业务突出， 占营业收入比重均超过

９９％

； 主营业务收入快速增长， 其中

２００８

年比

２００７

年增长

３８．６７％

，

２００９

年比

２００８

年增长

４６．５８％

。

２

、主营业务收入的构成分析

（

１

）收入按产品类别分部

（

１

）收入按产品类别分部

公司近三年及一期主营业务收入按产品类别划分列示如下：

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

销售额

（万元）

比例

（

％

）

销售额

（万元）

比例

（

％

）

销售额

（万元）

比例

（

％

）

销售额

（万元）

比例

（

％

）

复合肥

１２５

，

５２１．９１ ５０．８６ ２００

，

０７０．２０ ４８．２３ ２１９

，

９７６．３３ ６０．８０ １８５

，

９８２．０１ ７１．２８

控释肥

８４

，

４６０．０９ ３４．２３ １４４

，

５２３．５６ ３４．８４ １２２

，

９６６．５４ ３３．９９ ６７

，

３８８．８５ ２５．８３

其他

３６

，

７９７．３９ １４．９１ ７０

，

２３６．１６ １６．９３ １８

，

８５５．４０ ５．２１ ７

，

５４４．１２ ２．８９

主营业务收入

合计

２４６

，

７７９．３９ １００ ４１４

，

８２９．９２ １００ ３６１

，

７９８．２８ １００．００ ２６０

，

９１４．９８ １００．００

报告期内，公司专注于复合肥、控释肥的生产销售，报告期内复合肥、控释肥销售收入合计分别占公司主营业务收入的

９７．１１％

和

９４．７９％

、

８３．１７％

和

８５．０９％

。

报告期内，公司控释肥销售收入逐年增长，占公司主营业务收入的比重分别为

２５．８３％

、

３３．９９％

、

３４．８４％

和

３４．２３％

，控释

肥产品销售增长是报告期公司销售收入快速增长的主要因素之一。

（

２

）销售收入按品牌分部

公司近三年及一期销售收入按品牌划分列示如下（品牌销售额未包含原材料销售）：

品牌

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

销售额

（万元）

比例

（

％

）

销售额

（万元）

比例

（

％

）

销售额

（万元）

比例

（

％

）

销售额

（万元）

比例

（

％

）

沃夫特

１１４

，

８１７．０９ ５４．６８ １８２

，

７２７．８１ ５３．０３ １５２

，

６１９．３２ ４４．５０ １１５

，

６６７．０４ ４５．６５

金大地

５４

，

５７１．０４ ２５．９９ ９６

，

３７１．３５ ２７．９７ １３６

，

９１８．２５ ３９．９２ １０７

，

７８７．８９ ４２．５４

嘉安磷

２０

，

４７５．８８ ９．７５ ２５

，

２９５．０１ ７．３４ ２７

，

５７９．２１ ８．０４ ２６

，

２４５．７２ １０．３６

金正大

１９

，

３５８．１５ ９．２２ ３８

，

６１０．０４ １１．２０ ２２

，

７３１．１３ ６．６３

其他

７５９．８５ ０．３６ １

，

５８９．５４ ０．４６ ３

，

０９４．９５ ０．９１ ３

，

６７０．２１ １．４５

合计

２０９

，

９８２．０１ １００．００ ３４４

，

５９３．７５ １００．００ ３４２

，

９４２．８７ １００．００ ２５３

，

３７０．８６ １００．００

（

３

）按销售渠道分部：

公司主营业务收入按销售渠道分部如下：

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

１

、邮政物流销售渠道

５４

，

９７６．２２ １０２

，

４７２．１６ １３９

，

８１７．１７ １１０

，

８３１．６４

占销售收入比重

２２．２８％ ２４．７０％ ３８．６５％ ４２．４８％

２

、传统经销商销售渠道

１９１

，

８０３．１８ ３１２

，

３５７．７５ ２２１

，

９８１．１１ １５０

，

０８３．３４

占销售收入比重

７７．７２％ ７５．３０％ ６１．３５％ ５７．５２％

销售收入合计

２４６

，

７７９．３９ ４１４

，

８２９．９２ ３６１

，

７９８．２８ ２６０

，

９１４．９８

发行人一直坚持“先收款、后发货”销售政策。 产品销售基本流程是，财务部门核对经销商支付的货款以及销售部门提供

的客户订单；财务部门结合相关产品的库存情况，向仓储部门开立发货通知单，通知仓储部门发货；仓储部门依据发货通知

单发货，货物计重出门时财务部门向经销商开立销售发票；相关产品从发行人仓库交运起，运输费用由经销商承担，货物运

输由经销商直接办理或由发行人代办。

发行人在货物出厂后即确认收入，对邮政物流经销商和传统经销商在确认收入方面政策一致，不存在差异。

２００９

年，受金融危机的影响，部分邮政物流企业经营趋于谨慎，压缩采购规模，造成其销量出现一定程度的减少；同时，

发行人加大了对传统经销商市场开发力度，并在广告投放、控释肥产品销售等方面向传统经销商倾斜。 受以上两因素的共同

影响，报告期内邮政物流销售渠道销售占比出现下降趋势。

３

、主营业务收入变动原因分析

报告期内公司主营业务收入快速增长，呈现出良好的发展态势。

（

１

）

２００８

年主营业务收入增长的主要原因

２００８

年，公司主营业务收入较

２００７

年增加

１００

，

８８３．３０

万元，增幅为

３８．６６％

。 增长的主要原因有：

①

复合肥价格上涨带动了该产品销售收入的迅速增长

２００８

年，公司复合肥销售收入较

２００７

年增加

３３

，

９９４．３２

万元，增幅

１８．１８％

，增长的主要原因在于复合肥产品价格上涨。

２００８

年公司复合肥销量为

８２．８

万吨，比

２００７

减少

１５．０２

万吨，下降幅度为

１５．３５％

；但

２００８

年公司复合肥的平均价格为

２

，

６５５．３７

元

／

吨，比

２００７

年平均价格

１

，

９０１．３１

元

／

吨提高

７５４．０６

元

／

吨。

２００８

年，公司复合肥产品因价格上涨原因较

２００７

年增加

收入

６２

，

５５７．０６

万元。 扣除销量下降因素，

２００８

年复合肥收入比

２００７

年增加

３３

，

９９４．３２

万元。

②

控释肥销量增长和价格上涨增加收入

２００８

年销售控释肥

３６．２２

万吨，比

２００７

年

２８．９２

万吨增加

７．３０

万吨；

２００８

年平均销售价格为

３

，

３９７．５７

元

／

吨，比

２００７

年

平均价格

２

，

３３１．３６

元

／

吨高

１

，

０６６．２１

元

／

吨。价格上涨致

２００８

年控释肥收入增长

３８

，

５７４．３０

万元，销量增长和价格上涨共同增

加控释肥收入

５５

，

５７７．６９

万元。

（

２

）

２００９

年主营业务收入增长的主要原因

２００９

年，公司主营业务收入较

２００８

年增加

５３

，

０３１．６４

万元，增幅为

１２．５９％

。 增长的主要原因有：

①

控释肥销量增长

２００９

年，公司控释肥销量

５９．０７

万吨，较

２００８

年增加

２２．８５

万吨，增长

６３．０９％

；控释肥销售收入

１４４

，

５２３．５６

万元，较

２００８

年增加

２１

，

５５７．０２

万元， 增长

１７．５３％

。 销售收入增长比例小于销售量增长比例的原因是

２００９

年平均销售价格为

２

，

４４６．６０

元

／

吨，比

２００８

年平均销售价格

３

，

３９７．５７

元

／

吨下降

２８．００％

。

②

原材料贸易金额增加

２００９

年公司原材料贸易销售收入

７０

，

２３６．１６

万元，比

２００８

年原材料贸易销售收入

１８

，

８５５．４０

万元增加

５１

，

３８０．７６

万元，

增长

２７２．５０％

。

③

复合肥销量增加，但价格下降导致复合肥销售收入下降

２００９

年公司复合肥销量为

９４．３３

万吨，比

２００８

年增加

１１．５３

万吨，增长幅度为

１３．９３％

；但由于复合肥平均销售价格由

２００８

年的

２

，

６５５．３７

元

／

吨下降为

２００９

年的

２

，

１２０．９０

元

／

吨，下降幅度为

２０．１３％

，从而导致

２００９

年复合肥销售收入比

２００８

年

下降

９．１２％

。

４

、利润构成分析

单位：万元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

营业利润

１７

，

０５５．０５ ２３

，

８７４．０５ ２３

，

１８７．１５ １９

，

５４７．７１

利润总额

１７

，

２１７．７３ ２４

，

３２９．２０ ２３

，

２６５．８２ １９

，

７３２．３３

净利润

１４

，

３１９．５４ ２１

，

２９３．７９ ２３

，

５５１．０６ １９

，

６７９．２２

归属于母公司所有者

的净利润

１４

，

３１９．５４ ２１

，

２９３．７９ ２３

，

５８２．３６ １９

，

７１２．８２

报告期内，随着公司主导产品复合肥、控释肥产品产量、销量及销售毛利的持续增长，公司营业利润、利润总额及净利润

保持快速增长。 从利润构成来看，报告期内营业利润占利润总额的比重分别为

９９．０６％

、

９９．６６％

、

９８．１３％

和

９９．０６％

，是公司利

润的主要来源。

５

、影响公司盈利能力连续性和稳定性的主要因素

由于公司营业利润主要来源于复合肥及控释肥的生产和销售，对公司的盈利造成的影响主要因素是公司生产复合肥及

控释肥所用主要原材料价格的波动、产品销售价格的波动和公司期间费用的波动。

６

、产品售价变动的影响

以

２００９

年财务数据为基础，对公司主导产品复合肥、控释肥售价变动对公司利润的影响做单因素敏感性分析，具体情

况如下：

（

１

）复合肥销售敏感性分析

复合肥销售价格变动敏感性分析

单位：万元

复合肥销售价格变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

－１０

，

００３．５１ １０

，

００３．５１ －２０

，

００７．０２ ２０

，

００７．０２

变动后的利润总额

１４

，

３２５．６９ ３４

，

３３２．７１ ４４

，

３３６．２２ ４

，

３２２．１８

复合肥销售数量变动敏感性分析

单位：万元

复合肥销售数量变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

－９５７．０１ ９５７．０１ －１

，

９１４．０２ １

，

９１４．０２

变动后的利润总额

２３

，

３７２．１９ ２５

，

２８６．２１ ２２

，

４１５．１８ ２６

，

２４３．２２

（

２

）控释肥销售敏感性分析

控释肥销售价格变动敏感性分析

单位：万元

控释肥销售价格变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

－７

，

２２６．１８ ７

，

２２６．１８ －１４

，

４５２．３６ １４

，

４５２．３６

变动后的利润总额

１７

，

１０３．０２ ３１

，

５５５．３８ ９

，

７８６．８４ ３８

，

７８１．５６

控释肥销售数量变动敏感性分析

单位：万元

控释肥销售数量变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

－１

，

１７７．２８ １

，

１７７．２８ －２

，

３５４．５６ ２

，

３５４．５６

变动后的利润总额

２３

，

１５１．９２ ２５

，

５０６．４８ ２１

，

９７４．６４ ２６

，

６８３．７６

７

、原材料价格变动的影响

以

２００９

年财务数据为基础，主要原材料氮、磷、钾肥的采购价格变动对公司利润的影响进行单因素敏感性分析如下：

（

１

）氮肥采购价格变动敏感性分析

单位：万元

氮肥价格变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

５

，

０５４．１０ －５

，

０５４．１０ １０

，

１０８．２０ －１０

，

１０８．２０

变动后利润总额

２９

，

３８３．３０ １９

，

２７５．１０ ３４

，

４３７．４０ １４

，

２２１．００

（

２

）磷肥采购价格变动敏感性分析

单位：万元

磷肥价格变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

４

，

３６７．７０ －４

，

３６７．７０ ８

，

７３５．４０ －８

，

７３５．４０

变动后利润总额

２８

，

６９６．９０ １９

，

９６１．５０ ３３

，

０６４．６０ １５

，

５９３．８０

（

３

）钾肥采购价格变动敏感性分析

单位：万元

钾肥价格变动幅度

－５％ ５％ －１０％ １０％

对利润总额的影响数

３

，

９１２．７８ －３

，

９１２．７８ ７

，

８２５．５７ －７

，

８２５．５７

变动后利润总额

２８

，

２４１．９８ ２０

，

４１６．４２ ３２

，

１５４．７７ １６

，

５０３．６３

９

、期间费用变动的影响

报告期公司期间费用构成和变动情况列示如下：

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

２００７

年度

金额

（万元）

金额

（万元）

变动幅

度（

％

）

金额

（万元）

变动幅

度（

％

）

金额

（万元）

变动幅

度（

％

）

销售费用

１１

，

５３４．３０ １４

，

４８５．８０ １２．１１ １２

，

９２０．８１ ４４．１３ ８

，

９６４．５０ １０２．３１

管理费用

３

，

５９８．６８ ６

，

１９７．７１ －３３．９３ ９

，

３８０．９３ １０８．３４ ４

，

５０２．８１ １００．４０

财务费用

－１４０．３９ ７１９．７１ －７６．５２ ３

，

０６４．８２ ４５０．４５ ５５６．７８ ３６．３５

合 计

１４

，

９９２．５９ ２１

，

４０３．２２ －１５．８３ ２５

，

３６６．５６ ８０．８８ １４

，

０２４．０９ ９７．９０

销售费用率

％ ４．６６ ３．４８ －２．２４ ３．５６ ３．４８ ３．４４ ２０．２８

管理费用率

％ １．４５ １．４９ －４２．２５ ２．５８ ４９．１３ １．７３ １９．３１

财务费用率

％ －０．０６ ０．１７ －７９．７６ ０．８４ ３００ ０．２１ －１９．２３

期间费用率

％ ６．０６ ５．１３ －２６．５０ ６．９８ ２９．９８ ５．３７ １７．５０

报告期内，随着销售收入的快速增长，公司期间费用随之增长，各期间费用率亦有所提高。

公司

２００８

年控释肥宣传和推广费用继续增长，运输费用承担方式的改变导致运输费用增加金额较大；

２００９

年公司转变

营销方式，增加大量的驻点销人员，减少了广告投入和宣传投入，进行大量的农化服务工作，驻点营销人员营、专家到田间地

头为指导农业生产，进行大田对比实验，相关费用大幅增加。

２０１０

年公司继续加大控释肥的宣传、推广和农化服务投入，销售

费用率上升。

２００８

年管理费用增加主要由于控释肥研发投入、人员工资及人员相关费用增加和五险一金增加、租赁费及聘请中介机

构费用增加和菏泽金正大发生的开办费较大所致；

２００９

年管理费用下降有三个原因， 一是控释肥研发进入大田试验和效果

对比试验阶段，研发支出下降；二是研究中心建设完成阶段性建设任务，投入减少；三是菏泽金正大公司管理费用下降。 剔除

２００８

年的阶段性费用增加因素，报告期内公司管理费用率总体保持平稳。

财务费用方面，发行人能根据国家货币政策变化及时调整融资政策和资金结构，注重财务费用控制，在销售费用、管理

费用占主营业务收入比重不断提高的情况下财务费用占主营业务收入比重保持稳定，反映发行人的财务资金调度和控制方

面效果较好。

（三）财务状况和盈利能力的未来趋势分析

１

、主要财务优势

（

１

）主营业务突出，盈利能力强

①

本公司主营业务为生产销售复合肥、控释肥，兼营原材料贸易，主营业务突出，

２００７

年至

２００９

年度公司主营业务收入

分别占本公司营业收入的

９９．４６％

、

９９．５５％

和

９９．７３％

，主营业务突出。 自

２００７

年起控释肥占主营业务收入及主营业务收入、

主营业务毛利的比重不断提高，

２００７

年至

２００９

年度控释肥销售收入分别占公司主营业务收入的

２５．８３％

、

３３．９９％

、

３４．８３％

，

同期控释肥产品销售毛利分别占公司主营业务毛利的

３５．５８％

、

４６．０６％

、

５１．６９％

，控释肥毛利占比超过主营业务收入占比，控

释肥较高的毛利率有效地提升了公司整体毛利率水平。

②

报告期内，本公司在净资产及股本迅速增大的情况下仍能保持较强的盈利能力，

２００７

年至

２００９

年归属于母公司普通

股股东的加权平均净资产收益率（扣除非经常性损益）分别为

４１．５９％

、

３３．０２％

和

２２．９４％

、基本每股收益（扣除非经常性损益）

分别为

０．５５

元、

０．３９

元和

０．３５

元。

募集资金到位后，本公司仍将建设控释肥项目，专注于优质化肥领域，目标是建成全国产销量最大的复合肥企业及全球

领先的控释肥生产企业。

（

２

）经营稳健，财务风险较低

①

报告期内公司在主营业务收入快速增长的同时，资产负债率保持在适中的水平。 公司流动比率、速动比率指标适中，

拥有

ＡＡＡ

级的银行资信等级，银行授信额度现未全部使用，能满足突发的现金支出需求。

②

公司多年来一直坚持以长期资本进行资本性投资，实行稳健性财务政策。 公司流动资产变现能力强，变现周期均可预

见并合理安排，财务风险较小。

公司能根据国家货币政策的变化适时调整融资政策，注重融资期限结构与公司经营周期的合理搭配，支付风险小，财务

成本较低。

公司制定并严格执行对外担保制度，截至本招股意向书签署之日，公司无对外担保事项。 因此，本公司管理层认为，公司

经营稳健，偿债能力较强，财务风险较低。

２

、未来趋势

募集资金到位后，本公司将继续专注于复合肥及控释肥的研发、生产和销售：

１

、建设

６０

万吨

／

年控释肥项目。随着控释肥销量的增加，控释肥的影响也越来越大，在农业生产中将得到更多的使用，公

司现有生产能力已不能满足快速发展的市场需求。 项目建成后公司控释肥生产能力增加一倍，有利于公司迅速成为世界领

先的控释肥生产企业。

２

、缓控释肥工程技术研究中心项目的建设，有利于公司进一步加强控释肥新产品的研究与开发，使公司在国内外控释

肥技术领域保持持续领先的地位。

公司管理层认为，本公司专注于复合肥及控释肥领域，主营业务突出，具有很强的盈利能力；公司产品竞争力强，市场成

长空间巨大。 募集资金到位后，公司的盈利能力和市场竞争力将进一步增强，具有良好的发展前景。

十一、股利分配政策

（一）历年及发行后的股利分配政策

根据公司现行章程，公司的股利分配政策如下：

本公司同种类的每一股份具有同等权利；按股东持有的股份数额获得股利和其他形式的利益分配；可以采取现金、股票

或其他合法的方式进行分配；在保证公司正常经营的前提下，应积极采取现金方式分配利润。

本公司将本着对投资者负责的态度，实现股东价值，回报投资者。 公司将在可分配利润方式的选择范围内，充分考虑到

投资者的需要，并根据有关法律法规和公司章程，以公司交纳所得税后的利润，按下列顺序分配：弥补上一年度的亏损；提取

利润的百分之十列入法定公积金；提取任意公积金；支付股东股利。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的百分之五十以上的，可以不再提取。 提取法定公积金后，是否提取任意公积金

由股东大会决定。公司不得在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润。公司持有的本公司股份不得分配利润。

股东大会决议将公积金转为股本时，按股东持有股份比例派送新股。 但法定公积金转为股本时，所留存的该项公积金不

得少于转增前公司注册资本的百分之二十五。

公司股票发行后，股利分配政策不会发生变化。

（二）发行人最近三年的实际股利分配情况

２００９

年

４

月

１５

日，公司

２００８

年度股东大会审议通过每

１０

股派

１

元的分配方案。

（三）利润共享安排

根据公司

２００９

年

９

月

６

日召开的公司

２００９

年第二次临时股东大会决议，发行前的滚存利润由发行后新老股东共同分

享。

（四）公司发行上市后的股利派发计划

本公司预计在本次公开发行股票并上市后的第一个盈利年度派发股利，具体分配方案由董事会提出预案，经股东大会

审议后决定。

十二、控股子公司情况

发行人拥有

７

个纳入合并报表的子公司，如下图：

１

、菏泽金正大生态工程有限公司

菏泽金正大生态工程有限公司系于

２００７

年

５

月

１４

日由本公司出资

５

，

１６０

万元设立的全资子公司。

２００８

年

１２

月

２３

日，本公司将该公司注册资本增加至

１５

，

１６０

万元。 该公司法定代表人解玉洪先生；注册资本、实收资本均为

１５

，

１６０

万元；注

册地和主要生产经营地均为山东省菏泽市长江东路；经营范围为复混肥、复合肥、生物有机肥、控释肥的生产销售。 该公司复

合肥设计生产能力为年产

１２０

万吨。 截至

２００９

年

１２

月

３１

日，该公司具有年产

６０

万吨复合肥生产能力。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

７７８

，

３０５

，

９２４．１５ １６０

，

６９４

，

３８４．４４ ３２

，

４４９

，

８３８．９７

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

８５０

，

３８１

，

１０９．０２ １９８

，

１８０

，

３０４．４０ ３７

，

４８５

，

９１９．９６

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

２

、山东金大地化肥有限公司

山东金大地化肥有限公司，原名为临沂市金大地复合肥有限公司（该公司设立时名称与发行人前身名称相同，此时发行

人已变更为前金正大股份）。 该公司系于

２００５

年

６

月

２８

日，由本公司及自然人高义武先生、解玉洪先生分别以现金

１

，

０２０

万元、

２８

万元、

２０

万元出资设立。

２００６

年

５

月

３１

日，经该公司股东会审议通过，本公司收购了高义武先生、解玉洪先生持有

的全部出资。 该公司法定代表人万连步先生；注册资本、实收资本均为

１

，

０６８

万元；注册地和主要生产经营地均为临沂市临

沭县城兴大西街；经营范围为复合肥、复混肥的生产销售。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

１８

，

５２９

，

８１４．１１ １０

，

８３４

，

４２１．０４ ６６

，

８１５．９６

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

１２

，

８０６

，

３２０．８１ １０．８３７

，

３３５．４３ ２

，

９１４．３９

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

３

、临沂沃夫特复合肥有限公司

临沂沃夫特复合肥有限公司系本公司全资子公司山东金大地化肥有限公司的全资子公司。 该公司成立于

２００６

年

５

月

３０

日；法定代表人张晓义先生；注册资本、实收资本均为

９１３

万元；注册地和主要生产经营地均为临沂市临沭县常林东大街；

经营范围为复合、复混肥料、缓控释肥料、生物肥料、有机—无机肥的生产销售。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

１０

，

８０１

，

１９０．４４ ９

，

２２６

，

６７８．７６ ２８

，

０８３．５５

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

１０

，

９８０

，

３４２．５４ ９

，

２７２

，

７９４．３０ ４６

，

１１５．５４

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

４

、山东嘉安磷化肥有限公司

山东嘉安磷化肥有限公司系于

２００８

年

６

月

２９

日，由临沂沃夫特复合肥有限公司从自然人李梅、徐会龙、郇恒星受让而

来。 截至目前，该公司法定代表人高义武先生；注册资本、实收资本均为

３９６

万元，临沂沃夫特复合肥有限公司持有其全部出

资。 该公司注册地和主要生产经营地均为临沂市临沭县常林东大街

２４

号；经营范围为复混肥、复合肥生产销售（按核发的许

可证从事经营）。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

４

，

１２４

，

９０５．８０ ３

，

９９５

，

９０１．３３ １９

，

７０６．０１

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

４

，

１４６

，

７６９．６９ ４

，

０２６

，

４３３．３０ ３０

，

５３１．９７

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

５

、北京金正大控释肥研究院有限公司

北京金正大控释肥研究院有限公司，原名北京金正大科技有限责任公司。 该公司系于

２００５

年

８

月

２６

日由本公司、陈宏

坤先生、万连步先生、唐勇先生、高义武先生、阚成友先生等分别出资

１

，

０００

万元、

３６

万元、

３６

万元、

３６

万元、

３６

万元、

３６

万元

设立。

２００８

年

９

月

２５

日，经该公司股东会审议通过，发行人受让陈宏坤、万连步、唐勇、高义武、阚成友等持有该公司的全部

出资，该公司变更为发行人的全资子公司。 该公司法定代表人陈宏坤先生；注册资本、实收资本均为

１

，

１８０

万元；注册地为北

京市海淀区中关村南大街

１２

号科海福林大厦五层北一四。 经营范围为法律、行政法规、国务院决定和国家外商投资产业政

策禁止的，不得经营；法律、行政法规、国务院决定规定应经许可和国家外商投资产业政策限制经营的项目，经审批机关批准

并经工商行政管理机关登记注册后方可经营；法律、行政法规、国务院决定未规定许可和国家外商投资产业政策未限制经营

的，自主选择经营项目开展经营活动。 该公司主要从事肥料信息咨询业务。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

３

，

２５５

，

４６３．６５ ３

，

１６０

，

８５４．６７ －２

，

０８４

，

９２６．３４

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

３

，

０１１

，

０５３．９８ ２

，

３８８

，

８５６．７９ －７７１

，

９９７．８８

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

６

、山东金正大农业科学研究院有限公司

山东金正大农业科学研究院有限公司，原名山东金正大农化服务有限公司。 该公司系于

２００７

年

４

月

２７

日由本公司出

资

６００

万元设立的全资子公司。 该公司法定代表人高义武先生；住所为山东省济南市二环东路东环国际广场

Ｃ

座

１６０１

室；

注册资本、实收资本均为

６００

万元；经营范围为肥料的研发，施肥技术推广服务，农业技术咨询服务。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

５

，

９８１

，

９２５．０４ ５

，

８８４

，

６２７．１７ －８４

，

３６３．２７

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

５

，

８９４

，

４１０．５７ ５

，

８８５

，

７００．１５ １

，

０７２．９８

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

７

、金正大（美国）新型肥料研发中心

为了解国际控释肥生产和施用最新动态和前沿技术，广泛开展控释肥生产与施用国际合作，经发行人

２００６

年临时股东

大会审议批准，发行人决定在美国设立全资子公司金正大（美国）新型肥料研发中心。

金正大（美国）新型肥料研发中心系于

２００６

年

５

月

６

日由本公司投资设立的全资子公司。

２００６

年

８

月

２９

日，商务部以

商合批［

２００６

］

６４３

号文批准同意公司设立金正大（美国）新型肥料研发中心，并颁发［

２００６

］商合境外投资证字第

００１０７３

号批

准证书，批准境外企业注册资金为

７５

万美元，总投资为

９０

万美元，以现汇出资，经营期限

２０

年。

２００６

年

６

月

１９

日，国家外

管局临沂市中心支局以临沂

２００６００２

号文核准境外投资外汇登记和投资外汇资金购汇汇出。 该公司负责人为万连步先生；

注册资本为

７５

万美元；住所为美国马里兰州银春市普利蒙斯街

８８０２

号

６＃

（

８８０２ Ｐｌｙｍｏｕｔｈ Ｓｔ．＃６ Ｓｉｌｖｅｒ Ｓｐｒｉｎｇ Ｍａｒｙｌａｎｄ ＵＳＡ

２０９０１

）；主要从事新型肥料的研发、包膜控释肥的销售。 目前，该中心主要与佛罗里达大学等美国大学进行合作，从事控释肥

研发及试验示范研究，未从事任何复合肥、控释肥的生产销售。

该公司近一年一期相关财务数据如下：

单位：元

总资产 净资产 净利润

２００９

年

１２

月

３１

日或

２００９

年度

４８１

，

３５２．７２ ４８１

，

３５１．７２ －３７４

，

７１５．１９

２０１０

年

６

月

３０

日或

２０１０

年

１～６

月

５１７

，

５００．１９ ４２８

，

１１０．６０ －５３

，

２４２．１２

以上数据经大信会计师事务有限公司审计。

第四节 募集资金运用

一、本次募集资金投资计划

根据公司发展战略，本次募集资金投资运用将围绕主营业务进行，着重提高公司在复合肥、控释肥行业的研发及生产能

力，巩固公司在复合肥、控释肥市场的领导地位。

本次募集资金投资项目已经

２００９

年

９

月

６

日召开的公司

２００９

年第二次临时股东大会审议通过。 本次计划发行不超过

１０

，

０００

万股股票，根据市场和询价情况确定筹集资金数额。

本次发行后，募集资金将按照轻重缓急投入以下两个项目：

序号 项目名称

总投资额

（万元）

投资计划（万元）

Ｔ～Ｔ＋１２ Ｔ＋１３～Ｔ＋２４

１ ６０

万吨

／

年新型作物专用控释肥项目

６５

，

３９２．００ ４１

，

０３４．００ ２４

，

３５８．００

２

缓控释肥工程技术研究中心项目

６

，

０００．００ ６

，

０００．００ －

合计

７１

，

３９２．００ ４７

，

０３４．００ ２４

，

３５８．００

注：

Ｔ

为初始投资月份

本次募集资金投资项目实施主体均为本公司。

二、募集资金投资项目分析

（一）

６０

万吨

／

年新型作物专用控释肥项目

１

、政府审批情况

本项目经山东省临沂市发展与改革委员会核准，核准号为 临发改政务［

２００９

］

１３５

号；项目环境影响评价文件经山东省

环境保护局 鲁环审［

２００８

］

１０９

号批准。

２

、投资概算

项目名称 投入金额（万元） 比 例

固定资产投资

４４

，

５５０．００ ６８．１３％

其中：建筑工程费

７

，

５２５．００ １１．５１％

设备及工器具购置费

２４

，

７９３．００ ３７．９１％

安装工程费

３

，

１２６．００ ４．７８％

工程建设其他费用

５

，

８０６．００ ８．８８％

基本预备费

３

，

３００．００ ５．０５％

流动资金

２０

，

８４２．００ ３１．８７％

合 计

６５

，

３９２．００ １００．００％

３

、主要工艺特点

与公司目前控释肥生产工艺相比，本项目工艺具有如下特点：

第一，涂层技术先进，涂层材料用量少。 选用的涂层材料涂布后能够在常规通风、加热处理下迅速固化、干燥，具有良好

的商品性状；在涂层过程中能减少肥料颗粒间的聚合、粘连，防止混配储存中肥料颗粒间发生化学反应；能通过对不同涂层

材料、涂层厚度、涂层次数的处理，形成不同养分释放速率的肥料产品。

第二，溶剂回收系统采用闭路循环系统，使溶剂的回收率大于

９９％

，不仅改善了工作环境，同时降低了生产成本。

第三，生产装置采用分散控制操作系统，使整个生产过程基本实现自动化操作，从而降低了劳动强度，提高了工作效率，

保证了产品质量。

４

、效益分析

（

１

）项目投产后，可年产新型作物专用控释肥

６０

万吨；

（

２

）本项目年销售收入为

２００

，

４００

万元，项目每年可实现利润总额

１９

，

８８６

万元，实现净利润

１４

，

９１５

万元，项目建设期

２

年，生产期

１４

年。

（二）缓控释肥工程技术研究中心项目

１

、政府审批情况

本项目经山东省临沂市发展与改革委员会核准，核准号为临发改政务［

２００９

］

１３９

号；项目环境影响评价文件经临沂市环

境保护局 临环函［

２００８

］

１６６

号批准。

２

、研发中心的主要目标和任务

（

１

）主要目标

①

跟踪世界控释肥行业的先进技术，研发新工艺、新技术、新方法，开发新品种，实现我国控释肥产品的升级换代，促进

和加快肥料行业技术进步。

②

针对控释肥领域中的重大关键性和共有技术问题以及有重大应用前景的课题， 加强与国内外同行业和科研机构的

合作和交流，成为国际一流的肥料研发中心。

③

实行开放服务，加强肥料领域高素质人员培养，承接产业化开发任务，推动行业内技术和人员素质进步。

（

２

）主要任务

①

搭建技术研发平台，加强与各农业研究机构和高校的技术合作，引进相关专家学者，培养公司研究人员。

②

研究不同膜材料的控释机理与控释技术，完善控释肥制备工艺技术，形成过程易于控制、工艺稳定、成本较低的控释

肥产业化技术。

③

建成国家控释肥工程技术研究中心，完善产品国家质量标准，引导行业有序发展；承担外单位的科研任务，提供研

究、中试、生产条件及技术咨询服务。

④

联合全国农业技术推广服务中心及相关机构，共同开展测土配方及控释肥的试验示范与推广工作，为市场开拓及生

产提供技术支持。

⑤

实施产品创新，增强产品技术含量，研究不同作物的专用控释肥配方，研发投产具有完全自主知识产权的新型控释

肥产品。

⑥

在未来

２～３

年内完成树脂包膜控释肥关键技术集成及产业化、 包膜控释肥水性聚合物膜材料配方及其养分控释效

应研究、新型专用控释肥研制与应用、最佳肥料管理技术研究等几个重点项目，使公司成为国内控释肥行业产品最丰富、技

术含量最高的企业。

３

、投资概算

项目名称 投入金额（万元） 比例

设备购置费

３

，

５００．００ ５８．３３％

建筑工程费

９８７．００ １６．４５％

安装工程费

５２５．００ ８．７５％

工程建设其他费用

４２９．００ ７．１４％

基本预置费

４３５．００ ７．２５％

铺底流动资金

１２４．００ ２．０７％

合 计

６

，

０００．００ １００．００％

三、募集资金运用对公司财务状况及经营成果的影响

本次发行后，公司净资产总额与每股净资产都将大幅提高，公司资产负债结构将得到优化。 但鉴于募集资金投资项目资

金投入的阶段性，短期内公司的资产负债率将会大幅下降，公司的净资产收益率也会有所降低，但随着项目的陆续投产，公

司的营业收入与利润水平将有大幅增长，盈利能力随之提高。

本次募集资金投资的项目中，

６０

万吨

／

年新型作物专用控释肥项目均为在现有技术升级的基础上扩大生产规模。 该项目

的实施将有助于公司增加产品供给，缓解公司生产经营过程中经常出现的产品供不应求状况，提升公司盈利能力。 缓控释肥

工程技术研究中心项目的实施将使公司保持控释肥领域技术领先优势，强化公司在控释肥领域的领导地位。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）受农业发展情况的影响

本公司复合肥、控释肥产品主要应用于农业生产，公司生产经营与农业发展情况具有较强的关联性。 目前，我国农业生

产现代化程度不高，容易受到旱、涝、冰雹、霜冻等自然灾害及病虫害的影响。 若农业生产发生较大幅度的波动，将会对本公

司的生产经营活动产生影响。

农业生产的季节性特点，会引起化肥产品供求关系的变化和市场价格的波动。 一年中

３

月至

１０

月为化肥产品的销售旺

季，

１１

月至次年

２

月为化肥产品的销售淡季。在销售旺季中，化肥产品销售量较大，销售价格也较淡季有一定幅度的提高。农

业生产的季节性会给公司生产经营带来一定程度的影响。

（二）市场竞争的风险

随着科学施肥理念的深入，我国复合肥施用量一直持续增长，

２０００

年至

２００８

年间，年均增长

７．２７％

。 目前，我国获得复

合肥生产许可证的企业在

５

，

０００

家左右。 近几年，随着新进入企业的不断增加和现有企业新建生产装置的陆续投产，复合肥

生产工艺、技术水平不断进步。 从农业发展的需要看，今后我国复合肥需求量将持续增长，行业竞争将会加剧，公司面临市场

竞争加剧的风险。

目前，我国有一些地方小厂仍在使用已被国内主流厂商淘汰的工艺和装备生产复合肥产品。 运用这些工艺生产的复合

肥产品质量较差，突出表现在肥料养分不稳定、肥料抗压强度低、容易板结等方面，但由于其价格较低，目前仍有一定的市

场。 此类产品的存在，一定程度上干扰复合肥市场的正常秩序，公司面临国内市场竞争不规范的风险。

（三）产能扩大后的市场风险

报告期内，公司复合肥、控释肥产品的产能、产量、销售均保持高速增长。 截至报告期末，本公司复合肥产能为

１８０

万吨，

控释肥产能为

６０

万吨。本次募集资金所投项目的建设期

１

至

２

年，最终达产后新增控释肥产能

６０

万吨。虽然本次募集资金

投资项目的市场前景非常广阔，但如果本公司市场开拓不力，将可能造成产能大幅扩张引致的市场风险。

（四）销售市场相对集中的风险

本公司从事复合肥、控释肥生产销售十余年来，主要在山东、河南、河北、江苏、安徽等

３０

个省、自治区、直辖市销售，少

量控释肥产品出口。 近三年，公司产品在山东、河南、河北、江苏、安徽等五省实现的销售收入占公司当年销售收入总额的比

重均超过

６０％

。 随着本次募集资金投资项目的实施，公司化肥产品的品种及数量将有一定幅度的增加，将可能面临产品销售

市场相对集中的风险。

（五）原材料、产品运输的风险

原材料、产品“大进大出”是复合肥、控释肥行业重要特点之一。 近三年，公司年均物料（原材料、产品等）运输量达到近

３００

万吨。 相关原材料、产品的运输主要采用铁路、公路、水路等方式。

近年来，化肥产品等涉农物资一直实施老

２

号铁路运价（即低价运输）并不征收铁路建设基金，在全国铁路运能不足的

背景下，部分铁路运输企业运输化肥的积极性不高，影响到公司原材料和产品的运输。 公路运输方面，国家加大了对超载超

限车辆的治理力度，一定程度上影响了公司原材料和产品的运输。 铁路、公路、水路运输环境的变化将对公司的生产经营造

成一定的影响。

（六）业务快速发展导致的管理风险

报告期内本公司发展较快，营业收入逐年增长。本次募集资金投资项目实施后，公司控释肥的年生产能力将由目前的

６０

万吨提高到

１２０

万吨。 若本公司管理水平、人才储备不能适应公司规模迅速扩张的需要，组织模式和管理制度未能及时调整

和完善，公司将面临业务快速发展导致的管理风险。

（七）环保风险

本公司在生产过程中会产生废气、噪声以及少量的粉尘。 虽然本公司已严格按照有关环保法规及相应标准，采用布袋除

尘器除尘、水洗除尘两级净化的工艺进行尾气治理，使“三废”的排放达到了环保规定的标准，但随着人民生活水平的提高及

社会对环境保护意识的不断增强，国家及地方政府可能在将来颁布新的法律法规，提高环保标准，使本公司支付更高的环保

费用。 另一方面，随着本次募集资金投资项目的实施，公司“三废”污染物的排放量将会加大，从而增加环保支出，影响本公司

的经营业绩。 因此，国家环保政策的变化及新项目的实施将在一定程度上加大本公司的环保风险。

二、重要合同

截至本招股意向书签署日，本公司正在履行中的重要合同（标的金额超过

１０００

万元）或者虽未达到前述标准但是对生

产经营活动、未来发展或财务状况具有重要影响的合同如下：

（一）借款合同

序

号

合同编号 贷款人

贷款金额

（万元）

贷款期限 担保

１

２００９

年菏牡（固）

字第

００２

号

中国工商银行

股份有限公司

菏泽牡丹支行

１５

，

０００

２００９

年

７

月

２２

日至

２０１４

年

７

月

２１

日

公司《保证合同》（工银菏牡保

（

２００９

）字第

０２１

号；菏泽金正大

《抵押合同》（工银菏牡抵（

２００９

）字

第

０１７

号）

（二）银行承兑汇票协议

序

号

协议编号 出票人 承兑人 票面金额（元）

协议签订

日期

担保

１ ＣＤ７４１０２０１０８８０４２３

发行人

浦 发 银 行

济南分行

６０

，

０００

，

０００．００

２０１０

年

５

月

１２

日

金 正 大 投 资 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０４２３０１

号 《保证 合

同 》； 万 连 步 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０４２３０２

号 《保 证 合

同 》； 发 行 人 另 行 签 订

ＹＺ７４１０２０１０８８０４２３０１

号 《单位存单

质押合同》；

２ ３７２０１２０１００００００２８４

发行人

农 业 银 行

临沭支行

４９

，

６００

，

０００．００

２０１０

年

１

月

１２

日

５０％

保 证 金 ； 金 正 大 投 资 签 订

３７９０１２０１０００００７８４６

号《保证合同》

３ ３７０３０１２０１００００３２５３

发行人

农 业 银 行

临沭支行

２５

，

４８５

，

０００．００

２０１０

年

５

月

７

日

５０％

保 证 金 ； 金 正 大 投 资 签 订

３７１００５２０１０００９３２１６

号《最高额保证

合同》

４ ３７０３０１２０１００００３３４９

发行人

农 业 银 行

临沭支行

１２

，

１４８

，

７４０．００

２０１０

年

５

月

１１

日

５０％

保 证 金 ； 金 正 大 投 资 签 订

３７１００５２０１０００９６１６７

号《最高额保证

合同》

５

２０１０

（承 兑 协 议 ）

０００１６

号

发行人

工 商 银 行

临沭支行

３２

，

９７５

，

０００．００

２０１０

年

５

月

２８

日

４０％

保证金； 万连步签订

１６１００２１０－

２０１０

年临沭（保）字

０１１７

号《最高额

保 证 合 同 》； 金 正 大 投 资 签 订

１６１００２１０－２０１０

年临沭（保）字

０１１８

号《最高额保证合同》

６

２０１０

（承 兑 协 议 ）

０００２２

号

发行人

工 商 银 行

临沭支行

２７

，

５７４

，

６６０．００

２０１０

年

６

月

１８

日

４０％

保证金； 万连步签订

１６１００２１０－

２０１０

年临沭（保）字

０１１７

号《最高额

保 证 合 同 》； 金 正 大 投 资 签 订

１６１００２１０－２０１０

年临沭（保）字

０１１８

号《最高额保证合同》

７

２０１０

（承 兑 协 议 ）

０００２３

号

发行人

工 商 银 行

临沭支行

２８

，

６８９

，

１２０．００

２０１０

年

６

月

２８

日

４０％

保证金； 万连步签订

１６１００２１０－

２０１０

年临沭（保）字

０１１７

号《最高额

保 证 合 同 》； 金 正 大 投 资 签 订

１６１００２１０－２０１０

年临沭（保）字

０１１８

号《最高额保证合同》

８

１６０９１００－２０１０

（承兑

协议）

０００４４

号

菏 泽 金

正大

工 商 银 行

菏 泽 牡 丹

支行

４０

，

０００

，

０００．００

２０１０

年

５

月

１７

日

３０％

保证金； 发行人签订

２００９

年市

行（保）字

００２０

号《保证合同》

９

１６０９１００－２０１０

（承兑

协议）

０００４９

号

菏 泽 金

正大

工 商 银 行

菏 泽 牡 丹

支行

２７

，

２３７

，

７３０．００

２０１０

年

５

月

２５

日

３０％

保证金； 发行人签订

２００９

年市

行（保）字

００２０

号《保证合同》

１０ ２０１０－４３

菏 泽 金

正大

工 商 银 行

菏 泽 牡 丹

支行

１４

，

６６１

，

０００．００

２０１０

年

４

月

１３

日

３０％

保证金；发行人签订工银菏牡保

（

２００９

）第

１２

号《最高额担保合同》

１１ ＣＤ７４１０２０１０８８００９７

菏 泽 金

正大

浦 发 银 行

济南分行

１１９

，

８８２

，

０００．００

２０１０

年

１

月

２１

日

５０％

保证金，

ＹＺ７４１０２０１０８８０９７０１

号

《保证金质押合同》； 发行人签订

ＹＢ７４１０２０１０８８０９７０１

号《保证合同》；

金 正 大 投 资 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０９７０２

号《保证合同》；

万连步签订

ＹＢ７４１０２０１０８８０９７０３

号

《保证合同》

１２ ＣＤ７４１０２０１０８８０３７４

菏 泽 金

正大

浦 发 银 行

济南分行

１６

，

２３１

，

０００．００

２０１０

年

４

月

２９

日

５０％

保 证 金 ，

ＹＺ７４１０２０１０８８０３７４０１

号 《保证金质押合同》； 发行人签订

ＹＢ７４１０２０１０８８０３７４０１

号 《保 证 合

同 》； 金 正 大 投 资 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０３７４０２

号 《保 证 合

同 》； 万 连 步 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０３７４０３

号《保证合同》

１３ ＣＤ７４１０２０１０８８０１３３

菏 泽 金

正大

浦 发 银 行

济南分行

１５

，

５０５

，

８００．００

２０１０

年

２

月

１

日

５０％

保 证 金 ，

ＹＺ７４１０２０１０８８０１３３０１

号 《保证金质押合同》； 发行人签订

ＹＢ７４１０２０１０８８０１３３０１

号 《保 证 合

同 》； 金 正 大 投 资 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０１３３０２

号 《保 证 合

同 》； 万 连 步 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０１３３０３

号《保证合同》

１４ ＣＤ７４１０２０１０８８０５０２

菏 泽 金

正大

浦 发 银 行

济南分行

４８

，

３８１

，

２００．００

２０１０

年

５

月

２６

日

５０％

保 证 金 ，

ＹＺ７４１０２０１０８８０５０２０１

号 《保证金质押合同》； 发行人签订

ＹＢ７４１０２０１０８８０５０２０１

号 《保 证 合

同 》； 金 正 大 投 资 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０５０２０２

号 《保 证 合

同 》； 万 连 步 签 订

ＹＢ７４１０２０１０８８０５０２０３

号《保证合同》

（三）保证、抵押、质押合同

序

号

合同编号及名称 保证人及债权人 担保的主债权期间

担保数额

（万元）

１．

２００９

年临沭中银高额抵字第

００１

号《最高额抵押合同》

抵押人：发行人

抵押权人：中国银行临沭支行

２００９

年

６

月

１５

日至

２０１１

年

６

月

１５

日

３５

，

０００．００

２．

２００９

年临沭中银高额抵字第

００１－１

号《最高额抵押合同》

抵押人：发行人

抵押权人：中国银行临沭支行

２００９

年

６

月

１５

日至

２０１４

年

６

月

１５

日

３５

，

０００．００

３．

２００９

年临沭中银高额抵字第

００３

号《最高额抵押合同》

抵押人：发行人

抵押权人：中国银行临沭支行

２００９

年

２

月

１５

日至

２０１１

年

２

月

５

日

２４

，

０００．００

４．

２０１０

年临沭中银高额抵字第

００１

号《最高额抵押合同》

抵押人：发行人

抵押权人：中国银行临沭支行

２０１０

年

１

月

２６

日至

２０１５

年

１

月

２６

日

５

，

０８６．００

５．

２０１０

年临沭中银高额保字第

００９－１

号《最高额保证合同》

保证人：金正大投资

债权人：中国银行临沭支行

２０１０

年

６

月

１３

日至

２０１１

年

６

月

１２

日

３０

，

０００．００

６．

２０１０

年临沭中银高额保字第

００９－２

号《最高额保证合同》

保证人：万连步

债权人：中国银行临沭支行

２０１０

年

６

月

１３

日至

２０１１

年

６

月

１２

日

３０

，

０００．００

７．

３７１００１２０１０００４１６３４

《保证合

同》

保证人：金正大投资

债权人：中国农业银行临沭支行

２０１０

年

４

月

１６

日至

２０１０

年

１０

月

１５

日

８７７．９６２

８．

３７９０１２０１０００００７８４６

《保证合

同》

保证人：金正大投资

债权人：中国农业银行临沭支行

２０１０

年

１

月

１２

日至

２０１０

年

７

月

１２

日

４９６０．００

９．

３７１００５２０１０００９３２１６

《最高额

保证合同》

保证人：金正大投资

债权人：中国农业银行临沭支行

２０１０

年

５

月

７

日 至

２０１１

年

５

月

６

日

１５

，

０００．００

１０．

３７１００５２０１０００９６１６７

《最高额

保证合同》

保证人：金正大投资

债权人：中国农业银行临沭支行

２０１０

年

５

月

１１

日至

２０１１

年

５

月

１０

日

１５

，

０００．００

１１．

１６１００２１０－２０１０

年临沭 （保）

字

０１１７

号《最高额保证合同》

保证人：万连步

债权人：中国工商银行临沭支行

２０１０

年

５

月

２８

日至

２０１３

年

５

月

２７

日

１０

，

０００．００

１２．

１６１００２１０－２０１０

年临沭 （保）

字

０１１８

号《最高额保证合同》

保证人：金正大投资

债权人：中国工商银行临沭支行

２０１０

年

５

月

２８

日至

２０１３

年

５

月

２７

日

１０

，

０００．００

１３．

ＹＢ７４１０２０１０８８０４２３０１

《保证

合同》

保证人：金正大投资

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

５

月

１２

日至

２０１０

年

１１

月

１１

日

６

，

０００．００

１４．

ＹＢ７４１０２０１０８８０４２３０２

《保证

合同》

保证人：万连步

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

５

月

１２

日至

２０１０

年

１１

月

１１

日

６

，

０００．００

１５．

ＹＺ７４１０２０１０８８０４２３０１

《单位存

单质押合同》

出质人：发行人

质权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

５

月

１２

日至

２０１０

年

１１

月

１１

日

６

，

０００．００

１６．

工银菏牡抵（

２００９

）字第

０１７

号《最高额抵押合同》

抵押人：菏泽金正大

债权人：中国工商银行股份有限

公司菏泽牡丹支行

２００９

年

７

月

１

日 至

２０１５

年

１

月

２

日

２８

，

０００．００

１７．

２０１０

年菏中银司保字第

Ｍ００１

号《最高额保证合同》

保证人：发行人

债权人：中国银行菏泽分行

２０１０

年

５

月

１２

日至

２０１１

年

４

月

１３

日

１５

，

０００．００

１８．

２０１０

年菏中银司保个字第

Ｍ００１

号《最高额保证合同》

保证人：万连步

债权人：中国银行菏泽分行

２０１０

年

５

月

１２

日至

２０１１

年

４

月

１３

日

１５

，

０００．００

１９．

ＹＢ７４１０２０１０８８０３７４０１

《保证

合同》

保证人：发行人

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

４

月

２９

日至

２０１０

年

１０

月

２９

日

１

，

６２３．１０

２０．

ＹＢ７４１０２０１０８８０３７４０２

《保证

合同》

保证人：金正大投资

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

４

月

２９

日至

２０１０

年

１０

月

２９

日

１

，

６２３．１０

２１．

ＹＢ７４１０２０１０８８０３７４０３

《保证

合同》

保证人：万连步

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

４

月

２９

日至

２０１０

年

１０

月

２９

日

１

，

６２３．１０

２２．

ＹＢ７４１０２０１０８８００９７０１

《保证

合同》

保证人：发行人

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

１

月

２１

日至

２０１０

年

７

月

２１

日

１１

，

９８８．２０

２３．

ＹＢ７４１０２０１０８８００９７０２

《保证

合同》

保证人：金正大投资

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

１

月

２１

日至

２０１０

年

７

月

２１

日

１１

，

９８８．２０

２４．

ＹＢ７４１０２０１０８８００９７０３

《保证

合同》

保证人：万连步

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

１

月

２１

日至

２０１０

年

７

月

２１

日

１１

，

９８８．２０

２５．

ＹＢ７４１０２０１０８８０５０２０１

《保证

合同》

保证人：发行人

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

５

月

２６

日至

２０１０

年

１１

月

２６

日

４

，

８３８．１２

２６．

ＹＢ７４１０２０１０８８０５０２０２

《保证

合同》

保证人：金正大投资

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

５

月

２６

日至

２０１０

年

１１

月

２６

日

４

，

８３８．１２

２７．

ＹＢ７４１０２０１０８８０５０２０３

《保证

合同》

保证人：万连步

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

５

月

２６

日至

２０１０

年

１１

月

２６

日

４

，

８３８．１２

２８．

ＹＢ７４１０２０１０８８０１３３０１

《保证

合同》

保证人：发行人

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

２

月

１

日 至

２０１０

年

８

月

１

日

１５５０．５８

２９．

ＹＢ７４１０２０１０８８０１３３０２

《保证

合同》

保证人：金正大投资

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

２

月

１

日 至

２０１０

年

８

月

１

日

１

，

５５０．５８

３０．

ＹＢ７４１０２０１０８８０１３３０３

《保证

合同》

保证人：万连步

债权人：浦发银行济南分行

２０１０

年

２

月

１

日 至

２０１０

年

８

月

１

日

１

，

５５０．５８

（四）重大采购合同

无。

（五）重大销售合同

１

、传统经销商独家经销合同

报告期内，发行人与传统经销商签署《独家经销合同》，委托经销商在某一地区独家经销发行人除“金大地”品牌以外的

其他品牌的复合肥、控释肥产品。 发行人与经销商签署的《独家经销合同》主要条款如下：

（

１

）销售方式：先款后货，发行人按约定价格供货给经销商；发行人代办货物运输的，运输、保险费用由经销商承担；

（

２

）货物所有权自货物交付第一承运人时转移。 交货前的风险由发行人承担，交货后的风险由经销商承担。 产品质量如

有问题，经销商应在收到产品之日起

７

日内向发行人提出书面异议，期满或逾期提出的，视为产品质量符合袋皮标示标准；

（

３

）发行人原则上不能在各经销商独家经销区域内向第三方供货；

（

４

）经销商接受发行人委托并在发行人指定的经销区域内销售合同约定产品，严防区域内的产品流向其他区域市场；

（

５

）经销商必须在双方约定的市场区域内，在发行人驻点人员协助下，均衡建立发行人产品乡镇零售销售网点，做到市

场无空白；

（

６

）经销商必须制定合理的批零价格，保护零售商的经销利益；

（

７

）经销商在销售过程中，应保证发行人货物上附着的包装、商标、批号、名称、商誉等不作任何改变，否则赔偿发行人因

此受到的一切损失，并承担相关法律责任；

（

８

）经销商累计两个季度未完成任务，发行人有权调整其经销区域，直至取消其经销资格。

发行人采取“预定销售、先款后货”的销售原则，向经销商销售产品的实际交易价格原则上参考每次发货时相关产品的

市场价格与经销商进行约定并结算。 截至

２０１０

年

６

月

３０

日，发行人与经销商仍在履行的年购货数量在

４

，

０００

吨以上的销

售合同具体情况如下：

单位：吨

签署

日期

经销商名称 合同货物 经销区域 销售期限

购 货 数 量

（不低于）

１ ２００９．１２．２１

清苑县硕丰农资服务

中心

“沃夫特” 牌复

合肥、控释肥

清苑、安新、高

阳、顺平、望都

２０１０．０１．０１

至

２０１０．１２．３１

５

，

１００

２ ２００９．１２．１４

吉林市中德农业生产

资料有限公司

“沃夫特” 牌复

合肥、控释肥

吉林市

２０１０．０１．０１

至

２０１０．１２．３１

４

，

０００

３ ２００９．１２．１１

沧州吉时雨农资有限

责任公司

“沃夫特” 牌复

合肥、控释肥

青县、大城、沧

县、任丘、黄骅

２０１０．０１．０１

至

２０１０．１２．３１

４

，

８００

４ ２００９．１２．０７

沧州市玖玖农资有限

公司

“沃夫特” 牌复

合肥、控释肥

沧州市 （除吴

桥）

２０１０．０１．０１

至

２０１０．１２．３１

４

，

０００

５ ２００９．１２．２８

青岛同波农业生产资

料有限公司

“沃夫特” 牌复

合肥、控释肥

青岛平度市

２０１０．０１．０１

至

２０１０．１２．３１

５

，

１００

２

、邮政经销商经销合同

报告期内，发行人与各地邮政渠道经销商签署《开展“金大地”系列产品销售与配送合作框架协议》，委托邮政经销商在

所辖区域独家经销发行人的“金大地”系列复合肥、控释肥产品。 上述合作协议的主要内容如下：

（

１

）发行人委托邮政经销商开展“金大地”系列产品在本区域内的预订、销售、配送等全面服务；各邮政经销商已在其负

责的区域内开展业务的，发行人不再将约定产品批发给该区域内其他单位，所在区域的邮政经销商为发行人“金大地”产品

在该区域的唯一合作方，成为“金大地”品牌产品在该区域内的独家销售与配送商；

（

２

）发行人保证所提供产品的质量和包装符合国家法律法规的规定，保证对所提供产品拥有完全的所有权和知识产权，

提供产品生产、经营的有效文件，并保证在产品质量合格的情况下及时足量供应产品，如有不符合上述约定而给邮政经销商

的利益造成损害的，发行人应及时处理并承担全部责任；

（

３

）邮政经销商负责本区域内发行人产品的销售、配送等工作，处理因产品使用引起的各类问题，确保服务质量；

（

４

）邮政经销商应协助发行人做好技术咨询和售后服务工作。 如经权威部门鉴定产品质量有问题的，由发行人负全部责

任，非产品质量问题的，发行人不承担相关责任，但有义务积极协助邮政经销商共同协商处理方式；

（

５

）产品种类及价格：发行人生产的各种含量的复合肥及控释肥产品，其价格随行就市；

（

６

）结算方式：先款后货；

（

７

）邮政经销商根据市场需求，向发行人提前发出订单（口头或书面）；邮政经销商货款到位后，当次订单经发行人确认

后

５

日内生效，发行人按邮政经销商发货通知及时将货物发出；

（

８

）邮政经销商由专人按发行人与货同行的货运单进行验收，查验货物名称、规格、数量及包装，

２４

小时内向发行人经办

人员发出确认信息（口头或书面）；无反馈确认则视为发货无误；如发现数量不符、包装破损等情况，邮政经销商应凭货运单

记录

３

日内书面通知发行人，由发行人负责解决处理，邮政经销商不通知视为数量、包装无异常；

（

９

）邮政经销商在销售季节内可以调货或换货，销售季节结束后，可以退货，但退货量不得超过全年总购货量的

２％

，调、

退、换货费用由邮政经销商承担；

（

１０

）协议自双方法定代表人后授权代表签字并加盖公章后生效，有效期

１

年。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，发行人与主要邮政经销商（由于与邮政经销商签署的合作协议中没有具体的销售数量，以下选

择的是

２００９

年全年交易额在

１

，

０００

万元以上的邮政经销商）仍在履行的销售合同的具体情况如下：

序号 协议签署日期 经销商名称 经销区域

协议

有效期

发行人与邮政物流企业签署的销售合同

１ ２００９．１２．２９

衡水市邮政局分销配送局 衡水

１

年

２ ２００９．１２．１４

即墨市邮政局 即墨市

１

年

３ ２００９．１２．３０

齐河县邮政局物流公司 齐河

１

年

４ ２００９．１２．３０

平度市邮政局 平度市

１

年

５ ２００９．１２．２５

山东中邮物流有限责任公司招远分公司 招远

１

年

６ ２００９．１２．２５

山东中邮物流有限责任公司莱州分公司 莱州

１

年

７ ２００９．１２．２９

新疆邮政农资连锁经营服务有限公司 新疆

１

年

８ ２００９．１２．３１

江苏中邮物流有限责任公司 江苏

１

年

９ ２００９．１２．２３

惠民县邮政局 惠民

１

年

１０ ２００９．１２．３１

邯郸市邮政局物流投送中心 邯郸

１

年

１１ ２００９．１２．２８

安徽中邮物流有限责任公司 安徽

１

年

１２ ２００９．１２．２４

吉林省邮政公司 吉林

１

年

１３ ２００９．１２．２４

辽宁中邮物流有限责任公司 辽宁

１

年

１４ ２００９．１２．２８

盐城邮政物流业务局 盐城

１

年

１５ ２００９．１２．２５

保定市邮政局物流配送中心 保定市

１

年

１６ ２００９．１２．２９

石家庄市邮政物流局 石家庄

１

年

菏泽金正大与邮政物流企业签署的销售合同

１ ２００９．１２．３０

平顶山市邮政局物流局 平顶山市

１

年

２ ２００９．１２．２８

河南省商丘市邮政物流局 商丘市

１

年

３ ２００９．１２．２５

东明县邮政局 东明县

１

年

４ ２００９．１２．３０

青海省邮政速递物流公司 青海

１

年

５ ２００９．１２．３０

洛阳市邮政局物流局 洛阳

１

年

６ ２００９．１２．３１

周口市邮政局物流局 周口

１

年

７ ２００９．１２．３０

酒泉市邮政局 酒泉

１

年

８ ２００９．１２．２０

哈尔滨市邮政局邮政物流局 哈尔滨

１

年

９ ２００９．１２．２８

单县邮政局 单县

１

年

１０ ２００９．１２．２９

南阳市邮政分销物流局 南阳市

１

年

１１ ２００９．１２．２５

郓城县邮政局 郓城县

１

年

１２ ２００９．１２．３０

驻马店市邮政局邮政物流局 驻马店市

１

年

１２ ２００９．１２．２９

湖北中邮物流有限责任公司 湖北

１

年

１４ ２００９．１２．２５

鄄城县邮政局 鄄城

１

年

１５ ２００９．１２．３１

佳木斯市邮政局邮政物流局 佳木斯

１

年

１６ ２００９．１２．３１

漯河市邮政局邮政物流局 漯河

１

年

１７ ２００９．１２．２９

新乡市邮政局物流局 新乡

１

年

１８ ２００９．１２．２４

重庆市万州区邮政局 万州区

１

年

１９ ２００９．１２．３０

河南省郑州市邮政物流公司 郑州市

１

年

２０ ２００９．１２．３０

许昌市邮政局物流分局 许昌市

１

年

２１ ２００９．１２．２４

黑龙江绥化市邮政局 绥化市

１

年

２２ ２００９．１２．２８

开封邮政局物流局 开封市

１

年

２３ ２００９．１２．２５

山东中邮物流有限责任公司济宁分公司 济宁

１

年

（六）技术实施许可合同、合作研究协议等

１

、包膜控释肥技术实施许可合同

２００４

年

１１

月

２８

日，发行人与山东农业大学签订关于包膜控释肥技术的《技术实施许可合同书》。 合同约定：

（

１

）山东农业大学同意将

２００４１００２４０４９．７

号“以喷涂尿素为底涂层的改性环氧树脂包膜控释肥料的制备方法”专利技术

及

２００４１００３５７８３．３

号“以回收热塑性树脂为可降解膜的包膜控释肥料的生产方法”专利技术许可发行人使用；

（

２

）山东农业大学向发行人提供年产

１０００

吨的热塑性树脂和热固性树脂包膜控释肥的生产设备的技术参数，发行人负

责设备的订购、安装和调试。 在年产

１０００

吨生产技术试产验收成功后，如发行人提出扩大生产规模，可委托山东农业大学研

制、提供上述与包膜控释肥生产相匹配的包膜设备技术参数，山东农业大学不得向任何他方泄露，并协助发行人委托有关厂

家生产。 因研制设备规模扩大所造成的风险由发行人承担；

（

３

）本项技术许可为排他许可使用方式，山东农业大学仅允许发行人使用，不得再允许其他任何单位或个人使用，山东

农业大学除教学科研外，不得将该技术用于商业目的。 山东农业大学如有中试产品由发行人按成本价收购，其产品不得直接

进入市场；

（

４

）本合同标的额为

８００

万元，其中包括：

①

发行人投入

１０００

吨包膜控释肥设备技术研制、制造、安装费用

４００

万元（可按实际成本增减）；

②

发行人向山东农业大学支付包膜控释肥技术使用费

２００

万元，分三年于

２００６

年

１１

月

２８

日前支付完毕。

③

扩大生产规模成功后，发行人向山东农业大学支付后续改进、示范推广、科研经费

２００

万元，其中

２００７

年

１１

月

２８

日

前支付

８０

万元，

２００８

年

１１

月

２８

日支付

６０

万元，

２００９

年

１１

月

２８

日支付

６０

万元。

（

５

）发行人提供给山东农业大学的后续科研经费，作为乙方项目主持人张民教授进一步对控释肥研制开发和示范推广

的科研经费，合同有效期内改进技术归山东农业大学所有，发行人享有独家且无偿使用权。

（

６

）本合同有效期

１０

年，自

２００４

年

１１

月

２８

日至

２０１４

年

１１

月

２８

日止，合同期满后，双方可续签有关合同。

２００９

年

１２

月底前的专利维持费由山东农业大学支付，此后如发行人继续使用标的专利技术，其维持费由发行人承担。

２

、硫和硫加树脂包膜控释肥技术实施许可合同

２００５

年

６

月

１８

日，发行人与山东农业大学签订关于硫和硫加树脂包膜控释肥技术的《技术实施许可合同书》。 合同约

定：

（

１

）山东农业大学同意许可发行人使用

２００４１００２４０５０．Ｘ

号“以硫为底涂层的高分子聚合物包膜控释肥料的制备方法”专

利技术；

（

２

）山东农业大学向发行人提供硫和硫加树脂包膜控释肥生产配方、工艺技术，生产设备购买、安装和调试所需费用由

发行人承担；

（

３

）发行人向山东农业大学支付技术使用费

１０

万元，自合同生效之日起

５

日内支付；

（

４

）合同双方可共同申报有关“农业科技成果转化项目”，如项目获得批准，项目的国拨经费由双方协商分配；

（

５

）本合同有效期

１０

年，自

２００５

年

６

月

１８

日至

２０１５

年

６

月

１８

日止，合同期满双方可续签有关合同。

３

、包膜控释肥技术实用新型专利协议

２００５

年

６

月

１８

日，发行人与山东农业大学就双方于

２００４

年

１１

月

８

日和

２００５

年

６

月

１８

日分别签署的“包膜控释肥技

术”和“硫和硫加树脂包膜控释肥技术”两项技术实施许可合同的未尽事宜签署《补充协议》，该《补充协议》约定：山东农业大

学同意将其拥有的专利号分别为“

ＺＬ２００４２００９６６２４．Ｘ

”、“

ＺＬ２００４２００９６６２５．４

”两项实用新型专利（“包膜控释肥技术”和“硫和

硫加树脂包膜控释肥技术”所依赖的主要技术）许可发行人使用，许可期限为

２００５

年

６

月

１８

日至

２０１５

年

６

月

１８

日。

４

、包膜控释肥制备方法专利及实用新型专利的补充协议

２００７

年

１１

月

２０

日，鉴于发行人整体变更中外合资股份公司，山东农业大学与发行人就此前签署的一系列包膜控释肥

技术实施许可合同签订《补充协议》，协议约定：双方此前签署《技术实施许可合同书》、《补充协议》继续有效；原签署的《技术

实施许可合同书》、《补充协议》中许可的五个专利技术分别为“以喷涂尿素为底涂层的改性环氧树脂包膜控释肥料的制备方

法”（专利号：

２００４１００２４０４９．７

）、“实施以回收热塑性树脂为可降解膜的包膜控释肥料的生产方法”（专利号：

２００４１００３５７８３．３

）、

“以硫为底涂层的高分子聚合物包膜控释肥料的制备方法”（专利号：

２００４１００２４０５０．Ｘ

）、“高压气流快速加热恒温器”（专利号：

ＺＬ２００４２００９６６２４．Ｘ

）、“盘管式多层尿素、硫磺快速加热恒温器”（专利号：

ＺＬ２００４２００９６６２５．４

）。

５

、与中国农业大学的《战略合作协议》

２００７

年

８

月

２８

日，发行人与中国农业大学签署《战略合作协议》，协议约定的具体合作内容如下：

（

１

）成立“金正大院士研究基金”

发行人提供的基金规模为

４００～１０００

万元，分

５

年实施。中国农业大学组织

２～５

名院士牵头从事控释肥的应用研究，主要内

容为：控释肥的使用对生态环境的影响，控释肥在不同作物上的应用研究，包括控释肥对作物产量和品质等方面的影响等；

（

２

）设立“金正大奖学金”和“金正大学生科研实践基金”

发行人在中国农业大学设立“金正大奖学金”和“金正大学生科研实践基金”，金额各为

１０

万元

／

年；

（

３

）联合申报国家控释肥工程（技术）研究中心和其他国家级项目

（

４

）共建企业博士后工作站；

（

５

）其他合作

①

合同双方合作进行新型肥料的研发、试验和推广；

②

中国农业大学协助发行人开展以测土配方、科技下乡、出版农化书籍、开展试验

／

示范田、农民或经销商培训等为主的

农化服务工作；

③

中国农业大学为发行人开展国际交流和合作提供帮助和支持，包括但不限于联系国外大学、研究机构做发行人控释

肥试验推广等。

（

６

）本次合作期限为

５

年。

６

、控释肥技术推广服务合同

２００８

年

４

月

２５

日，发行人与全国农业技术推广服务中心（以下简称“农业推广中心”）签署关于控释肥技术推广服务的

《技术服务合同书》。 合同主要内容包括：

（

１

）控释肥试验、示范

农业推广中心负责组织土肥站、科研教学等单位开展控释肥田间试验和示范，验证控释肥在节肥、增产、增效等方面的

作用，每年

５～１０

个省，每省

１０～２０

个点。 农业推广中心进行试验、示范指导、总结验收，并组织现场会；发行人提供试验示范

肥料和试验示范、技术知识等推广活动经费；

（

２

）开展技术培训

农业推广中心协助发行人每年组织大学及科研院所专家教授、农技推广和农化服务人员等，对农民和肥料经销商进行

控释肥、耕地土壤、作物施肥及栽培技术等知识的系列培训。 发行人具体组织并提供开展上述工作所需经费；

（

３

）设立“金正大院士研究基金”

农业推广中心协助发行人组织一批院士、专家开展控释肥的开发与应用研究，包括工艺产品技术改进，使用控释肥在增

加作物产量、改善农产品品质、减少农民投入、减轻面源污染等方面的研究等，并将研究成果及建议向有关部门报送。 发行人

提供所需经费；

（

４

）发行人于合同期内每年向农业推广中心支付技术服务、培训或中介服务报酬费用

２０

万元；

（

５

）本合同服务项目的合作期为

５

年，自

２００８

年

４

月

２５

日至

２０１３

年

４

月

２４

日止（如试验、示范等项目尚未实施完毕，

则该项目履行期限顺延至项目结束）。

７

、控释肥杂交水稻应用研究科技合作协议

２００８

年

５

月

２３

日，发行人与国家杂交水稻工程技术研究中心（以下简称“杂交水稻研究中心”签署《科技合作协议》。 协

议约定，双方以项目的形式合作研究，推进发行人研制的控释肥在超级杂交水稻上的应用，促进超级杂交稻技术成果的快速

转化、减少水稻面源污染，实现农民的增产增收，确保国家粮食安全。

协议的主要内容如下：

（

１

）杂交水稻研究中心负责组建以袁隆平院士为首的杂交水稻产业技术专家组，根据发行人研制的产品与杂交水稻良

种良法可配套的实际情况，提出具体的试验与示范方案，提交发行人讨论形成试验方案；

（

２

）杂交水稻研究中心应发挥自身的学科影响力，以现场观摩会、专家评议会、成果鉴定会、学术交流会等多种形式与手

段，宣传项目进展情况和成果；

（

３

）通过研究取得重要科学结论时，双方可以共同申请立项；合作研究成果由双方共享，任何一方未经对方同意，不得转

让给第三方；

（

４

）杂交水稻研究中心需在每年

２

月

２８

日前向发行人提供相关研究过程资料及研究与示范结果，以指导和促进发行人

的批量生产和产品营销；

（

５

）发行人以“金正大院士研究基金”名义分三年共计提供

２５０

万元的科技合作研究经费及价值

５０

万元用于试验示范

的肥料；

（

６

）双方在技术成熟时，发行人水稻缓释专用肥外包装印上“国家杂交水稻工程技术研究中心推荐产品”等字样，并由双

方另行签订协议；

（

７

）本协议合作期暂定

５

年，自

２００８

年

５

月

２３

日至

２０１３

年

５

月

２２

日，协议有效期内，杂交水稻研究中心项目具体主持

人不再与发行人同行业企业签订协议进行控释肥的合作。

８

、控释肥增产效果及环境效应评价科研合作协议

２００８

年

５

月

２６

日，为加快控释肥增产效果研究及环境效应评价，发行人与中国科学院南京土壤研究所（以下简称“南京

土壤研究所”）签订《科研合作协议》，双方合作的主要内容如下：

（

１

）金正大控释肥增产效果与环境效应评价研究

发行人负责项目研究经费、试验肥料。 南京土壤研究所负责项目的方案制定和组织工作；

（

２

）金正大控释肥在作物上的试验

／

示范研究

由发行人提供试验

／

示范肥料，南京土壤研究所制定方案，经双方认可后由南京土壤研究所组织专家在甘蔗等作物上开

展对比试验

／

示范，并向发行人提供相关图像资料和研究报告；

（

３

）作物专用控释肥开发

在控释肥增产效果和环境效应评价研究、经济作物试验示范研究的基础上，南京土壤研究所为发行人提出

５～１０

个甘蔗

等作物专用控释肥配方建议，由发行人组织生产；

（

４

）控释肥试验的现场观摩与宣传

结合试验示范项目，南京土壤研究所通过组织现场观摩会、专家评议会、成果鉴定会或学术交流会等形式，向政府、社会

等宣传控释肥；

（

５

）项目由朱兆良院士负责指导，研究取得重要科学结论时，根据需要双方可联合申请国家或地方的有关科研项目，双

方共享合作过程中取得的成果；

（

６

）合作经费总计

３００

万元（包括现金和肥料实物）由发行人以“金正大院士研究基金”名义提供；

（

７

）本协议合作期限为

５

年，自

２００８

年

５

月

２６

日至

２０１３

年

５

月

２５

日。

９

、与山东农业大学的战略合作协议

２００８

年

１１

月

８

日，发行人与山东农业大学签署《战略合作协议》，协议约定的具体合作内容如下：

（

１

）成立“金正大院士研究基金”

发行人提供的基金规模为

６００～８００

万元，分

５

年实施。 山东农业大学组织

２～３

名院士牵头从事控释肥的应用研究，主要内

容为：控释肥的使用对生态环境的影响，控释肥在不同作物上的应用研究，包括控释肥对作物产量和品质等方面的影响等；

（

２

）设立“金正大奖学金”

发行人在山东农业大学设立“金正大奖学金”，金额为

１０

万元

／

年；

（

３

）联合申报国家控释肥工程（技术）研究中心和其他重大项目

（

４

）共建企业博士后工作站；

（

５

）将原来签订的包膜控释肥、硫和硫加树脂包膜控释肥《技术实施许可合同》的许可有效期由原来十年延长为二十年；

（

６

）其他合作

①

合同双方合作进行新型肥料的研发、试验和推广；

②

山东农业大学协助发行人开展以测土配方、科技下乡、出版农化书籍、开展试验

／

示范田、农民或经销商培训等为主的

农化服务工作；

③

山东农业大学为发行人开展国际交流和合作提供帮助和支持，包括但不限于联系国外大学、研究机构做发行人控释

肥试验推广等。

（

７

）本次合作期限为

５

年。

（七）重大资本性支出合同

无

（八）其他重要合同

发行人与平安证券有限责任公司于

２００９

年

９

月签订了《保荐协议》。 协议就发行人本次股票发行与上市涉及的各种问

题及保荐期内双方的权利义务等事项进行了约定。

三、对外担保情况

截至本招股意向书签署日，公司无正在履行的对外担保事项。

四、诉讼、仲裁情况

截至本招股意向书签署日，本公司不存在对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的

诉讼和仲裁事项；本公司控股股东或实际控制人、控股子公司，公司董事、监事、高级管理人员和核心技术人员均不存在尚未

了结的或可预见的作为一方当事人的重大诉讼、仲裁及行政处罚案件。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行当事人的情况

１

、发行人： 山东金正大生态工程股份有限公司

住所： 山东省临沭县城常林东大街东首

电话：

０５３９－６０８８６９１

传真：

０５３９－６０８８６９１

联系人： 陈宏坤、禚宝山

２

、保荐人（主承销商）： 平安证券有限责任公司

注册地址： 深圳市福田区金田路大中华国际交易广场

８

层

办公地址： 北京市西城区金融大街

２３

号平安大厦

６０９

室

电话：

０１０－５９７３４９８１

传真：

０１０－５９７３４９７８

保荐代表人： 秦洪波、凌爱文

项目协办人： 魏勇

项目组其他成员： 李建、饶煜宇、吴文浩、张特、毛娜君

３

、副主承销商： 东海证券有限责任公司

法定代表人： 朱科敏

办公地址： 上海浦东新区世纪大道

１５８９

号长泰国际金融大厦

１１

楼

电话：

０２１－５０５８６６６０－８５４５

传真：

０２１－５０８１７９２５

联系人： 季晟

４

、发行人律师： 北京市通商律师事务所

地址： 北京市朝阳区建国门外大街甲

１２

号新华保险大厦

６

层

电话：

０１０－６５６９３３９９

传真：

０１０－６５６９３８３８

经办律师： 程丽、孔鑫

５

、会计师事务所： 大信会计师事务有限公司

地址： 北京市海淀区知春路

１

号学院国际大厦

１５

层

１５０４

号

电话：

０１０－８２３３０５５８

传真：

０１０－８２３２７６６８

经办注册会计师： 胡咏华、吴金锋

６

、股票登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

地址： 深圳市深南中路

１０９３

号中信大厦

１８

楼

电话：

０７５５－２５９３８０００

传真：

０７５５－２５９８８１２２

７

、收款银行：

联系人：

地址：

电话：

传真：

８

、拟上市证券交易所： 深圳证券交易所

联系人：

地址：

电话：

传真：

二、本次发行上市的重要日期

询价推介时间

２０１０

年

８

月

１８

日至

２０１０

年

８

月

２０

日

网上网下发行公告刊登日期

２０１０

年

８

月

２４

日

网下申购、缴款日期

２０１０

年

８

月

２５

日

网上申购、缴款日期

２０１０

年

８

月

２５

日

预计股票上市日期 发行完成后尽快安排上市

第七节 备查文件

一、备查文件

在本次发行承销期内，下列文件均可在本公司和保荐人（主承销商）办公场所查阅。

（一）招股意向书

（二）发行保荐书；

（三）财务报表及审计报告；

（四）内部控制鉴证报告；

（五）经注册会计师核验的非经常性损益明细表；

（六）法律意见书及律师工作报告；

（七）公司章程（草案）；

（八）中国证监会核准本次发行的文件；

（九）其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅时间、地点

时间：股票发行承销期内每周一

～

周五

９

：

００～１２

：

００

；

１４

：

００～１７

：

００

发行人： 山东金正大生态工程股份有限公司

办公地点： 山东省临沭县常林大街东首

联系电话：

０５３９－６０８８６９１

传真：

０５３９－６０８８６９１

联系人： 陈宏坤、禚宝山

保荐人（主承销商）： 平安证券有限责任公司

办公地点： 北京市西城区金融大街

２３

号平安大厦

６０９

室

联系电话：

０１０－５９７３４９８１

传真：

０１０－５９７３４９７８

联系人： 李建、吴文浩、魏勇
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