
深市

交易日期证券简称成交价
（

元
）

成交量
（

万
股

）

成交金额
（

万元
）

买方营业部 卖方营业部

２０１０－８－１６

东方锆业
２３ ４８ １１０４

南京证券有限责任公
司深圳深南中路证券
营业部

中国建银投资证券有
限责任公司广州水荫
路证券营业部

２０１０－８－１６

东方锆业
２３ ２２．９ ５２６．７

南京证券有限责任公
司深圳深南中路证券
营业部

中国建银投资证券有
限责任公司广州水荫
路证券营业部

２０１０－８－１６

友阿股份
２１．６ ２７ ５８３．２

英大证券有限责任公
司长沙五一中路证券
营业部

英大证券有限责任公
司长沙五一中路证券
营业部

２０１０－８－１６

友阿股份
２１．６ １８ ３８８．８

光大证券股份有限公
司长沙芙蓉中路证券
营业部

光大证券股份有限公
司丹阳中新路证券营
业部

２０１０－８－１６

洋河股份
１６５ ３ ４９５

平安证券有限责任公
司深圳蛇口招商路招
商大厦证券营业部

平安证券有限责任公
司广州环市东路证券
营业部

２０１０－８－１６

神州泰岳
５７．５２ ６ ３４５．１２

机构专用
中国国际金融有限公
司上海淮海中路证券
营业部

沪市

交易日期证券简称成交价
（

元
）

成交金额
（

万元
）

成交量
（

万股
）

买入营业部 卖出营业部

２０１０－８－１６

海通证券
９．７１ ４８６．８８ ５０．１４

海通证券股份有限公
司威海高山街营业部

海通证券股份有限公
司威海高山街营业部

２０１０－８－１６

海螺水泥
１７．１６ ５８４．６４ ３４．０７

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

２０１０－８－１６

海螺水泥
１７．１６ ８７３．９６ ５０．９３

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

２０１０－８－１６

海螺水泥
１７．１６ ９０７．２５ ５２．８７

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

２０１０－８－１６

海螺水泥
１７．１６ ９４２．６ ５４．９３

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

平安证券有限责任公
司深圳福华路证券营
业部

２０１０－８－１６

中新药业
１４．４９ １４４９０ １０００

国泰君安证券股份有
限公司总部

金元证券股份有限公
司深圳上步南路证券
营业部

２０１０－８－１６

丰华股份
８．７４ ４３７ ５０

中银国际证券有限责
任公司深圳彩田路证
券营业部

华泰联合证券有限责
任公司深圳泰然路证
券营业部

“

超级病菌
”

现身三类药企受关注
上海证券

彭蕴亮

周一市场大幅上涨， 而医药板

块延续上周强势， 继续成为昨日盘

中领涨品种， 生物医药指数大幅上

涨

3.26%

并创出近期新高， 紫鑫药

业、安科生物、莱美药业、达安基因

等多只生物制药、化学药、原料药个

股封死涨停。医药板块近几个交易日

走强的一个重要激发因素，是印度等

地区近期出现的“超级病菌”，引发资

金追逐相关个股。如联环药业连续上

周五和本周一涨停；海正药业三个交

易日涨了

14.3%

。 鉴于“超级病菌”刚

刚出现， 不排除题材后市有进一步

深化空间。

从“超级病菌”引发的投资机会来

看，由于“超级病菌”出现后，首先需

要对病菌进行基因检测，然后对院内

感染进行器械消毒，最后才拉动我国

相关原料药对印度以及全球出口。 因

此，我们认为，“超级病菌”将引发基

因检测、消毒器械、原料药出口的三

大市场机会。

基因检测发展成熟

从产业链的发展来看，“超级病

菌”出现后，首先面临的是新病毒基因

检测问题。而经过长足的发展，我国的

基因检测试剂行业已经全面

PCR

化，

具备对

HIV

和

H1N1

等新病毒的检

测能力。“超级病菌”的出现，将催生基

因检测板块的交易型机会。

从基本面看， 借助专业的检测试

剂和基因芯片， 可诊断出药物在治疗

过程中的不良反应， 还能当场鉴别出

病人受到了何种细菌、 病毒或其他微

生物的感染，在“超级病菌“出现背景

下，其投资机会值得我们关注。

消毒器械大有可为

我们注意到，“超级病菌” 首先在

医院内发现，与

H1N1

和“非典”等空

气传播的病毒比较而言， 其传播范围

大大缩小， 主要措施是防范医院院内

传播。因此，防范医院内传播的消毒医

疗器械板块将迎来一定的投资机会，

可重点关注作医疗器械特别是消毒器

械的龙头上市公司。

原料药公司受益

根据

WHO

和行业协会数据显

示，我国是全球原料药出口第一大国，

印度不少抗感染原料药均从中国进

口。“超级病菌”在印度首发，无疑给了

原料药板块一定的投资机会。 根据中

国疾控中心和广州疾控中心发布的公

开信息，对“超级病菌”有效的主要是

万古霉素和新药替加环素， 可适当关

注相关原料药出口的上市公司。

目前， 我国是世界范围内独家生

产去甲万古霉素的国家。 除了万古霉

素外，替加环素更值得我们关注。它对

大多数常见的包括耐药菌株在内的分

离病原菌感染具有很好的疗效。“超级

病菌”来袭后，可适当关注以上两类原

料药上市公司。

(

文中上市公司由证券时报数据部提供

)
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限售股解禁
■

大宗交易看台

■

8

月

17

日

A

股市场有

ST

国农、正邦科技、

汉钟精机、三特索道、金地集团、安泰集团共六

家上市公司的限售股解禁。

ST

国农

（

000004

）：

股改限售股解禁
。

解禁股
东

1

家
，

即深圳中农大科技投资有限公司
，

解禁股
占总股本比例为

16.10%

。

该股或无套现压力
。

正邦科技

（

002157

）：

首发原股东限售股解
禁

。

解禁股东
1

家
，

即正邦集团有限公司
，

解禁股
数占总股本比例为

38.07%

。

该股的套现压力存
在不确定性

。

汉钟精机

（

002158

）：

首发原股东限售股解
禁

。

解禁股东
2

家
，

即
CAPITAL HARVEST

TECHNOLOGY LIMITED

、

巴拿马海尔梅斯公
司

，

首次且全部解禁
，

占流通
A

股比例均为
139.61%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

三特索道

（

002159

）：

首发原股东限售股解
禁

。

解禁股东包括武汉东湖新技术开发区发展
总公司等

4

家
。

合计占总股本比例为
36.45%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

金地集团

（

600383

）：

定向增发机构限售股
解禁

。

解禁股东包括长沙先导投资控股有限公
司等

9

家公司
，

合计占总股本比例为
12.18%

。

该股近期暂无套现压力
。

安泰集团

（

600408

）：

定向增发机构限售股
解禁

。

解禁股东
1

家
，

即李安民
，

为第一大股东
，

此次剩余限售股全部解禁
，

占总股本比例为
1.79%

。

该股或无套现压力
。

（

西南证券
张 刚

）

游资大举做多
国盛证券

程荣庆

周一两市大盘放量反弹
，

成交明显放大
，

广西
、

生物医药板块领涨大盘
，

板块指数悉数飘红
。

沪市交易公开信息显示
，

涨幅居前的个股
为

：

五洲交通
、

中国远洋和钱江生化
。

五洲交通
，

广西板块领涨个股
，

连续两个交易日放量涨停
，

当天该股放出底部反弹以来的最大单日成交
。

交易公开信息显示
，

上周五短线增仓的西藏证
券上海东方路证券营业部等券商席位游资获利
了结

，

一机构席位也大举减仓
，

见好就收
。

中国
远洋

，

在
30

日均线得到支撑后放量涨停
，

卖出
居前的有两席机构专用席位

，

游资在光大证券
上海世纪大道证券营业部等券商席位大举增仓
明显

，

底部启动
，

看高
。

钱江生化
，

生物医药板块
涨停个股之一

。

交易公开信息显示
，

游资活跃的
西藏证券上海东方路证券营业部等券商席位游
资积极增仓

，

短线看高
。

深市交易公开信息显示
，

涨幅居前的个股
为海王生物

、

银河科技和江淮动力
。

海王生物
，

生物医药板块涨停个股之一
。

交易公开信息显
示

，

游资活跃的中信金通杭州延安路证券营业
部和义乌化工路证券营业部等券商席位大资金
增仓明显

，

生物医药板块整体启动
，

该股上升趋
势明显

，

短线看高
。

银河科技
，

广西板块领涨个
股

，

连续两个交易日涨停
，

虽安信证券南昌胜利
路证券营业部

、

国盛证券有限责任公司南昌永
叔路证券营业部等券商席位有游资获利回吐

，

但游资在华泰证券扬州文昌中路证券营业部等
券商席位继续大举增仓

，

领涨个股
，

还可看高
。

江淮动力
，

尾盘放量涨停
，

卖出居前的有一机构
席位

，

但海通证券红岭中路证券营业部
、

国信证
券深圳红岭中路证券营业部等券商席位游资大
举增仓

，

突破上扬
，

看高
。

保增长和促转型是股市持续热点
兴业证券

张忆东 李彦霖

我们认为，反弹行情仍可延续。原

因在于政策已经转向、资金环境良性，

因而预期有继续改善的空间。 建议后

市继续把握经济增长和转型的投资主

线。

A

股有继续向上空间

一、 通胀数据上行不改政策转向

判断

现阶段， 政策的主要矛盾是防过

冷，而政策基调早已明确。 经济数据环

比降至冰点，保增长是解决长短期问题

的前提。 同时，政策转向更多地表现为

区域政策、转型政策。 具体分析如下：

1

、经济数据环比快速下滑，工业

增加值

7

月同比增长

13.4%

， 季调后

环比趋势折年率降至

2.5%

；

7

月名义

零售同比为

17.9%

， 季调后的真实零

售环比趋势折年率降至

14.5%

； 外需

形势不容乐观， 进出口环比趋势折年

分别降至

-14.6%

和

18.9%

。

2

、 温家宝

7

月

20

日明确表示，

“要坚持搞好宏观调控，以稳定政策为

主基调”，“无论是解决长期存在的体

制性、结构性问题，还是解决经济运行

中突出的紧迫性问题， 都要在保持经

济平稳较快发展的前提下进行”。

3

、银信合作新规出台抑制信贷放

松流向地产， 而房地产价平量升远好

于房价向上波动， 毕竟房价大幅下跌

不是政策目标。 银信产品的监督和管

理整体对于银行业的影响较小。 银信

资产在两年内转入资产负债表， 银行

有充足的时间进行现有银信产品的规

范和到期兑付， 对于银行业绩影响不

大， 只是对于期末贷款额度比较紧张

的银行有一定的约束作用。

二、资金环境有利，预期改善吸引

增量资金

首先，国内主要资金价格平稳。

7

月下旬以来， 全国性商业银行质押式

回购净融出额维持在两千亿以上，银

行间市场资金面处于宽松的状态。 票

据贴现率自

6

月末以来持续回落，资

金面供给的改善以及实体经济需求的

回落是资金面缓解的主要原因。

把握增长和转型的主线

主线一

:

地产预期改善的连锁反应

我们继续看好此轮反弹的中流砥

柱———房地产。原因在于：

1

、地产是反

弹行情风向标， 具有强者恒强的博弈

偏好。

2

、三季度，随着供应量的回升以

及开发商的主动调价， 销量环比逐步

回升，并存在阶段性超预期的可能。

3

、

万科中报业绩超出预期， 带动对地产

股业绩预期的回升。

4

、

8

月

26

日深圳

特区

30

周年，国务院可能在

8

月份正

式批复“前海深港现代服务业合作区”

发展规划的预期强烈， 拉动深圳本地

地产股，甚至激发地产股板块行情。除

前海合作区外， 还包括深圳特区范围

扩大至全市范围。

5

、对深圳国资重组

的强烈憧憬、

2011

年大运会等。

而随着对地产成交量预期的回暖，

相关周期性行业，机械、建材等也有望

受到带动。从

PMI

等数据看，非金属矿业

制品业量价走平，盈利下滑态势得到遏

制，机械等中游工业品有望在成本压力

缓解后，率先进入复苏周期。

主线二

:

掘金制造业升级和消费

升级

我们建议，立足长线，寻找受益经

济转型超越经济周期的机会。 在经济

转型过程中，不仅仅是新兴产业，实际

上，泛消费类、符合产业升级方向行业

中的优秀公司和以及受益产业竞争结

构改善的传统产业中的龙头公司，都

有望获得超越市场的收益。 具体分析

如下：

1

、内需扩张，给制造业升级提供

了基础。 此外，特别关注新疆、重庆等

中西部地区区域刺激的机会。

2

、消费升级：商业、食品饮料等中

低端消费，农产品，以及信息服务、传

媒、旅游、医疗等服务性消费。

主线三

:

现金管理型

+

优于债券

的配置型机会———银行

银行股估值依然偏低。 由于今年

较为确定的增长和高比例分红， 即使

仅考虑分红收益率， 投资于银行股也

可超越一年期定期存款利率和一年期

国债到期收益率。此外，在预期改善的

环境下，进可获估值提升收益，退可守

分红收益率。

机构报告

■

行业策略

■

光大证券
新能源

：

光伏板块受益多晶硅价格上涨
上周电力设备新能源板块表现抢

眼，其中光伏板块走势仍是最强，但风

格已经从前期的反映下游需求，改为预

期上游多晶硅价格上涨。 我们认为，下

阶段新能源板块中值得关注的消息包

括智能电网十二五规划、新兴能源产业

振兴规划的出台，但其中超预期的消息

不多，市场热点短期仍可能集中在光伏

板块。 主要原因是多晶硅价格上涨走强

趋势延续。

一、需求超预期，多晶硅价格半月

上涨

10%

自

7

月

22

日以来的

2

周多里，国

内市场多晶硅售价已从

40-41.5

万元

/

吨上涨至

44-46

万元

/

吨，且供应出现紧

张的趋势。 据专家预测，短期内国产硅

料价格有望进一步攀升至

50

万元

/

吨。

我们认为，硅价的大幅波动的原因

包括：

1

、需求超预期：对

2010

年新增装

机的一致预期已经由年初的

9GW

上调

至

14GW

。 光伏市场需求超出所有人都

预期。

2

、供给低预期：在去年我国多晶

硅“产能过剩”的质疑之下，国内多晶硅

产能释放进程低于预期， 包括英利、赛

维等大厂的多晶硅项目均延后投产。 在

需求超预期的今天，国内硅料供给显得

紧张。

3

、散货市场小易于操纵：由于大

厂的主要销售模式是长单订货，流落在

市场上的散货数量较少。 历史经验表

明，在预期转好的情况下，硅价容易被

哄抬。

4

、成本微升：我国部分省市取消

针对多晶硅项目的优惠电价。 以每千克

150

度电的消耗来算， 电价上涨

7

分意

味着企业成本每吨增加

1

万元。 成本提

升对多晶硅厂实际影响较小，但在市场

好的时期，容易成为提价的理由。

二、 多晶硅高价最少维持到年底，

厂家盈利能力回升是中期趋势

我们认为，在年底前，市场没有利

空因素出现的几个月中，多晶硅价格不

会出现明显回落：

1

、 上游环节技术壁垒

高，投入大，量产时间长，市场风险高。在

产业链中理应享有较高毛利率。

2

、自

2008

年中以来， 由于预期产能过剩，多

晶硅价格大跌，而光伏产业链其他环节

的附加值保持稳定，造成下游毛利率显

著高于上游，出现短期繁荣。 中长期来

看，全产业链各环节盈利能力的合理化

回归应该是趋势， 上游厂家理应享有

20%

以上的毛利率。

3

、目前国家对多晶

硅行业的准入标准提高，贷款也有限制。

因此，未来的产业扩张将主要集中于既

有的行业龙头，行业集中度将逐步提升，

价格无序竞争的局面出现概率降低。

基于上述分析，我们认为，中长期

来看，多晶硅厂家的盈利能力回升是必

然的趋势，因而，预计

A

股市场乐山电

力、天威保变等股票的走强也将持续。

广发证券
航天军工

：

后市可继续超配
继续看好航天军工板块， 理由

如下：

1

、目前航天军工行业资产证券

化程度不高，预计在

30%

以下。 而下

半年并购重组进程有望加快， 央企

整合重组提速， 使得证券化程度不

高的航天军工股受益。

2

、首先，国际局势上，北约亚

洲版雏形显现， 台海危机将在中

长期让位于东海、南海紧张局势。

其次，中期从中国全球利益看，经

济政治上崛起的中国在海岸线以

及海外利益日益增多，建立与之相

称的军事力量将成为必然。 最后，

受产业、技术升级的带动，战斗机、

舰载机、航母以及配套军舰、卫星、

雷达、通讯导航设备、导弹需求

增加。

3

、 一些公司内生增长强劲、外

延注入预期明确，如洪都航空、高淳

陶瓷。

“

超级病菌
”

投资存在不确定性
东海证券

袁舰波

在医药政策的风险预期逐渐
被市场所淡忘之后

，

医药板块的确
定性增长特性再度为市场关注

。

在
市场情绪对医药板块的前景普遍
乐观之下

，

医药板块仿佛又回到了
上半年所有的运行逻辑

，

即大盘的
走势和板块的估值水平再度成为
决定医药板块未来走势的重要因
素

。

在经历强势的超跌反弹后
，

上
周大盘出现反复震荡

，

医药板块作
为防御性特征明显的板块

，

大幅跑
赢上证综指高达

3.41%

。

不过
，

由于医药板块中不少股
票短期涨幅很大

，

已经回到或接近
此轮下跌的起点

，

在相对估值水平
并不乐观的情况下

，

市场对这部分
股票开始逐步谨慎

，

但由于整个板
块的做多热情仍然高涨

，

这使得部

分资金对题材的关注程度迅速升
温

。

在此情况下
，“

超级病菌
”

成为
上周资金炒作的热点

，

相关个股被
轮番演绎

。

而随着
“

超级病菌
”

事件
的逐步发展

，

未来不排除该题材还
有进一步深化和发展的可能

。

但鉴
于

“

超级病菌
”

刚刚出现
，

未来的情
况还有相当大的不确定性

，

投资者
如有介入

，

需严格控制风险
。

在大级别行情诞生的条件尚不
具备的情况下

，

我们建议后市关注以
下几类个股机会

：

1

、

半年报集中出
台

，

关注经营业绩超预期的个股
。

2

、

基本面良好
、

近期严重超跌
，

相对估
值水平已明显偏低的优质股

。

3

、

和
降价预期关系较小的个股

，

如原料
药

、

动物疫苗
、

医药商业等
。

4

、

以生
物医药为代表的新医药相关个股

。

申银万国
交通运输

：

利好政策有望出台
服务贸易中长期发展规划纲要

有望尽快出台，看好航空客运、航空

货运、机场和物流。 《规划纲要》确定

了运输、旅游、文化、保险等三十多

个重点发展领域， 并且明确了具体

的保障措施。 具体来看：

1

、经济结构

的调整、 旅游的发展使得未来航空

需求增速相对

GDP

增速的比例提

升；

2

、 国内的航空货运业务启动整

合发展， 市场营销能力较强的公司

前途光明；

3

、 无论是服务贸易规划

还是物流业振兴规划出台， 对物流

行业的优惠、 保障和促进都将是长

期的利好。

航空：继续看好，供给是未来的

主要担忧因素。

机场： 在宏观经济风险的担忧

中，关注低估值、低预期的机场。

1

、

航空上游经营环境的好转为机场带

来了良好的经营环境和政策环境；

2

、航空业务量向好带来机场靓丽的

业绩；

3

、 深圳机场的估值低于

15

倍， 其他机场也仅在

16

倍

-21

倍左

右，处于历史最低水平。

铁路：看好，长期推荐铁龙物流。

物流：看好，关注飞马国际。 维

持下半年板块会有涉及物流规划的

主题性投资机会的看法。 重要矿产

品物流体系涉及的公司有中储股份

（钢材和铁矿石）、飞马国际（煤炭）；

化学危险品物流体系涉及的公司有

铁龙物流、保税科技；多式联运工程

和节能减排的绿色物流体系涉及的

公司有铁龙物流； 制造业与物流业

联动发展工程涉及的公司有怡亚

通、飞马国际、新宁物流、澳洋顺昌；

物流公共信息平台工程涉及的公司

有长江投资、怡亚通；区域物流合作

涉及的公司有五洲交通、铁龙物流。

与“超级病菌”有关的上市公

司：

1

、“超级病菌”基因检测公司：

科华生物、达安基因；

2

、医院内消

毒器械公司：新华医疗；

3

、出口印

度和全球的原料药公司： 海正药

业、华海药业、华北制药。


