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元
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万股
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（

倍
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网下发行
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（

万股
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（
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００２４７３

圣莱达
４００ １６００ － － ２０１０－８－３０ ２０１０－９－２ －

００２４７２

双环传动
６００ ２４００ － － ２０１０－８－３０ ２０１０－９－２ －

００２４７１

中超电缆
－ － － － ２０１０－８－３０ ２０１０－９－２ －

００２４７０

金正大
２０００ ８０００ － － ２０１０－８－２５ ２０１０－８－３０ －

００２４６９

三维工程
３３２ １３２８ － － ２０１０－８－２５ ２０１０－８－３０ －

００２４６８

艾迪西
８００ ３２００ － － ２０１０－８－２５ ２０１０－８－３０ －

００２４６７

二六三
６００ ２４００ － － ２０１０－８－２５ ２０１０－８－３０ －

３００１１８

东方日升
９００ ３６００ ４２．００ ３．６０ ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６ ６７．５２

３００１１７

嘉寓股份
５６０ ２２４０ ２６．００ ２．２０ ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６ ４５．６１

３００１１６

坚瑞消防
４００ １６００ １９．９８ １．６０ ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６ ７６．８５

３００１１５

长盈精密
４３０ １７２０ ４３．００ １．７０ ２０１０－８－２３ ２０１０－８－２６ ７０．４９

００２４６６

天齐锂业
４９０ １９６０ ３０．００ １．９０ ２０１０－８－１８ ２０１０－８－２３ ９０．３６

００２４６５

海格通信
１７００ ６８００ ３８．００ ６．８０ ２０１０－８－１８ ２０１０－８－２３ ７１．２０

００２４６４

金利科技
７００ ２８００ １５．５０ ２．８０ ２０１０－８－１８ ２０１０－８－２３ ５１．６７
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昨日回放

■

新股发行提示

期指持仓创新高
大行情要来了

C5

8

月合约今交割，

9

月合约迅猛增仓耐人

寻味

资源板块逞强
权重股接力助涨

C2

昨日煤炭、黄金、稀缺资源、有色金属等

板块显著上涨，位居涨幅榜前列

中移动
国际板上市筹备工作完成

C4

公司昨日宣布，李跃出任首席执行官，王建宙

不再兼任首席执行官，但董事长职位不变

数据来源
：

本报数据部

机构视点

■

多债齐发 资金价格或阶段性上涨
证券时报记者朱凯

本报讯
已连续宽裕数周之久的

市场资金面，下周或遭遇偏紧“寒流”。

具体来看， 中央汇金公司下周二将首

发

540

亿债券， 工行可转债获批也预

示不久即将发行， 机构必须为此提前

筹钱。 同时， 下周公开市场到期量仅

600

亿元，不足本周四成，央行净回笼

流动性的概率较大。

实际上，本周伊始回购利率便出现

连续的小幅上涨。 据交易员透露，汇金

债、 工行可转债的消息市场早有传闻，

而

14

天期限资金价格的率先上涨，则

表明机构已开始筹备上述头寸， 以备

“打新”之需。 该交易员表示，

7

天、

14

天

利率上行也带动隔夜资金的紧张，近两

日来开盘价往往就先抬升几个基点。

分析人士称，工行可转债“打新”

对于机构的吸引力明显强于其他品

种。 而周三其发行计划正式获得证监

会批准， 也预示着最快本月底就将开

始发行。 从此前中行可转债的情况来

看，

5

月

24

日获批，

6

月

2

日便实施了

发行，其间隔不过

7

个工作日。

数据显示，

14

天回购利率本周以

来出现了连续上涨。 迄今为止的

4

个

交易日内分别上涨

5.88

、

0.6

、

0.53

和

0.87

个基点，合计

7.88

个基点，显示

跨“工行可转债”申购区间的资金价格

明显趋紧。同时，该期限资金需求在近

几日内突然放大， 其成交量由周一的

69.14

亿元逐日升至

86.85

亿、

121.58

亿和

223.61

亿元，尤其是在工行可转

债于周三获得证监会批准之后，

14

天

期限的资金需求便明显扩张。

实际上，除

540

亿元的汇金债外，

195

亿元地方政府债、

280

亿元国债也

将分别在下周一、周三开始招标。此三

者合计发行金额就已超过千亿元。 此

外，

A

股市场下周也将迎来 “长盈精

密”等

4

只创业板、“三维工程”等

4

只

中小板新股的申购，其周一、周三的时

间窗口也与上述新债一致。因此，受访

的货币市场交易员预计， 下周的

7

天

及

14

天回购利率将有望升至

1.9%

左

右，较目前水平或上行十余个基点。

与大行的资金仍较为宽裕不同，

中小银行机构近期则加大了融入资金

的力度。 中国货币网每日公布的数据

显示，本周以来城商行、农商行等合计

净融入资金量分别为

1786.77

亿 、

1729.56

亿、

1639.61

亿和

1700.25

亿

元，较前期明显放大。业内人士对证券

时报记者表示，尽管国有商业银行、股

份制银行等依旧大量融出资金， 但与

前期不同的是， 城商行等中小银行机

构则维持净融入资金的状态， 显示更

注重投资收益的中小规模金融机构为

“打新”而积极筹措头寸。

此外， 下周公开市场到期资金量

仅为

600

亿元，尚不足本周

1660

亿元

规模的四成。同时按照央行发行计划，

下周又将发行

1

年期、

3

年期及

3

个

月共三个期限的央票， 加上目前市场

对

3

年期央票需求较大， 其发行数量

有望继续维持高位， 因此回笼数量亦

将随之增大。

给逐渐升温的市场泼点冷水
胡宇

上证指数终于显露出突破上行
的苗头

。

同时
，

中小板综指正逼近历
史高点

，

东方园林也上了
200

元
。

而
传来的消息也令人振奋

：

中国二季度
GDP

规模超过日本
，

中国一跃成为仅
次于美国的经济大国

；

主流经济学家
预计中国未来仍将维持

20-30

年的
高速增长

。

乐观情绪正在市场上逐渐
蔓延

，

但笔者却想给逐渐升温的市场
泼点冷水

。

中国三十年发展的经济成果确
实斐然

，

但在投资拉动贡献度占到
GDP

增速
60%

以后
，

传统模式的缺陷
已越来越明显

。

地方融资平台及房地
产市场的风险或多或少都与投资拉
动有关

。

无论是国有资本还是民间资
本

，

在投资冲动下都不乏激情
。

然而
，

市场经济的发展规律告诉我们
，

任何

东西
，

来得快
，

去得也快
。

一夜暴富的
资本家们缺少珍惜资本的谨慎和理
性

。

在资本大鳄们大手笔介入新能
源

、

创新科技等行业的时候
，

在
PE

、

VC

拼命推高价格
、

抢入潜在上市资源
的时候

，

在游资大笔投入房地产及大
宗商品的时候

，

除了暴露出资本逐利
的本性以外

，

更反映出中国新兴资本
缺少理性思维

，

更多的是盲从与浮躁
的现实

。

这种不成熟的投资风气和冲
动一定会在无情的市场中得到教训

。

各种迹象表明
，

当前的股市依然
保持在高风险区域

。

首先是银行股融
资背后的价值分析

，

相比欧美普遍低
于

1.5

倍的市净率
，

A

股上市银行无
论是国有银行还是城市商业银行

，

都
在

1.5

倍以上
，

股价何从低估
？

同时
，

随着资产证券化和直接融资比例的

大幅增长
，

其他城市商业银行及农村
信用社都可能走入

A

股市场
，

数不胜
数的银行股恰似乱花渐欲迷人眼

，

现
有银行的高估值还能维持吗

？

如果银行股都没有低估
，

那么其
他行业和板块就更不能用估值洼地
来表示

。

按昨日收盘数据计算
，

当前
在

A

股上市的近
2000

家企业当中
（

ST

公司除外
），

总市值最低的威尔
泰也超过了

10

亿元
。

再看看盘面上
，

那些标价一两百元的股票已流露出
亿安科技的味道

，

而
5

元以下个股的
市盈率要远远低于

50

元以上个股的
市盈率

。

这一切现状都反映了市场的
麻木而非理性

，

这样的状态还能维持
多久

？

或许可以这样想象
，

对经济的乐
观预期

、

对房价不跌的乐观预期
、

对

银行坏账的乐观预期及对物价上涨
的乐观预期或将催生一种黑天鹅事
件的出台

，

那就是曾经的乐观预期都
将化作极端的悲观和不理性

，

随之而
来的则是股市的极度变化

。

既有极端
高估值的不合理

，

就会有极端低估值
的不合理

，

就如同花旗银行市值曾跌
落到

100

亿一样
。

当然
，

投资从来不缺少机会
，

缺
少的是等待和耐心

，

无论何时也都会
有一些人在寻找结构性的机会

。

但惨
痛的历史告诉我们

，

覆巢之下
，

焉有
完卵

？

寻找安全边际的格雷厄姆在大
萧条时期亦要遭受

70%

的亏损
，

谁还
能够在潮水退去之后安全裸露呢

？

（

作者系华林证券分析师
）

中小板综指
逼近历史高点
自

7

月以来

A

股市场持续上

涨，中小板更是表现出色。截至昨日

收盘， 中小板综指

7

月以来的最大

涨幅达到

32%

，昨日盘中最高点离

历史高点仅有约

2.6%

的差距。

自

2008

年

10

月以来， 中小板

综指一直是各主要指数的领先指

标。该指数

2008

年

10

月从

1959

点

起步，到今年

4

月创出

6626

点历史

新高，最大涨幅达到

238%

，远远超

出上证指数和深成指同期涨幅。 今

年

4

月后，该指数跟随主板调整，最

大调整幅度达到

26%

。

7

月以来该

指数持续上涨， 截至昨日收盘最大

涨幅已超过了

32%

，并再度逼近历

史高点。

（

成之
）

简评
：

昨日
A

股市场保持小幅
上扬格局

，

两市股指略微高开后强
势整理

，

盘中均再创反弹新高
，

收盘
均有小幅上涨

。

上证指数盘中冲破
2700

点关口
，

收盘站上
2680

点强
阻力位

；

深成指连续
4

个交易日报
收在半年线上方

。

市场略显谨慎
，

尽
管指数收红

，

但两市个股跌多涨少
。

两市共
16

只非
S

、

ST

股报收涨停
，

比前日增加
6

只
。

权重股显露走强
迹象

，

沪市前
10

大权重股无一下
跌

，

其中
7

只跑赢上证指数
。

昨日两
市合计成交

2534

亿元
，

较前日略
增

，

并创出
4

月
23

日以来新高
。

行业方面
，

30

大行业指数涨多
跌少

，

采掘业
、

金融保险涨幅居前
，

房地产持续弱势
。

（

成之
）

突破后有夯实要求
西部证券研发中心

：

昨日股指一改拉锯走
势

，

上证指数盘中触及
2700

点整数关口
，

收盘
站在

2680

点上方
。

我们认为
，

市场反弹态势依
然保持良好

，

但仍需前瞻后顾地看待当前市场
。

前瞻的看待基本面变化
，

7

月宏观数据并
没有给市场带来惊喜

，

通胀预期及
8

月扩容压
力是制约反弹的主要影响因素

。

伴随持续走暖
的市场环境

，

中报所带来的业绩增长已经基本
反应于前期市场走势中

，

市场核心的增长力还
要来自于上市公司下半年的业绩提升

。

上证指
数初步站稳

2680

点之后
，

后续仍有夯实必要
。

这至少需要股指在
2680

点以上收出
2

到
3

根
带量阳线

，

才能予以确认
。

而从目前地产指数连
续缩量调整

，

以及金融指数并未创出此轮反弹
新高来看

，

股指还有反复拉锯来完成短期技术
修正的必要

。

大盘中期强势显现
德邦证券研究所

：

从技术角度来看
，

大盘已
经基本完成了中期的头肩底底部构造

。

对比
8

月份的右肩和
5

月份的左肩
，

可以看到二者明
显有一定的对称性

。

半年线目前在
2768

点附
近

，

预计沪指将一直攻击到
2750-2770

点一
带

，

之后有回踩
2680

点颈线的需要
。

从周线长
周期来看

，

20

周均线和
120

周均线在
2700

点
附近粘合

，

对市场构成一定的压力
。

而颈线位置
在

2680

点一带
，

相关点位的敏感性将导致市场
在上述点位的反复争夺

。

这也是我们预测大盘
上攻至半年线附近后有再度回踩颈线要求的原
因

。

趋势上看
，

在
8

月份成功站稳
120

周均线
后

，

预计大盘将构造月线级别的上升通道
，

中期
强势将十分明显

。

密切关注房地产数据
海通证券研究所

：

近日公开媒体的两则消
息透露出管理层对地产调控

、

银行风险控制的
手段仍不会放松

。

一则是北京拟出台
《

房屋预售
资金监管办法

》；

二是传言商业银行正应监管层
要求

，

研究非首套个人住房贷款负资产统计监
测

，

以应对银行按揭贷款面临的
“

断供
”

风险
。

仅从消息看
，

似乎暗示政府可能准备好承
受房价大幅下跌的风险

，

但我们认为实际情况
并非如此

。

就近期热议的
“

空置率
”、“

黑灯率
”

言
论

，

政府相关部门选择静默或撇清关系
，

似乎更
能说明政府不希望用庞大的库存压力

（

哪怕是
舆论

）

一下子压垮房市房价
。

我们更倾向于认
为

，

在经历了
“

真刀真枪
”、“

大进大出
”

的政策引
起房价

、

投资
、

信贷大幅波动之后
，

政府或许更
倾向于

“

心理预期
”、“

小幅调整
”

政策以引导房
市平稳健康发展

。

何谓平稳健康发展
，

我们的理解是
“

价格小
幅波动或下降

，

成交量企稳放大
”。

如果我们的
理解是对的

，

在当前通胀预期升温
、

企业投资活
动放缓背景下

，

社会存量资金可能重新进入房
市做资产配置

（

不是短期博取差价
，

是长期资金
配置

）。

最近主要城市周成交量开始企稳
，

部分
城市成交量放大

，

在某种程度上契合了我们的
推测

。

我们建议投资者密切关注近期房地产周成
交量数据

。

成交量上升将改善房企业绩预期
，

并
对上游行业构成支撑

。

果真如此
，

那么周期类板
块可望获得较大幅度的反弹支撑

。

（

成之整理
）

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

2681

点终告破 反弹看高一线
东海证券王凡

周四沪深股指放量上行，上证

综指一举突破了近期久攻不下的

2681

点和

5

月底阶段性高点

2686

点两大重要点位，且盘中一度冲高

至

2700

点上方， 向上突破的迹象

较为明显。 我们认为，目前资金面

日益充裕，市场风格开始向权重股

转移，指数向上突破后有望进入到

较为流畅的拉升阶段，反弹行情可

看高一线。

权重股引领突破
从本轮反弹的板块轮动节奏

来看，首先是超跌严重的周期性板

块启动，随后是中小盘题材股高度

活跃，而以银行为代表的大盘权重

股始终在低位徘徊，这导致上周以

来中小盘股引领的数次向上冲击

2681

点关口均无功而返。在指数表

现上，中小板综合指数和深成指已

先后突破了半年线，沪深

300

指数

也开始逼近这一重要长期均线，而

上证综指则明显滞后。 不过，自上

周以来， 这一局面开始有所改观，

地产、航运等权重股开始活跃。

本周三在光大银行上市大涨

的带动下， 银行股亦开始启动，上

证综指显露补涨迹象。 在周四上证

综指突破前期高点的过程中，银

行、有色、采掘等权重股功不可没。

尤其是光大银行， 上市后表现强

劲 ， 两个交易日内换手率接近

120%

，市场资金高度介入。 我们认

为，光大银行在全国性股份制银行

中流通盘和总股本最小，上半年净

利润已经接近去年全年，上市后规

模有望进一步扩张，极可能成为银

行股后期的龙头。 其他银行股则有

望在光大银行等小盘银行股的带

动下逐步活跃，这将使得指数出现

稳步攀升的格局。 因此，周四股指

在权重股带动下的向上突破，基本

可以确认是有效的。

另一方面，在光大银行上市之

后，全国性的股份制银行已全部完

成上市，未来可供在

A

股上市的超

级大盘股已屈指可数。 而从银行股

近期的再融资方案来看，绝大部分

金额是通过

H

股市场筹集或是由

大股东承担，对

A

股二级市场带来

的压力并不大。 因此，当前市场已

经度过了资金需求最大的时刻。 而

资金供给方面，近期保险资金已经

率先上调了投资权益类资产比例，

企业年金也有望跟随上调投资比

例，小

QFII

等也有望成行，赚钱效

应更是导致场外资金源源不断流

入市场。 权重股的启动，将导致诸

多基金净指总体快速上扬，这将吸

引更多的投资者通过各种渠道进

入市场。 从历史上来看，伴随着基

金净申购的增加，指数也往往进入

到大盘股主导的拉升阶段。

盘面热点轮番活跃
从近期政策面来看，除了房地

产调控政策之外，其余方面与

2008

年底到

2009

年初全球金融危机之

时极为类似。 即在战略新兴产业和

区域振兴规划这两大条块方面，相

继密集出台了一系列政策。 保障房

建设投资的增大，刺激政策放缓退

出的迹象已经极为明显。 考虑到美

国等国有重启量化宽松等刺激性

政策的趋势，也不排除我国后续将

有进一步刺激政策出台的可能。

在政策的刺激之下，近期盘面

热点极为丰富，如新能源、医药生

物、 文化传媒等行业性热点， 及广

西、珠江三角洲、内蒙古等诸多区域

性热点。我们预计，伴随着

8

月下旬

部分战略新兴产业发展规划的出

台， 市场有望进入到各题材板块轮

番活跃的阶段。 而在市场面临冲关

的关键点位， 权重股则有望担当重

任。市场将始终维持较高的活跃度，

指数将进入到稳步向上的阶段。

量度升幅逾
300

点
技术形态上，目前上证综指已

经构筑了一个大型头肩底，其颈线

位于

2681

点一线。 周四上证综指

一举放量向上突破了这一颈线位，

根据形态理论，其理论升幅将达到

362

点，亦即理论目标位将在

3043

点附近。

我们认为， 由于上证综指前

期从

3000

点单边急速下跌，累积

的套牢盘较少，因此股指在突破

2681

点后的上攻过程中遭遇的

压力也将较小。 因此，上证综指

3000

点附近有望成为本轮反弹的

最终目标位。短期阻力位方面，目

前上证综指半年线和年线分别位

于

2756

点和

2920

点，与当前点位

仍有相当距离 。 股指短暂回抽

确认后有望继续向上拓展反弹

空间。

煤炭石油
０．０３％ ４．１２６

中国神华
、

中国石化
、

露天煤业
银行类

０．００％ １．８５７

招商银行
、

南京银行
、

兴业银行
有色金属

０．０１％ １．１３９

辰州矿业
、

中科三环
、

中色股份
外贸

０．１１％ １．１３８

中国高科
、

辽宁成大
、

申达股份
钢铁

０．０２％ ０．８６２

太钢不锈
、

新兴铸管
、

西宁特钢

8

月

19

日资金净流入板块和个股

板块 今日主力资金增仓比 增仓金额
（

亿
）

资金流入主要个股


