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本报讯 昨日，期指表现弱于现指，

主力合约

IF1009

最终微涨

0.07%

收于

2865.8

点。 数据显示，多空主力分别加仓

1200

手多单和

1670

手空单，加仓资金合

计约

5

亿元。 业内人士表示，市场短期内

面临方向选择， 多空双方选择加仓

5

亿

元而非出局观望，显示双方分歧较大，后

市震荡难免。

持仓资金流入 4.6 亿

随着隔夜美国市场止跌企稳， 昨日

沪深股市纷纷高开。 大盘在前一日收盘

点位展开争夺， 最终艰难站上

2600

点。

不过，大盘已跌破几乎所有短线指标，下

方仅剩下

60

日均线的支撑位。

期指昨日宽幅震荡， 盘中回升态势

受制于

5

日线压力，下方

30

日均线支撑

位多空争夺激烈，最终各合约收于

30

日

均线上方。 虽然主力合约

IF1009

全天升

水，基差一度达到

30

点；但成交量极度

萎缩至

2408

亿元，较上一交易日下降逾

500

亿元。

不过，由于期现两市并未出现破位，

期指

4

个合约持仓资金出现约

4.6

亿的

净流入，显示投资者信心有所恢复。

国泰君安期货分析师魏博认为，目

前沪深

300

指数并未破位， 尚属正常的

技术调整。 期指持仓资金的净流入也说

明投资者对于市场的信心恢复， 观望情

绪有所缓解。

主力持仓净空单 1960 手

中金所昨日公布的

IF1009

主力会员

持仓数据显示， 期指主力持仓均有所上

升。 多空主力分别加仓

1200

手和

1670

手， 合计加仓资金达到

5

亿元。 不过，

IF1009

持仓净空单升至

1960

手，显示市

场情绪偏悲观。

在空头阵营中， 国泰君安期货持

空单量较前一日增加

257

手， 所持空

单量逼近

5000

手；中证期货和招商期

货分别加空仓单

93

手和

77

手， 持空

单量分别达到

2403

手和

2050

手。 此

外， 短线思维较浓的光大期货则大幅

加仓空单

822

手， 持仓空单量达到

1375

手。

而在多头阵营中，长城伟业、南华

期货等

8

家结算会员持多单量超过

1000

手。 其中，长城伟业、南华期货、

浙江永安期货、 海通期货和银河期货

分别加仓多单

183

手、

502

手、

210

手、

276

手和

252

手， 合计加仓多单

1423

手。

中证期货股指期货分析师刘宾表

示，目前市场面临方向选择。 主力合约下

方有前期低点

2820

点，跌破则会向下寻

底； 上方有

2900

点的压力位， 突破则

IF1009

合约的底部将被抬高。 因此，在此

关键位置，多空主力双方加仓

5

亿元，显

示多空双方对后市的方向分歧较大，但

各自持仓信心爆满。

国泰君安期货股指期货分析师魏博

则表示， 目前市场的确处在正常的区间

内运行， 但一旦指数破位则要向下调整

市场估值， 短线关注上下方均线的方向

性突破。

人民币升值行情或将来临
期指

“

章鱼哥
”

风头减弱
中大期货

沈悦惺

� � � �近来日元汇率不断创出新高，再

度聚焦了全球的视野；而由此深入观

察背后的政策动向令人深思。

自上次

8

月中旬

FOMC

的会议

决定再度启动定量宽松货币政策后，

令市场引发经济持续低迷乃至进一

步恶化的猜测，但更多的市场观察人

士表示这只是在表明态度，更为实质

性的动作可能会更晚些时候才会出

现。 但观察美联储的资产负债表发

现，在这周美联储（

FED

）便开始了购

买国债为市场注入流动性的措施，与

此同时欧洲央行（

ECB

）也在进行同

样的动作，因而欧美流动性的增加趋

势给日元和人民币的汇率带来了很

大的升值压力， 回归到本文的初始，

近来日元的大幅上扬是市场在赌日

本央行是否同样会采取

QE

的措施，

那下一个会不会是人民币呢？

有另外一个理由或许可以支持

这样的观点。 人民币汇率从某个角度

上讲更多的是一个政治问

题，从这个角度看，美国的

11

月中期选举将近，民主

党在经历经济的持续低

迷、 失业率的高企以及墨

西哥湾石油泄漏事故后支

持率明显下降， 共和党领

袖

John Boehner

更是呼

吁辞退盖特纳经济团队，同时目前民

主党在国会参议员的席位

59

席，也

给以后政策的制定实施带来了潜在

的危险，因此现在人民币升值或许是

民主党可以利用来挽回部分民心的

一张牌，而目前人民币的弹性浮动也

给接下来的升值打下了基础。

相比前段时间股指期货成交与

持仓均处首位的“章鱼哥”的呼风唤

雨，这段时间的“章鱼哥”已经风头减

弱，但依旧具有一定的参考价值。自

8

月

16

日开始空头仓位持续增加，市

场的确进入了多空交织盘整的格局，

但相比之前“一增就跌，一减就涨”的

情况，市场的力量变得均衡了许多。

综合几点因素来看， 目前外围市

场带来了较为沉重的压力， 后市前景

不容乐观，而国内

A

股市场后市可能

在近期依旧延续疲软的态势， 但阶段

性事件性的机会， 比如人民币升值的

效应，可能会给市场带来一股强心剂。

股指期货弱势震荡
沪深

300

指数
2800

点有支撑
长城伟业期货研究所

刘 超

� � � �周四股指期货各合约继续弱势

震荡， 最终主力合约

1009

上涨

0.07%

至

2865.8

点，其他合约涨幅稍

大。 四个合约总成交回落至

28

万手，

总持仓继续回升至近

3.4

万手， 成交

持仓比回落至

8.2

， 各合约升水均有

所扩大。

现货市场方面，沪深

300

指数亦

弱势震荡， 收于

2850.09

点， 成交额

519

亿元，明显萎缩。长城伟业研究所

的统计显示，沪深

300

指数成分股当

日资金净流出

69

亿元，

10

日移动平

均资金净流出

9

亿元。 从行业表现来

看，多数行业上涨，医药、能源涨幅均

在

1%

附近，金融、材料小幅下跌。

周四指数的走势延续了周三的

弱势整理， 但下行的动能也在衰减。

期现价格盘中虽然创了近日新低，但

收盘仍小幅上涨， 现货成交低迷，期

货持仓进一步上升，如果这种态势持

续下去， 剧烈的价格运动将不可避

免。 从

IF1009

合约盘中的走势来看，

5

分钟线上

11

点

15

分一根大阳线振

幅达

30

点，对应了巨大成交量，这种

剧烈波动可能意味着短期价格的反

转，随后指数也是一路下行。

中金所公布的会员持仓显示，

IF1009

合约前

20

名会员净持仓占

比（净持仓

/

持仓量）为

-3.52%

，下跌

0.91%

， 前

10

名会员净持仓占比

为

-5.08%

，上升

0.40%

，两者已经连续

两个交易日变化方向相反，市场空头气

氛继续维持，主力净持仓变化不大。

从技术指标上看，沪深

300

指数

确认

2940

点的压力有效， 重回

2800

点

-2940

点的整理区间，

MACD

也出

现顶背离，但

2820

点、

2800

点的支撑

也比较明显， 短期或继续弱势震荡。

预计周五沪深

300

指数压力位

2880

点，支撑位

2820

点。 操作上，建议日

内高抛低吸，

IF1009

合约压力位在

2890

点附近，支撑位在

2830

点附近。
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主力合约再现
“

秒杀
”

套利收益达高潮
跨期套利可买入

I F 1 009

卖出
I F 1 0 1 0

广发期货发展研究中心
黄邵隆

� � � �昨日， 期指跳空开盘后急剧向下，全

天依然维持弱势震荡格局，各合约的基差

依旧维持宽幅震荡。盘中主力合约

IF1009

则上演了期指特有的“秒杀”现象。

昨日，

IF1009

基差在

7

至

30

个点之

间宽幅震荡， 次月合约

IF1010

的基差在

14

至

40

个点之间， 远月合约

IF1012

合

约的基差在

36

至

68

个点之间，

IF1103

合约的基差同样维持着宽幅震荡， 在

72

至

103

个点之间。

近期， 期指合约与现指的基差基本

上每天都在超过

20

个点的范围内宽幅

震荡，这种格局一直延续而没有被打破。

究其原因， 笔者在前期研究报告中即指

出，期现市场的背离和不同步现象，主要

还是由期现市场投资者对后市预期出现

较大分歧所致， 而且期指价格发现功能

反应迟缓，没有发挥其应有的作用。 这表

明套利力量对市场的反应不够敏锐，从

而导致期指的定价效率偏低， 同时从侧

面也反映出， 我国期指市场的投机氛围

浓重，亟需完善投资者结构，以进一步稳

定市场的发展。

期指上市以来， 已经出现过很多次

盘中瞬间反向的“秒杀”现象。 昨日，在

IF1009

成为主力合约以来， 期指再现这

一特殊现象。 在上午

11

时

12

分左右，期

指突然变脸，骤然拉升，短短前后

3

分钟

内瞬间变动已超过

1%

，同时成交量和持

仓量也成倍放大， 市场有出现恐慌性平

仓的迹象。

此时， 各合约的期现基差和期现套

利收益也达到日内最大值。 主力合约

IF1009

的基差超过

30

个点， 次月合约

IF1010

的基差也超过

40

个点，

IF1012

和

IF1103

等两个远月合约的基差则分别为

68

和

103

个点。 期现套利的年化收益率

也达到峰值， 其中以主力合约

IF1009

的

年化收益率最高，为

8.44%

；

IF1010

合约

的年化收益率次之，为

4.24%

；两个远月

合约

IF1012

和

IF1103

的期现套利年化

收益分别为

2.67%

和

1.61%

。 全天其余时

刻无更好的期现套利机会出现。

但在现货方面， 昨日深

100ETF

和

上

50ETF

涨跌互见，成交量都有不同程

度的缩小，很明显，套利资金没有进场，

对这种瞬间的期现套利机会的敏感度并

不高。

此外，在跨期套利方面，近强远弱似

乎已成市场共识。 由于昨日期指出现特

殊的“秒杀”现象，因此最好的跨期套利

机会也均出现在上午

11

时

12

分， 而且

能得到很好的收益。 从昨日期指盘中的

表现来看， 有两种值得参与的跨期套利

策略：第一种是，投资者可以买入

IF1009

而 卖 出

IF1012

， 年 化 收 益 率 可 达

14.11%

，可持有到价差收敛小于

28

个点

时反向平仓锁定收益出场。 第二种是，投

资者可买入

IF1009

而卖出

IF1010

，当价

差收敛小于

8

个点时可反向平仓， 锁定

收益出场， 该种策略的年化收益可达

8.06%

。 考虑到各期指合约的流动性，建

议投资者采取第二种策略， 以避免出现

价差收敛时不能及时平仓出场的风险。

����26 日，中期商品指数收于 1685.5 点；中期金属指数收于 1394.42 点；中期工业品

指数收于 2082.94 点；中期农产品指数收于 1579.13 点。 本周四，大宗商品延续前两天

的反弹。 工业品板块受国际原油带动，变现较强；金属板块面临突破关口；农产品板块，

有滞涨风险。

（

中期研究院
）

����昨日 IF1009 主力会员持仓

均有所上升， 多空主力分别加仓

1200手和 1670 手，合计加仓资金

达到 5 亿。不过，IF1009 持仓净空

单升至 1960 手。

IC ／

供图

深沪两市融资融券交易前五名(8 月 25 日)

融资余额简称 融资余额（万元） 融资买入简称 当日融资买入额（万元）

浦发银行
１３１４０．８９

中信国安
４５２３．６１

招商银行
１２８６１．６６

潍柴动力
１６９１．６８

中联重科
１１６６４．３

万科
Ａ １５１４．１８

民生银行
１００１２．８８

金风科技
８８３．３９

长江电力
９５４７．２４

兴业银行
８１６．０４

融券余额简称 融券余额（万元） 融券卖出简称 当日融券卖出额（万元）

中国平安
５６０．１３

长江电力
９９．７４

五粮液
２４０

中国太保
４８

云南白药
２３３．５６

中兴通讯
３７．９３

泸州老窖
２１２．４

五粮液
３０．６

格力电器
１０５．９１

辽宁成大
１９．８４
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珠海经济特区富华集团股份有限公司

2010 年第三次临时股东大会决议公告

本公司及董事局全体成员保证信息披露
的内容真实

、

准确
、

完整
，

没有虚假记载
、

误导
性陈述或重大遗漏

。

一、重要提示

本次会议召开期间没有增加、否决或变更

的提案。

二、会议召开的情况

1

、召开时间：

2010

年

8

月

26

日上午

9

点。

2

、召开地点：公司会议室（珠海九洲大道

1146

号海珠大厦

4

楼）。

3

、召开方式：现场投票方式。

4

、召集人：公司董事局。

5

、主持人：董事局主席杨润贵先生。

6

、会议的召开符合《公司法》、《股票上市

规则》及《公司章程》的有关规定，会议合法有

效。

三、会议的出席情况

出席本次股东大会的股东及授权代表

5

人， 代表股份

87,614,321

股， 占公司总股本

25.39%

。 公司部分董事、监事、高级管理人员及

法律顾问出席了会议。

四、提案审议和表决情况

1

、审议通过《关于修改《公司章程》部分条

款的议案》

同意

87,614,321

股， 占出席会议所有股东

所持表决权

100%

；反对

0

股；弃权

0

股。

因公司章程修改内容包括经营范围的调

整，需以工商登记机关最终核准的意见为准，公

司将在核准变更完成后及时坡露修改后的《公

司章程》。

2

、审议通过《关于公司名称变更的议案》

同意

87,614,321

股， 占出席会议所有股东

所持表决权

100%

；反对

0

股；弃权

0

股。

因公司名称变更事项尚需工商登记机关核

准办理，公司将在核准变更完成后再出具名称

变更公告。

五、律师出具的法律意见

1

、律师事务所名称：广东德赛律师事务所；

2

、律师姓名：易朝蓬；

3

、结论性意见：本次股东大会的召集、召开

程序符合法律、法规和《股东大会规则》及公司

《章程》的规定，召集和出席股东大会人员资格

及股东大会的表决程序合法有效，本次股东大

会对议案的表决结果合法有效。

珠海经济特区富华集团股份有限公司董事局

2010 年 8 月 27 日

关于调整开放式基金分红业务规则的公告

为满足投资者个性化的理财需求，南方基金管理

有限公司（以下简称

"

本公司

")

决定自

2010

年

8

月

31

日起调整旗下自主

TA

基金（以南方基金管理公司为

注册登记机构的开放式基金）的分红业务规则。 现将

涉及到分红业务规则的相关调整事项公告如下：

一、基金分红方式的确定

1

、

2010

年

8

月

31

日之前

(

不含

2010

年

8

月

31

日

)

，投资者的基金分红方式以投资者最后一次设置

的分红方式为准，且该设置对于同一基金，单个基金

账户在各销售机构购买的所有同一基金份额的分红

方式均有效， 即投资者申请设置的最后一次分红方

式将视为投资者在不同销售机构购买的同一基金所

有基金份额的分红方式。

2

、投资者于

2010

年

8

月

31

日

(

含

2010

年

8

月

31

日

)

及之后的任意工作日通过销售机构按基金代

码提交的基金分红方式设置申请， 只对投资者在该

提交申请的销售机构指定交易账户下托管的基金份

额有效， 并不改变投资者在该销售机构其他交易账

户下或其他销售机构所设置的基金分红方式， 即对

于同一基金，根据销售机构的基金代码管理方式，单

个基金账户在各销售机构交易账户下设置的分红方

式相互独立、互不影响。

二、特别提示

为确保投资者以所希望的分红方式参与分红，

本公司特别提示广大投资者：

1

、投资者在销售机构查询到的分红方式可能与

实际的分红方式存在差异， 投资者最终的基金分红

方式以基金注册登记机构的记录为准。

2

、以本公司为注册登记机构的开放式基金不支

持账户类分红方式设置， 投资者开立基金账户时选

择的账户分红方式无效。

3

、自

2010

年

8

月

31

日起，投资者在各销售机

构交易账户下的基金分红方式是独立的， 投资者如

欲变更某只基金在多个销售机构的分红方式， 需分

别按基金代码通过销售机构逐一提交设置分红方式

的业务申请。

4

、自

2010

年

8

月

31

日起，投资者办理基金份

额转托管业务时，在基金份额完成转入登记后，其转

托管份额的基金分红方式默认为转入销售机构交易

账户下对应基金代码的分红方式， 与投资者在转出

销售机构设置的分红方式无关。

5

、自

2010

年

8

月

27

日起，本公司将暂停网上

查询系统和

IVR

语音系统修改基金分红方式的业

务功能，重新开通此项服务的时间，本公司将另行公

告。

6

、投资者可拨打本公司免长途费客户服务热线

（

400-889-8899

） 或登录本公司网站（

www.nffund.

com

）查询当前的分红方式，并根据需要到相应销售

机构办理相关业务。

特此公告。

南方基金管理有限公司

2010 年 8 月 27 日


