
期现套利分析表
（

前一交易日
１５

：

００

股市收盘
）

合约 价格 基差 到期天数
无套利区间 套利收益率

下界价格上界价格下界对应
基差

上界对应
基差

持有到期
收益率

年化收益
率

ＩＦ１００９ ２８６８．８ －１０．２３ ２１ ２８２９．１６ ２８７７．１６ ２９．４１ －１８．５９

无 无
ＩＦ１０１０ ２８８１．２ －２２．６３ ４９ ２８０６．０７ ２８８６．１４ ５２．５ －２７．５７

无 无
ＩＦ１０１２ ２９０８．６ －５０．０３ １１２ ２７５３．９５ ２９０７．７１ １０４．６２ －４９．１４ ０．０３％ ０．０８％

ＩＦ１１０３ ２９３９．８ －８１．２３ ２０３ ２６７９．０８ ２９４６．７３ １７９．４９ －８８．１６

无 无
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证券时报记者游石
本报讯

据上海市人民政府金融服务

办主任方星海透露， 为配合融资融券制度

和转融通业务， 国内转融通公司将会很快

成立，届时股指期货套利环境将得到提升。

方星海在

8

月

28

日出席上海中期

“

2010

股指期货投资策略高峰论坛” 时表

示，股指期货可以丰富机构投资者运作手

段，帮助实现资产的保值、避险，目前参与

股指期货的机构投资者已经越来越多。 但

现货做空机制尚未完善，大部分股票不能

做空，造成股指期货反向套利操作并不顺

畅。 因此，机构投资者非常需要转融通公

司以及相关制度安排。 转融通公司的成立

将为机构投资者提供更好的运作环境和

条件。

所谓转融通，就是由银行、基金和保险

公司等机构提供资金和证券， 证券公司则

作为中介将这些资金和证券提供给融资融

券客户。 转融通公司的推出可以缓解目前

融资、融券比例等诸多问题。

自今年

4

月

31

日融资融券业务试点

推出以来，融资业务迅速发展，但融券业务

却一直低迷。 来自沪深两个交易所的最新

数据显示，截至

8

月

26

日两市融资融券余

额约为

35.71

亿元，当日融资余额约

35.48

亿元， 而融券余额仅约

2377.17

万元。 其

中，沪市融资余额约

21.95

亿元，融券余额

约

960.71

万元； 深市融资余额约

13.53

亿

元，融券余额约

1416.46

万元。

方星海还表示， 在打造国际金融中心

的同时， 上海还计划打造资金和资产管理

中心，其中着力要吸引的是私募证券基金。

对于目前阳光私募开户受限的问题， 方星

海称，希望尽管恢复阳光私募开户。有限合

伙制的组织形式将是阳光私募行业未来发

展趋势，并将成为行业常态。

“

国内转融通公司将很快成立
”

方星海认为
，

此举将提升股指期货套利环境
，

缓解融资融券比例失衡

海通证券自营尚未参与期指套保
证券时报记者韦小敏

本报讯
海通证券日前表示，尽管

公司董事会已经通过自营业务参与股

指期货，并且完成了在中金所的开户程

序，但目前仍在测试阶段，尚未真正参

与期指套保。

据悉，目前自营业务获批参与期指

套保的券商已达到

13

家， 另有

7

家券

商已申报交易编码等待中金所批准。

海通证券董秘金晓斌介绍，

2010

年上半年，该公司已核准

130

家营业部

开展融资融券业务，授信额度

10.30

亿

元，累计信用交易量

9.50

亿元，日均信

用交易量市场占比

20％

， 排名第

3

位。

同时，旗下

37

家营业部取得了

IB

业务

资格。

金晓斌还表示， 海通证券对大福

证券的整合已经基本完成， 所有海通

（香港）金融控股有限公司的业务和人

员全部归并到大福证券， 但对于是否

对大福证券进行改名， 董事会仍在讨

论。 由于收购后还处在整合期，目前海

通（香港）对母公司的贡献率还不是很

高。 今后海通证券将巩固大福证券的

经纪业务优势，优化客户结构，同时争

取在资产管理和投资银行方面有所突

破。 海通证券预测，未来一到两年，海

通（香港）的资产管理规模将达到

100

亿港币。

八月期指收官 迎接金九行情
东证期货研究所杨卫东

� � � �

期指
8

月行情仅剩下两个交易日
，

市场期待的
“

金九行情
”

能否如期出现成
为投资者关注的焦点

。

从期指走势上看
，

由于多空双方争夺非常激烈
，

近期市场
调整行为非常频繁

，

且调整走势并未结
束

，

很可能延续到
9

月行情当中
；

而调整
一旦结束

，

不排除
“

金九行情
”

如期而至
。

回顾市场
，

在经历了
7

月份强势上
涨之后

，

整个
8

月份期指都呈现出高位
整理行情

。

当时股市相对缺少上涨的驱
动因素

，

房市调控政策未见松动
，

而外围
市场较为疲弱的宏观经济数据表现对市
场预期构成压力

。

另外
，

资金面上
，

新股
发行

、

银行股再融资
、

中小板限售股解
禁

，

都对二级市场带来较大的压力
。

尽管
不乏一些题材股能够营造活跃气氛

，

但

难以改变市场的整体震荡格局
，

这也降
低了场外资金入场的动力

，

资金面的紧
张反过来对股市上行的空间形成抑制

，

并传递到期指市场
。

期指市场呈现区间
波动态势

，

不过波动正在趋缓
，

如果
9

月
份基本面变化较大

，

将引爆期指的
“

金九
行情

”。

我们对于期指
9

月行情持乐观态
度

，

主要是基于
9

月份经济增速探底回
升预期较强

。

7

月份宏观经济数据表现并
不理想

，

显示了经济增长预期逐步回落
，

不过当前经济增速放缓是在转变经济增
长方式背景下主动调控的结果

，

并非不
可控

，

而随着调控的深入
，

经济增速探底
回升的预期增强

。

此外
，

7

月份
CPI

指数
创出年内新高之后

，

市场预期后续通胀

压力逐步减轻
，

随着悲观情绪的释放
，

市
场信心将逐步得到恢复

。

从期指主力
IF1009

自身运行特征上
看

，

本轮行情在
2514.4

点形成阶段性低
点以来

，

到
8

月
19

日
3016

点的暂时高
点

，

大盘反弹幅度接近
20%

。

而从
5

月中
旬以来

IF1009

走势上看
，

期指主力正在
形成一个较为清晰的头肩底形态

，

以
5

月
21

日的
2712

点为左肩起始位置
，

7

月
2

日的
2514.4

点为顶点位置
，

整个构
筑左肩的时间约为

28

个交易日
，

目前
正在构筑右肩

，

按照对称性原理
，

右肩
部位的构造将在九月初完成

，

之后期
指很可能步入到上涨阶段

，

从而向上
挑战

3000

点至
3100

点一线
。

投资策略上
，

鉴于
9

月份期指向

下调整的幅度不宜过分看深
，

而再度企
稳稳步上行的概率较大

，

投资者可以考
虑逢低介入

，

不过为防止极端行情出现
，

投资者一定要控制好仓位
。

套利方面
，

随
着期指市场运行日趋深入

，

9

月份期现价
差呈现无序变动

，

并进一步缩小的概率
较大

，

期现套利机会并不好把握
，

可以关
注

9

月合约交割日前后特殊时期的跨期
套利机会

。

180ETF

成交缩量
套利开仓意愿冷淡

海通期货研究所姚欣昊
� � � �上周五股市与股指期货未受外

盘大跌影响， 平盘开市， 主力合约

IF1009

股市开盘升水即在

15

点以

上。 上午大盘窄幅震荡，期指各合约

的基差表现较为稳定，

IF1009

的基差

大致能够保持在

10

点以上， 出现多

次

1%

左右的期现套利年化收益率。

午后大盘探底后回升，上证综指

尾盘收复

2600

关口， 期指合约基差

并未跟随大盘出现震荡，仍然维持在

上午的波动区间之内，没有出现较好

的期现套利机会。

上周五全天

180ETF

成交缩量，

套利者开仓意愿冷淡。 远月合约

IF1012

与

IF1103

的套利收益表现出

现较大背离，

IF1012

全天几乎都存在

0.5%

左右的期现套利年化收益，但

IF1103

大部分时间在无套利区间内

行走。

两市大盘成交缩量明显，再创此

轮反弹以来的最低，股市多空双方表

现都较为谨慎， 而从期指基差来看，

期指市场多方稍占优势，中期趋势向

上的可能性较大。

上周五各期指合约大致同幅涨

跌， 没有出现较好的跨期套利机会。

IF1010

与

IF1009

的价差在

10

到

14

点之间波动， 最远月合约

IF1103

与

IF1009

的基差日内仍在

70

点以上震

荡。 持有卖

IF1009

买

IF1010

仓位的

跨期套利者须等待该价差超过

15

点

时平仓获利出局。

期指长线承压 短线或可一搏
中国国际期货研究院石珊

� � � �上周五股指未能摆脱弱势震荡

格局， 上证指数围绕

2600

点争夺激

烈，收盘微涨

0.28%

报

2610.74

点，沪

深

300

现指涨

0.30%

至

2858.57

点。

资金已连续第

9

个交易日流出

A

股

市场，合计

584.5

亿元；沪深两市成交

量进一步萎缩至

1537.04

亿元， 创

8

月新低。

当日股指期货各合约均收涨，主

力合约

IF1009

上涨

0.50%

，期指整体

强于现指。 各合约基差维持比较稳定

的升水局面，显示期指市场与现货市

场看法并无重大分歧。

考虑到目前盘面多空僵持，而隔

夜美国将公布最新修正的

GDP

数

据，多空双方出于谨慎，均在上周五

实施了减仓。 根据中金所结算会员持

仓数据统计， 多头前

5

位持仓减少

573

手至

8064

手， 前

20

位持仓下降

1333

手至

18231

手，而空头前

5

位持

仓下降

1309

手至

10851

手，前

20

位

空仓下降

1891

手至

19965

手。 前

5

位净持

2787

手空仓，而前

20

位结算

会员净持

1734

手空仓， 总体看空头

压力仍旧较大。

但值得注意的是，上周五

中证期货空头大减

869

手，而

一向以操作灵活著称的光大

期货空仓亦骤减

846

手，多仓

增加

124

手，显示空头主力出

现松动。

所幸工行、中行、中石油

等权重蓝筹中报业绩优良，减弱了投

资者的担忧。 目前披露半年报的上市

公司数量已占总数的八成，平均净利

润较

2009

年度同期增长接近

50%

。

市场目前估值水平所带来的安全边

际限制了市场深幅下探的可能。 但中

期业绩披露已临近尾声，投资者仍需

警惕未来一周绩差股业绩集中披露

对市场的压力。 此外，随着权重股业

绩浪告一段落，市场进行二八转换也

成为大概率事件。

展望后市，上周五沪综指虽奋力

站上

2600

点，但上方仍旧受到

5

、

10

、

20

、

30

日均线的多重压制， 下方仅余

60

日均线可在股指跌破

2600

关口以

及

2564

附近前期低点后提供一定支

撑， 股指若破位下行或可退守

2550

点。 好消息来自外盘， 美国二季度

GDP

数据虽从

2.4%

修降至

1.6%

，但

仍高于

1.3%

的市场预期， 且分项数

据显示内需回升， 导致美股大涨，或

可助力周一股指期货高开并再度试

探

5

日均线和

30

日均线。 操作上投

资者宜保持谨慎，右侧交易为上。

证券代码
：

600362

证券简称
：

江西铜业 公告编号
：

临
2010-021

权证代码
：

580026
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：

江铜
CWB1

债券代码
：

126018

债券简称
：
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江铜债

江西铜业股份有限公司

关于“江铜

CWB1

”认股权证行权特别提示公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载
、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

根据《江西铜业股份有限公司认股权证上市公告书》的约定，

"

江铜

CWB1"

认股权证（交易代码

580026

，行权代码

582026

）的行权期具体为

2010

年

9

月

27

日、

28

日、

29

日、

30

日及

10

月

8

日五个交易日。

"

江铜

CWB1"

认股权证的最后交易日为

2010

年

9

月

21

日（星期二），从

2010

年

9

月

22

日（含该日）开始

"

江铜

CWB1"

认股权证将停止交易。 在上述行权期内，江西铜业

A

股股票（股票代码：

600362

）、公司债券（公司债代码：

126018

）仍正常交易。 请投资者注意相关投资风

险。

"

江铜

CWB1"

认股权证经分红除息调整后的行权价格为

15.33

元

/

股，行权比例为

4:1

。 在

2010

年

9

月

27

日、

28

日、

29

日、

30

日及

10

月

8

日五个交易日内，

投资者每持有

4

份

"

江铜

CWB1"

认股权证，有权以

15.33

元

/

股的价格认购

1

股江西铜业

A

股股票。按照

"

江铜

CWB1"

认股权证的行权比例计算的江西铜业

A

股

股票不足

1

股的部分予以舍弃处理，成功行权获得的股份可以在次一交易日上市交易。

2010

年

10

月

8

日

15:00

为

"

江铜

CWB1"

认股权证行权终止日的行权结束时点，截至该时点尚未行权的

"

江铜

CWB1"

认股权证将被全部注销，提请投资者注

意。

如有疑问，请于工作时间（每个工作日上午

9:00-11:30

，下午

1:00-5:00

）拨打热线电话

0701-3777592

、

0701-3777105

、

0701-3777578

、

0701-3777341

、

0701-

3777164

、

010-65059218

咨询。

特此公告。

江西铜业股份有限公司董事会

二

○

一

○

年八月三十日

关于海富通旗下基金增加民生证券有限责任公司
为开放式基金代销机构的公告

一、民生证券有限责任公司的开放式基金代销资格已获中国证监会证监基金字【

2003

】

8

号文批准。 根

据海富通基金管理有限公司日前与民生证券有限责任公司签署的《关于民生证券有限责任公司销售代理海

富通基金管理有限公司旗下开放式基金之协议》， 现增加民生证券有限责任公司为海富通精选证券投资基

金（基金代码：

519011

）、海富通收益增长证券投资基金（基金代码：

519003

）、海富通货币市场证券投资基金

（基金代码：

A

级：

519505

；

B

级：

519506

）、海富通股票证券投资基金（基金代码：

519005

）、海富通强化回报混

合型证券投资基金（基金代码：

519007

）、海富通风格优势股票型证券投资基金（基金代码：

519013

）、海富通

精选贰号混合型证券投资基金（基金代码：

519015

）、海富通中国海外精选股票型证券投资基金（基金代码：

519601

）、海富通稳健添利债券型证券投资基金（基金代码：

A

类：

519024

；

C

类：

519023

）、海富通领先成长股

票型证券投资基金（基金代码：

519025

）、海富通中证

100

指数证券投资基金（

LOF

）（基金代码：

162307

）、海

富通中小盘股票型证券投资基金 （基金代码：

519026

）、 上证周期行业

50

交易型开放式指数证券投资基金

（基金认购代码：

510113

）和海富通上证周期行业

50

交易型开放式指数证券投资基金联接基金（基金代码：

519027

）的代销机构。

投资者欲了解基金的详细信息，请仔细阅读以上基金的基金合同和招募说明书等法律文件。

二、自

2010

年

8

月

31

日起，投资者可以在民生证券有限责任公司办理上述开放式基金的开户、认购、

申购、赎回、转换等相关业务。

三、投资者可通过以下途径咨询有关详情：

1

、民生证券有限责任公司网站：

www.mszq.com

民生证券有限责任公司客服电话：

4006198888

2

、海富通基金管理有限公司网站：

www.hftfund.com

全国统一客户服务号码：

40088-40099

（免长话费）

本公告的解释权归海富通基金管理有限公司。

特此公告。

海富通基金管理有限公司
2010

年
8

月
30

日

股票代码
：

600449

股票简称
：

赛马实业 公告编号
：

临
2010-038

宁夏赛马实业股份有限公司重大事项进展公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载

、

误导性陈述或者重大
遗漏

，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

本公司于

2010

年

7

月

22

日在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》及上海证券交

易所网站发布了《宁夏赛马实业股份有限公司关于公司重大事项停牌公告》，本公司正在筹

划重大资产重组事项，公司股票已按有关规定自

2010

年

7

月

22

日起停牌。

截至本公告发布之日，本公司本次资产重组方案尚在论证中，本公司以及相关各方正在

积极推进该项工作。本次资产重组方案涉及吸收合并重大无先例事项，具体重组方案正在向

有关部门咨询论证，尚无法最终确定，为防止公司股票价格异常波动，切实维护广大投资者

的利益，本公司股票将继续停牌，待本次资产重组相关方案确定后，公司将及时公告并复牌。

停牌期间，公司将充分关注事项进展并及时履行信息披露义务，每周发布一次重大事项进展

公告。 待重组事项确定后，公司将及时公告并复牌，敬请广大投资者谅解。

《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站为公司指定的信息披

露报刊和网站，公司发布的信息以在上述指定报刊和网站刊登的公告为准，请广大投资者注

意投资风险。

特此公告。

宁夏赛马实业股份有限公司
董事会

2010

年
8

月
27

日

二六三网络通信股份有限公司
首次公开发行股票网上定价发行摇号中签结果公告

� � � �

根据
《

二六三网络通信股份有限公司首次公开发行股票发行公
告

》，

本次发行的主承销商国信证券股份有限公司于
２０１０

年
８

月
２７

日
上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋
２

楼主持了二六三网络通信股
份有限公司首次公开发行股票中签摇号仪式

。

摇号仪式按照公开
、

公平
、

公正的原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公
证

。

现将中签结果公告如下
：

末尾位数 中签号码
末

“

三
”

位数
：

７４６ ９４６ １４６ ３４６ ５４６ ５６２ ０６２

末
“

五
”

位数
：

９４２３２ ４４２３２ ３０４５５

末
“

六
”

位数
：

５９１９２０ ０９１９２０

凡参与网上定价发行申购二六三网络通信股份有限公司股票
的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的

，

则为中签号码
。

中签号码共有
４８

，

０００

个
，

每个中签号码只能认购
５００

股二六三网络
通信股份有限公司股票

。

发行人：二六三网络通信股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

２０１０

年

８

月

３０

日

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司


