
中小板指

５８０９．４７ ５９５０．３４ １４０．８８ ２．４２

中证

５００ ４３６６．６ ４４３１．４４ ６４．８４ １．４８

深证

１００Ｐ ３５４８．１６ ３５４３．１４ －５．０２ －０．１４

深证成指

１１０９０．４６ １１０３４．７３ －５５．７３ －０．５

中证红利

２８２９．２９ ２７９９．１ －３０．１８ －１．０７

上证指数

２６４２．３１ ２６１０．７４ －３１．５７ －１．１９

沪深

３００ ２８９８．３３ ２８５８．５７ －３９．７７ －１．３７

上证

１８０ ６１８３．３５ ６０６９．８１ －１１３．５３ －１．８４

巨潮

１００ ２９５５．３４ ２９００．４３ －５４．９１ －１．８６

上证红利

２１５６．２９ ２１１４．９５ －４１．３４ －１．９２

中证

１００ ２７１９．０６ ２６６６．７８ －５２．２９ －１．９２

超大盘

１９９３．７２ １９４９．５４ －４４．１８ －２．２２

１８０

治理

７１９．３１ ７０２．８２ －１６．４９ －２．２９

上证

５０ １９６７．０６ １９１７．５８ －４９．４８ －２．５２

上证央企

１３３７．６６ １２９８．１３ －３９．５４ －２．９６

指数简称 两周前收盘 上周收盘 涨跌 涨幅（

％

）

基金跟踪指数上周表现一览表

１

国投瑞银优化增强 债券型 建设银行

４００－８８０－６８６８ ８

月

３

日至

９

月

３

日

２

建信全球机遇

ＱＤＩＩ

股票型 工商银行

４００－８１－９５５３３ ８

月

１１

日至

９

月

１０

日

３

农银汇理大盘蓝筹 股票型 建设银行

４００６８－９５５９９ ８

月

１２

日至

８

月

３０

日

４

金元比联消费主题 股票型 工商银行

４００－６６６－０６６６ ８

月

１６

日至

９

月

１０

日

５

诺安主题精选 股票型 建设银行

４００－８８８－８９９８ ８

月

１６

日至

９

月

１０

日

６

华安香港精选

ＱＤＩＩ

股票型 工商银行

４００８８－５００９９

？？

８

月

１８

日至

９

月

１５

日

７

周期

ＥＴＦ ＥＴＦ

工商银行

４００８８－４００９９ ８

月

１９

日至

９

月

１０

日

８

周期

ＥＴＦ

联接

ＥＴＦ

联接 工商银行

４００８８－４００９９ ８

月

１９

日至

９

月

１７

日

９

鹏华环球发现

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６７８８－９９９ ８

月

２３

日至

９

月

３０

日

１０

银华成长先锋 混合型 工商银行

４００－６７８－３３３３ ８

月

２６

日至

９

月

２１

日

１１

汇添富医药 股票型 工商银行

４００－８８８－９９１８ ８

月

３０

日至

９

月

１７

日

１２

嘉实恒生中国企业

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６００－８８００ ８

月

３０

日至

９

月

２１

日

１３

富国汇利 债券分级 农业银行

４００－８８８－０６８８ ９

月

１

日至

９

月

１０

日

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

本周在售新基金一览

１４

制表：杨磊

华富强化回报 债券 建设银行

４００－７００－８００１ ９

月

１

日至

９

月

１７

日
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B5

基金

2010

年半年报日前披露完毕，

机构上半年大举减持货币和股票基金，

机构在基金持有人结构中占

比下降

6.31

个百分点。

B4

新基金通道制放开后，新发基金数量

大增，基金公司似已中了“首发魔咒”，如

何才能走上轻首发重持续营销

的理性发展之路？

B6

记者近日获悉，

8

月中下旬部分保险

资金开始逐渐赎回偏股型基金，巧合的是，

8

月初， 一些基金公司也在赎回

旗下偏股型基金。

保险资金
波段操作赎回偏股基金

B2

去年同期热销的基金一对多， 在一

年之后出现了首个集中到期阶段。 本报

统计发现，今年底前到期的基

金一对多达

100

亿元左右。

1 00

亿一对多将到期
仅

1 0%

能提成
破解基金
首发魔咒

大基金上周主动增仓
1.49

个百分点
据德圣基金

8

月

26

日仓位测算数

据显示， 上周大型基金平均仓位为

79.75%

， 较此前一周主动增仓

1.49

个

百分点。

从基金的具体操作来看，分歧依旧

严重。

181

只基金主动增持幅度超过

2

个百分点， 其中

60

只基金主动增持超

过

5

个百分点； 另一方面，

94

只基金主

动减仓幅度超过

2

个百分点， 其中

32

只基金主动减仓幅度超过

5

个百分点。

（余子君）

（数据详见 B 6 版）

基金仓位观察

尾随佣金双高中小公司失血
多数中小公司支付给渠道的尾随佣金比例高过大型公司

；

新基金尾
随佣金比例普遍超过老基金

证券时报记者
刘宇辉

上周公布完毕的基金半年报揭开了

业内尾随佣金的现状。 上半年基金共支

付尾随佣金

21.05

亿元，占管理费的比例

为

15.13％

， 比例与去年上半年相比变化

不大。 面对强大的渠道， 尾随佣金呈现

“双高”态势：多数中小公司支付给渠道

的尾随佣金比例高过大型公司； 新基金

尾随佣金比例普遍超过老基金。

中小基金公司

尾随佣金高过大型基金

在强势渠道面前， 中小基金公司显

然没有多少话语权， 支付的尾随佣金比

例超过大型基金。 据天相投顾对半年报

统计， 上半年基金公司共向销售机构支

付客户服务费（即尾随佣金）达

21.05

亿

元，尾随佣金占管理费的比例为

15.13％

。

和去年上半年相比， 尾随佣金占管理费

的比例变化不大。

尾随佣金比例超过业内平均水平的

大多为中小公司， 在尾随佣金比例超过

15％

的

35

家公司中， 只有工银瑞信、融

通、鹏华、汇添富、大成、易方达等少数为

大型公司，其余大多数为中小公司。

新华基金支付的尾随佣金占管理费

的比例高达

31.49％

， 成为佣金比例最高

的公司。 工银瑞信、长信基金、东方基金、

华商基金、光大保德信、万家、浦银安盛

和融通基金支付尾随佣金的比例也均超

过管理费的

20％

，处于业内较高水平。 这

些基金大多为中小公司。

兴业全球基金成为支付尾随佣金

比例最低的公司， 该公司上半年收取

管理费

2.98

亿元，支付给销售机构的

尾随佣金仅为

318

万元， 尾随佣金仅

占管理费的

1.07％

。 华宝兴业支付的

尾随佣金也仅占管理费的

7.81％

。 在

规模最大的

5

家公司中， 南方基金尾

随佣金比例为

12.26％

， 嘉实基金为

12.71％

，博时基金为

13.29％

，华夏基金

为

14.7％

， 只有易方达高过行业平均水

平，达到

15.65％

。

新基金尾随佣金超过

行业平均水平 6 个百分点

半年报数据显示， 新基金尾随佣金

普遍高于行业平均水平。 以今年上半年

成立的新基金为例，

30

只新基金平均尾

随佣金占管理费的比例达到

21.32％

，超

过行业平均水平

6

个百分点。

其中

2

月

3

日成立的新华钻石品质

上半年支付给销售机构的尾随佣金占管

理费的比例高达

51.4％

， 这就意味着，该

基金上半年超过一半的管理费被渠道拿

去，扣除各种运营支出，该基金很可能处

于亏损管理状态。

不仅是小公司， 一些大型基金公司

发新基金也要支付不菲的佣金。

3

月

30

日成立的南方策略支付的佣金比例达管

理费的

33.22％

， 工银中小盘和上投行业

佣金比例也均超过

26％

。

除了新基金尾随佣金普遍上涨，一

些进行持续营销的老基金也出现了佣金

暴涨。 工银

300

就是最突出的例子，该基

金今年上半年支付给销售机构的尾随佣

金占管理费的比例达

56.67％

， 这一比例

比去年上半年的

24.7％

大幅提高近

32

个

百分点。 同样进行持续营销的天弘永定

支付的尾随佣金达管理费的

32.31％

，去

年同期这一比例仅为

5.53％

。 显然，无论

是新发还是持续营销， 渠道的要价都出

现显著上涨。

两准新基金公司或
10

月上会
证券时报记者

海 秦

本报讯 据某接近监管部门的知情

人士透露，继

4

月份纽银梅隆基金、浙商

基金通过评审会后，平安大华、富安达两

家公司也将在

10

月份上会。

“有一批已经通过现场检查的公

司，包括平安大华、富安达、财通、国金

通用等，只要有合适的时机应该就可以

上会， 上会意味着公司成立的步伐更快

了。 ”此前，纽银梅隆、浙商基金在

4

月下

旬通过评审会后， 纽银梅隆在

7

月上旬

获得成立批文， 于

7

月

20

日正式成立，

而浙商基金则因为临时更换董事长而落

后一局。

业内人士分析表示， 在新基金公司

成立的路上，有很多难以预计的变数，如

浙商基金“卡”在董事长的变化上；平安

大华则受制于政策环境等因素。 因此，虽

然场检、 上会都是新基金公司迈向成立

的标志性进展， 但这些都不能保证新基

金公司会在多长时间内可以成立。

这位人士举例说， 平安大华去年就

已通过现场检查环节， 但平安大华之前

面临的问题很复杂：“涉及股东资质审查

不符要求、 保险公司设立基金公司没有

政策支持等。 这也从侧面反映了目前金

融监管在一些管理的交叉地带， 缺乏有

效的协调机制。 ”

新基金公司成立不易， 生存也面临

考验。 对未来新基金公司该走怎样的发

展道路，不同的基金公司有着不同的考

量。 某消息人士对记者透露，一家准基

金公司未来希望“从专户做起”。他分析

说，目前基金业的发展形势，新基金公

司在业绩、渠道、品牌各方面都没有任

何的先天优势，很多新公司的市场总监

都在为渠道而愁，新基金公司选择专户

理财重点发展也不是没有道理。 他甚至

认为， 基金公司未来面临的渠道挤压形

势将更加恶劣， 大而全的发展之路确实

面临调整。

花瓶独立董事
不
“

懂
”

不
“

独
”

证券时报记者
陈 楚

为了更加有效地保护持有
人利益

，

防止恶意损害基金持
有人利益的行为发生

，

相关文
件早就规定

，

基金管理公司董
事会中应当聘请一定数量的独
立董事

，

并就相关事项进行决
策和监督

。

但从实际情况来看
，

独立董事在中国基金业中发挥
的作用极为有限

，

业内人士呼
吁

，

要进一步完善基金公司的治
理结构

，

独立董事制度亟待进一
步完善

，

防止
“

花瓶独董
”

既不
“

懂
”

也不
“

独
”。

从国内基金公司的独立董事
来看

，

很多独董要么是高校的知
名教授

，

要么是金融界知名人
士

。

然而
，

不可否认的是
，

这些
金融界的知名人士

，

并不见得每
个人都在基金业历练过

，

对基金
行业也未必十分了解

。

并且
，

独
立董事大多有自己的

“

摊子
”，

自己的事情都忙不开
，

哪有闲心
来好好尽独立董事的责任和义
务

，

一些独立董事甚至连基金公
司的董事会会议都极少参加

，

遑
论尽职尽责履行维护持有人利益
的义务

。

从国内基金公司的董事会
人员构成来看

，

大多是由基金
公司的大股东委派

，

再由董事
会来提名独立董事

。

更为关键
的是

，

独立董事的津贴是由基
金公司发放的

。

在这种利益传
导机制下

，

独立董事又如何能
代表持有人利益

？

独立董事的
独立性和公正性

，

当然也就无
法保证

。

同时
，

在国内的基金
公司中

，

独立董事干得好与不
好

，

尽责与否
，

并没有一套现
成的奖惩机制予以约束

。

独立
董事大多是

“

干与不干一个样
，

干好干坏一个样
”。

那么
，

基金公司为何热衷于
请这些知名教授和社会各界知名
人士来担任独立董事呢

？

其根本
的原因

，

在于利用独立董事的社
会影响力和人脉资源

，

起到给基
金公司变相打广告和公关的作
用

。

说严重一些
，

基金公司就没
真正想利用独董来维护好持有人
的利益

。

聚焦基金
201 0

半年报

汇添富医药保健基金今起发行
证券时报记者

海 秦

本报讯 在新医改的战略背景下，

国内首只行业基金———汇添富医药保

健股票型基金于

8

月

30

日起正式发

行。 该基金以医药保健行业上市公司为

股票主要投资对象，投资于医药保健行

业上市公司股票的资产占股票资产的

比例不低于

80%

。

医药保健行业被认为是“永远的朝

阳产业”， 无论在国内还是国外都长期

跑赢整体市场。 汇添富医药保健基金拟

任基金经理王栩表示，未来

10

年，医药

行业将受益于民众对于健康的关注日

益上升、消费结构升级以及人口老龄化

等因素，预计我国医药行业将步入年增

速超过

20%

的黄金发展期。到

2020

年，

我国卫生总费用占

GDP

的比重将从

2008

年的

4.52%

提升到

6.5%

， 医药行

业将迎来巨大发展机遇。

嘉实
H

股指数基金今起发行
证券时报记者

鑫 水

本报讯 嘉实基金日前公告， 旗下

跟踪恒生中国企业指数 （又称

H

股指

数）的嘉实恒生国企指数基金于今日起

正式发行。投资者可使用深圳

Ａ

股账户

或深圳证券投资基金账户，通过获得基

金代销资格的深交所会员单位在深交

所场内办理场内认购， 也可在建行、中

行、农行等代销机构及嘉实基金直销中

心进行场外认购，且通过代销网点最低

认购金额仅为

1000

元。 此举也意味着

不仅专业投资者，连个人投资者都有了

投资

H

股的低成本且高效新通道。

从历史数据看，不论是在单边下跌

抑或单边上涨的市场，

H

股波动性均小

于

A

股。 以

2005

年

6

月

30

日到

2007

年

9

月

30

日期间单边上涨的市场看，

H

股指数波动性为

0.7795

，上证

180

指数

为

1.6481

； 而在

2007

年

10

月

1

日至

2008

年

10

月

30

日 单边下跌的市场

下，

H

股指数波动性为

0.1703

，上证

180

为

0.2205

。而且经过三季度的调整后，

H

股将迎来低位介入的较好投资时机。

富国汇利
9

月
1

日起发行
证券时报记者

张 哲

本报讯 国内首只创新分级债券型

基金———富国汇利分级债基将于

9

月

1

日起正式公开募集。 此次富国汇利的发

行期仅设

8

个工作日， 为

9

月

1

日至

9

月

10

日，份额上限为

30

亿份，若超过

上限则将启动末日比例配售。 投资人可

至富国基金直销中心、农行、工行、建行

等各大银行券商渠道，以及券商在深交

所的网上交易系统购买。

该基金经理饶刚介绍， 富国汇利的

特点就是在封闭式

3

年运作的基础上，将

收益拆成两部分，整个基金份额按照

7

：

3

拆成两部分。 其中的

70%

是汇率

A

，属于

享受约定收益率的较低风险品种。 但是

30%

部分是汇率

B

，整个基金资产净值超

过汇率

A

约定收益率基础上的超额收益，

都会归于汇率

B

。 对于初始投资人来说，

B

相当于嵌入了大约

3.33

倍的杠杆。


