
沪深两市资金进出状态

序号 资金属性 沪市净买（亿） 沪市周涨跌幅（

％

） 深市净买（亿） 深市周涨跌幅（

％

）

１

机构资金

７．９２ －１．１９ １．２ －０．５

２

大户资金

－２２．９７ －１．１９ －４２．０７ －０．５

３

中户资金

１２．４５ －１．１９ －２．６３ －０．５

４

散户资金

２．５９ －１．１９ ４３．４８ －０．５

机构资金净流入板块前

５

名

序号 板块名称 机构净买（亿） 周涨跌幅（

％

）

１

银行类

１１．１０ －２．３９

２

工程建筑

２．０７ －０．０４

３

酿酒食品

１．５８ １．５０

４

医药

１．２９ ２．６６

５

房地产

１．２８ －１．８８

机构资金净流出板块前

５

名

序号 板块名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（

％

）

１

机械

３．０１ ０．９７

２

煤炭石油

２．８５ －２．５６

３

化工化纤

２．６４ ０．０８

４

电器

２．３０ １．４８

５

仪电仪表

１．９６ －１．００

机构资金净买入率前

２０

名

序号 股票代码 股票名称 机构净买（亿） 周涨跌幅（

％

）

１ ６００８４６

同济科技

７．６６ １６．６９

２ ００２４３８

江苏神通

５．５５ ８．６１

３ ００００２０

深华发

Ａ ５．２９ １．１４

４ ０００７９５

太原刚玉

３．８８ １７．２９

５ ６０１２８８

农业银行

３．５６ ０．３７

６ ００２４１６

爱施德

３．３８ ３．９６

７ ００２０８５

万丰奥威

３．０３ ４６．５０

８ ０００９３１

中关村

２．９２ ５．６９

９ ６００２２０

江苏阳光

２．７９ ６．１２

１０ ００２０１６

世荣兆业

２．６４ ３４．３１

１１ ００２０５６

横店东磁

２．４９ １４．１８

１２ ００２２７

奥特迅

２．４７ １１．７４

１３ ００２１３１

利欧股份

２．４５ ９．６４

１４ ６００５１３

联环药业

２．３１ １１．７４

１５ ６００８９３

航空动力

２．２５ １０．８１

１６ ６００５５２

方兴科技

２．０７ １４．１２

１７ ００２１７０

芭田股份

１．７８ ２２．２７

１８ ６００４００

红豆股份

１．７７ １４．３１

１９ ００２４４７

壹桥苗业

１．７６ １８．５７

２０ ００２４６２

嘉事堂

１．７２ －２．４１

机构资金净卖出率前

２０

名

序号 股票代码 股票名称 机构净卖（亿） 周涨跌幅（

％

）

１ ６０１７１８

际华集团

５．０７ －０．７０

２ ００２４１１

九九久

３．６２ １０．１１

３ ００２０８３

孚日股份

１．７３ ４．０４

４ ６００１１３

淅江东日

１．６９ １２．５５

５ ００２３６８

太极股份

１．６４ ０．１２

６ ００２４０２

和尔泰

１．４５ ４．４６

７ ００２０１８

华星化工

１．４２ －５．０１

８ ００２０２０

京新药业

１．２８ １５．７２

９ ６００２６５

景谷林业

１．２２ －３．２５

１０ ０００９７３

佛塑股份

１．１９ １０．９７

１１ ６００８５６

长百集团

１．０９ ６．７４

１２ ００２４０６

远东传动

１．０８ ８．２８

１３ ００２１６９

智光电气

１．０６ ２．６２

１４ ００２２７７

友阿股份

１．０５ ３．４５

１５ ６００４５５ ＊ＳＴ

博通

１．０３ ２．４７

１６ ０００９７０

中科三环

１．０１ ３．７９

１７ ６００６６８

尖锋集团

０．９１ ５．３３

１８ ６００６５８

电子城

０．９０ －１．３３

１９ ００２２２９

鸿博股份

０．９０ ４．９０

２０ ００２２０７

准油股份

０．９０ －２．５１

三类偏股方向基金按规模统计的平均仓位变化

基金规模

２０１０－８－２６ ２０１０－８－１９

仓位变动（百分点） 主动增减仓（百分点）

大型基金

７９．７５％ ７８．８７％ ０．８８ １．４９

中型基金

７９．５５％ ７８．４６％ １．０９ １．７１

小型基金

７７．５５％ ７６．７４％ ０．８１ １．４６

各类型基金平均仓位变化

基金类型

２０１０－８－２６ ２０１０－８－１９

仓位变动（百分点） 主动增减仓（百分点）

指数基金

９４．３６％ ９４．４９％ －０．１３ ０．０６

股票型

８３．２９％ ８２．０５％ １．２４ １．７８

偏股混合

７４．４３％ ７３．８９％ ０．５４ １．２５

配置混合

６９．６１％ ６９．２５％ ０．３６ １．１４

特殊策略基金

６６．０４％ ６７．２４％ －１．２０ －０．４０

偏债混合

２９．１１％ ３０．５２％ －１．４１ －０．６４

保本型

２６．２１％ ２６．２７％ －０．０６ ０．６３

债券型

８．６２％ ９．１９％ －０．５６ －０．２７

规模

１５０

亿以上基金仓位测算

基金名称 基金类型 基金公司

８

月

２６

日

８

月

１９

日

仓位增减

（百分点）

主动增减仓

（百分点）

基金规模

（亿元）

嘉实沪深

３００

指数基金 嘉实基金

９５．０３％ ９４．８０％ ０．２３ ０．４１ ３１２．９９

易方达价值成长 偏股混合 易方达基金

９２．１０％ ９２．６７％ －０．５７ －０．３２ ２６５．７０

广发聚丰 股票型 广发基金

９０．２８％ ８７．４４％ ２．８４ ３．２５ ２４７．９７

华夏沪深

３００

指数基金 华夏基金

９４．７７％ ９３．１７％ １．６１ １．８４ ２３０．６６

易方达上证

５０

指数基金 易方达基金

８９．７２％ ９２．９０％ －３．１８ －２．９４ ２２９．５６

华夏上证

５０ＥＴＦ

指数基金 华夏基金

９８．７７％ ９８．８５％ －０．０８ －０．０４ ２２６．１３

易方达深证

１００ＥＴＦ

指数基金 易方达基金

９９．３０％ ９９．８０％ －０．５０ －０．４９ ２２２．８７

华夏红利 偏股混合 华夏基金

７０．４５％ ７１．６９％ －１．２４ －０．５０ ２２１．９０

中邮成长 股票型 中邮创业基金

９０．１２％ ８８．２６％ １．８６ ２．２４ ２１３．３４

汇添富均衡 股票型 汇添富基金

７４．８７％ ７２．８６％ ２．０２ ２．７４ １９８．７１

嘉实主题精选 偏股混合 嘉实基金

３４．０７％ ３１．５２％ ２．５５ ３．３３ １９４．４９

银华优选 股票型 银华基金

９４．００％ ９３．６４％ ０．３６ ０．５８ １９２．２２

诺安股票 股票型 诺安基金

７４．６７％ ８０．０５％ －５．３８ －４．７９ １９１．７３

博时价值 偏股混合 博时基金

５５．２５％ ５７．０４％ －１．８０ －０．９０ １８８．８０

兴业趋势 配置混合 兴业全球基金

７６．８３％ ７４．６３％ ２．２０ ２．８９ １８３．３３

博时新兴成长 股票型 博时基金

７８．６８％ ８０．３２％ －１．６４ －１．０６ １７２．８４

华夏盛世 股票型 华夏基金

７９．２２％ ７４．３５％ ４．８７ ５．５７ １５８．７９

华夏优势增长 股票型 华夏基金

７５．０１％ ７７．５６％ －２．５５ －１．９１ １５８．１７

易方达深

１００ＥＴＦ

联接 指数基金 易方达基金

９４．７１％ ９５．８０％ －１．０９ －０．９４ １５７．５９

融通深证

１００

指数基金 融通基金

９４．００％ ９３．６０％ ０．４０ ０．６２ １５３．２６

基金遍访中小上市公司寻找高成长
证券时报记者

杜志鑫

本报讯 证券时报记者获悉，不少基

金公司正在积极调研一批中小上市公

司，寻找真正的高成长。 而最新公布的上

市公司半年报也显示， 很多中小上市公

司都有基金公司调研的足迹。

深圳一家基金公司的相关人士对证

券时报记者表示，近期他们公司从投资总

监、基金经理到研究员，都在四处调研，调

研对象主要是一些新兴行业的中小上市公

司，调研内容主要是上市公司盈利、订单等

情况。除他们公司外，深圳还有几家大基金

公司的研究员、基金经理也在四处调研。

基金为什么集体调研估值偏高的中小

公司？深圳一位基金经理解释，虽然目前中

小板、创业板股票市盈率普遍在

50

到

60

倍，

大多数公司股价都有回调空间， 加上限售

股解禁，中小板股票总体上估值压力偏大，

但是对于真正成长性良好的公司来说，

50

倍、

60

倍的估值并不贵。即使在美国等成熟

市场，给高成长公司的估值也是

50

倍左右。

业内人士认为， 从目前

A

股市场环境

看， 受制于调整经济结构和管理通胀预期

的影响，传统的金融、地产等板块很难有大

机会， 反而是新兴行业的中小股票具有机

会，比如在新能源、

3G

等行业中，一些优秀的

中小公司都会有实质性的增长，基金经理和

研究员要做的就是找到真正高成长的公司。

记者查询上市公司的半年报也发现，

北京、广东、山东等地一批中小板、创业板

公司都留下了基金公司的调研足迹。以广

联达为例，在

6

月份，先后有华夏基金、南

方基金、建信基金等相继调研，调研情况

主要包括该公司“基本情况、主营业务及

募集资金项目概况”。 另外一家中小板公

司威创股份上半年相继接待了易方达、华

夏、嘉实、广发、交银施罗德、博时、南方、

汇添富、海富通、大成、华安等

15

家基金公

司的调研，从半年报看，大部分中小公司

都有基金公司调研的记录。
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保险资金波段操作赎回偏股基金
华夏

、

南方
、

大成等多家基金公司也赎回部分旗下偏股基金
证券时报记者

杜志鑫

本报讯 记者近日从相关渠道获

悉，

A

股市场经过

7

月份的强劲反弹后，

8

月中下旬部分保险资金开始逐渐赎回

偏股型基金。 巧合的是，

8

月初华夏、

南方、 大成等基金公司也在赎回旗下偏

股型基金。

险资趁反弹赎回

深圳一家基金公司的基金经理表

示， 近期保险资金赎回了他们公司旗下

部分偏股型基金， 与

3

、

4

月份的赎回

量相比， 近期的赎回量明显放大。 他透

露， 保险资金的投资经理经常会和基金

经理沟通， 如果不看好后市， 会要求基

金经理减仓或者赎回部分偏股型基金。

上海一家保险公司的投资经理在接

受证券时报记者采访时说， 他们近期赎

回部分偏股型基金主要是为了参与工商

银行的可转债配售， 现在中小股票估值

在

50

到

60

倍， 今年部分业绩优异的偏

股型基金配置了较多的中小股票， 随着

中小股票的限售股解禁潮来临， 这类中

小股票面临较大压力， 所以， 他们公司

就赎回部分基金参与工行可转债配售。

另外一家中小保险公司的相关人士

也表示， 从他们的角度看， 今年很难有

大行情， 主要以震荡市为主， 在股市处

于超卖阶段、 很多股票

PE

不足

10

倍的

时候， 他们倾向于果断增持、 申购部分

业绩优异的偏股型基金， 但是市场反弹

后， 很多绩优股估值得到修复， 他们倾

向于赎回部分偏股型基金。

8

月份与保险资金有一致动作的还

有基金公司。 据证券时报统计， 在

8

月

上半月， 华夏、 南方等多家基金公司赎

回旗下偏股型基金。 其中，

8

月

10

日，

大成基金宣布赎回旗下大成景阳领先基

金

4000

万份；

8

月

12

日， 华夏基金赎

回华夏成长

3486.4

万份 、 华夏回报

1437.48

万份、 华夏沪深

300

指数基金

8219

万份；

8

月

14

日， 南方基金宣布

赎回前期投资的南方盛元红利基金

4000

万份。

震荡市波段操作

北京一家大型保险公司的相关负责人

也表示， 三季度、 四季度资本市场可能继

续保持震荡整理格局， 结构性机会与风险

并存。 在这样的客观环境下， 该公司将把

大部分资金配置在债券和定期存款这类固

定收益类产品上。 而在股市的投资上， 该

公司将 “把握节奏， 特别要加大波段性操

作力度， 捕捉短期机会”。

从保险资金的操作手法看， 今年保

险机构的波段操作堪称精准。 在今年

3

、

4

月份的时候， 保险资金即开始赎回偏

股型基金， 紧接着， 二季度股市进行了

一轮大调整； 而在

6

月底

7

月初上证指

数处于

2400

点附近时， 保险资金又开

始抄底杀入市场， 大规模申购偏股型基

金， 社保基金也积极入市， 此后

A

股市

场一路上扬。 如今， 在沪深

300

指数上

涨了

13%

左右后， 保险资金又开始行

动， 赎回了部分偏股基金。

也有基金公司资深人士表示， 保

险公司经常会申购和赎回来回倒腾，

他们的申购和赎回时机也并不一定准

确， 在

2006

、

2007

年的时候保险公司

频繁申购和赎回， 对保险资金的收益

率有较大的负面影响。 在

2008

年年底、

2009

年年初估值便宜的时候， 保险资金

也并未大幅度追加资金。 不过对于谨慎

的投资者而言， 保险资金的赎回动作也

值得关注。

6

只
E T F

同现净赎回
上周上交所交易的

9

只

ETF

中，

6

只出现净赎回，

3

只出现净申购。

上证社会责任

ETF

结束了连续

2

周净赎回， 上周出现了

0.175

亿份

净申购， 其中申购份额为

0.7

亿份，

赎回份额为

0.525

亿份。上证

50ETF

上周也结束了连续

2

周净赎回，出

现

0.11

亿份净申购。 而超大盘

ETF

上周出现了

0.03

亿份净申购， 结束

了连续

5

周净赎回的状态。

在上述

3

只

ETF

净申购的同

时，也有

6

只

ETF

出现净赎回。 其

中价值

ETF

上周出现了

0.235

亿

份的净赎回，这是其连续第

9

周净

赎回。中盘

ETF

上周连续第

8

周净

赎回，净赎回份额

0.212

亿份。治理

ETF

和央企

ETF

上周均连续第

3

周出现净赎回，其中治理

ETF

净赎

回

0.87

亿份， 央企

ETF

净赎回

0.03

亿份。 上证

180ETF

上周出现

了

1.47

亿份净赎回，其中申购份额

为

12.6

亿份，赎回份额为

14.07

亿

份。 红利

ETF

上周出现了

0.265

亿

份净赎回， 其中申购份额为

0.085

亿份，赎回份额为

0.35

亿份。

（余子君）

上周机构资金净流入
9. 1 2

亿元
上周两市机构资金均出现净

流入， 其中沪市机构资金净流入

7.92

亿元， 深市机构资金净流入

1.2

亿元。

具体到板块，上周机构资金净

流入前

3

个板块分别为银行类、工

程建筑和酿酒食品，净流入资金分

别为

11.1

亿元、

2.07

亿元和

1.58

亿元；净流出的前

3

个板块分别为

机械、煤炭石油和化工化纤，净流

出资金分别为

3.01

亿元、

2.85

亿元

和

2.64

亿元。 （余子君）

大基金上周主动增仓
１．４９

个百分点

� � � �

注
：（

1

）

基金仓位为规模加权平均
，

基金规模采用最新净值与最近季报份额相
乘计算

，

因此加权权重以及计入大
、

中
、

小型基金的样本每周都略有变化
，

与前周
存在不可比因素

；（

2

）

大型基金指规模
100

亿以上基金
；

中型基金
50

亿
～100

亿
；

小
型基金

50

亿以下
。

（

数据来源
：

德圣基金研究中心

）

场内基金：

整体运行较为低调

上周， 沪深两市场内基金指数的走

势分化严重，沪市基指下跌

1.06％

，深市

基指上涨

1.21％

。造成这么大差别的原因

在于，两市可交易基金的品种差异较大，

沪市方面有很多自己的

ETF

， 深市方面

有很多分级基金。

（一）封闭式基金：封基市场上周的

走势整体平淡。 不过，在具体基金方面，

沪市的金泰、泰和、安信等，深市的开元、

天元、景福等，都走出了自己的行情，其

中开元、天元等还涨上了近期的新高。

（二）杠杆板块：杠杆板块基金的走势

仍然分化，个别品种可能存在着价值被错

误估测的现象。例如，国泰估值进取的折

价率已经达到了

9.26％

，为近

4

个多月来的

新高，从业绩情况来看，该基金“过去

3

个

月” 里的净值增长率列同类基金第一。出

现这种情况表明，市场对于杠杆产品的定

价还很不成熟，至少没有考虑到相关基金

的内在性质、业绩以及当前基础市场行情

的特点。在不同的行情下，不同的杠杆基

金，应该有着不同的定价策略。

（三）固收板块：固收板块里，多数品

种的走势偏弱，仅有富国天丰、招商信用

这

2

只基金涨上新高。从“周”这个时间长

度来看，是业绩支撑了它们的走势。从更

长一点的时间区间来看，富国天丰成立以

来

27.51％

的业绩、过去

1

年

17.7％

的业绩、

今年以来

14.06％

的业绩、过去半年

9.99％

的业绩、过去

3

个月

4.95％

的业绩、过去

1

个

月

2.19％

的业绩，一直是很靓丽的。

固收板块将有富国汇利分级债券基

金、 华富强化回报债券基金

2

只新基金

发行。 鉴于这两家公司较好的固定收益

管理能力、 拟任基金经理较好的过往业

绩以及当前固收板块品种普遍溢价的现

实，建议大家多多关注。

场外基金：

风格分化格局依旧

（一）主做股票的基金

指数基金上周的平均净值损失幅度

为

1.39％

， 风格分化的情况依然在延续。

进入正常运作阶段、周净值增长超过

1％

的基金有

4

只，即华夏中小板

ETF

，以及

南方

500

、广发

500

、鹏华

500

这

3

只同

门兄弟。 周净值损失幅度超过

2％

的基金

有

17

只， 这些基金有个共同的特点，即

在他们的行业权重分布里，金融、地产占

有绝对优势的比重。

主动基金上周取得了较好的收益，

股票型基金、偏股型基金、灵活配置型基

金上周的平均净值增长率分别为

0.74％

、

0.55％

、

0.76％

，业绩领先的基金有银河行

业优选、天弘周期策略等。

从公司层面上来看，上周，部分中小

型公司取得了较好的业绩， 如银河、天

弘、申万巴黎、中欧、信达澳银、诺安、信

诚、东吴等。

（二）主做债券的基金

一级债基、 二级债基上周的平均净

值增长率分别为

0.19％

和

0.3％

， 多数基

金在债市行情整体继续走好、 适度把握

住股市行情主体趋势的情况下取得了较

好的收益， 典型的代表是农银汇理恒久

增利、 大成强化收益这

2

只基金的周净

值增长率均超过了

1％

，它们都是自二季

度以来绩效表现总体较好的品种。 其中，

大成强化收益近期的业绩较好， 原因可

能在于以下几方面：（

1

）股票投资仓位可

能较高，二季度末为

15.75％

，接近上限；

（

2

）重仓持有的行业主要为非周期性，如

批发零售贸易、食品饮料、医药等；（

3

）一

些个股取得了较好的周收益， 如苏宁电

器、泸州老窖。

货币市场基金上周的平均净值增长

率为

0.0379％

，总体收益情况较好，周绩

效不错的品种有华夏现金增利、 南方现

金增利、长城货币等，其中，华夏现金增

利在短、中、长期的各项业绩排名中均居

于前

10

名之内。

指数基金上周表现依然分化，4

只基金周净值增长超过 1% ，17 只基

金净值跌幅超过 2％，在这些净值损

失较大基金的行业权重分布里，金

融、地产占有绝对优势的比重。

48

家基金公司持有
“

家基
” 93. 92

亿份
证券时报记者

方 丽

本报讯 基金

2010

半年报让基金

公司投资自家基金的情况浮出水面。数

据显示，在二季度末，有

48

家基金公司

投资了旗下基金，并且持有“家基”达到

93.92

亿份。

天相投顾数据显示， 目前有

24

只

“家基” 被基金公司持有份额超过

1

亿

份。 其中，持有份额最高纪录的创造者

是易方达基金公司， 持有易方达

50

达

到

6.05

亿份； 其次是广发基金持有广

发聚丰

2.82

亿份； 华夏基金也出手大

方， 在二季度末持有华夏行业

2.45

亿

份，持有华夏希望

2.36

亿份。 也有

8

只

基金被基金公司持有份额不足

100

万

份，持有份额较少的是东方基金公司投

资东方精选，在二季度末持有该基金仅

30

万份左右。

封闭式基金是基金公司比较偏爱

的品种。数据显示，目前

26

只传统封闭

式基金都有基金公司申购，目前基金公

司合计持有

8.26

亿份。 截至二季度末，

有

3

只封闭式基金被基金公司持有超

过

1

亿份，其中，易方达基金持有基金

科瑞的份额较多，达到

2.19

亿份，而华

夏基金公司持有基金兴和及基金兴华

也分别达到

1.65

亿份和

1.11

亿份。

从基金公司来看，华夏、易方达、华

宝兴业、华安、国泰、大成、长盛等基金

公司自购旗下基金的热情比较高。如华

夏基金公司， 投资了旗下

15

只基金

（

A\B\C

分开算），合计持有份额为

11.96

亿份。 不过，该基金公司在

8

月份赎回

了投资的部分基金。因为独特的激励制

度， 华宝兴业基金公司投资了旗下

12

只基金，投资总额为

1.03

亿份。 此外，

南方、华安、国泰、大成等基金公司投资

旗下基金都超过了

10

只。

基金业内人士分析认为，基金公司

投资自家基金已经成为业内的常态。一

方面，基金公司投资自家基金往往流露

出对后市的态度，另一方面，基金公司

重点投资的基金，获得超额收益的可能

性也较大。

资料图片


