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注
１

、

截止
２０１０

年
６

月
３０

日
，

按照与承诺效益一致的计算口径
、

计算方法对实现效益进行计算
。

注
２

、

受到公司产品线范围有限
，

开发推进以及技术消化等因素的影响
，

新建冰箱压缩机项目预计在
２０１１

年
１１

月达到
预定可使用状态

；

注
３

、

截止
２０１０

年
６

月
３０

日
，

中央空调技改扩能项目募集资金已按计划以增资方式投入
，

项目已部分达产
。

证券代码
：

０００５２７

证券简称
：

美的电器 公告编号
：

２０１０－０４６

广东美的电器股份有限公司

（注册地址：广东省佛山市顺德区北滘镇蓬莱路）

非公开发行

Ａ

股股票预案

二〇一〇年八月

公司声明

１

、

公司及董事局全体成员保证本预案内容真实
、

准确
、

完整
，

并确认不存在虚假记载
、

误导性陈述或重大遗漏
。

２

、

本次非公开发行
Ａ

股股票完成后
，

公司经营与收益的变化
，

由公司自行负责
；

因本次非公开发行
Ａ

股股票引致的投
资风险

，

由投资者自行负责
。

３

、

本预案是公司董事局对本次非公开发行
Ａ

股股票的说明
，

任何与之相反的声明均属不实陈述
。

４

、

投资者如有任何疑问
，

应咨询自己的股票经纪人
、

律师
、

专业会计师或其他专业顾问
。

５

、

本预案所述事项并不代表审批机关对于本次非公开发行
Ａ

股股票相关事项的实质性判断
、

确认
、

批准或核准
，

本预
案所述本次非公开发行

Ａ

股股票相关事项的生效和完成尚待取得有关审批机关的批准或核准
。

特别提示

１

、

本次非公开发行相关事项已经获得于
２０１０

年
８

月
２７

日召开的公司第七届董事局第五次会议审议通过
。

２

、

本次非公开发行相关事项尚需获得公司股东大会批准以及中国证监会核准
。

３

、

本次非公开发行的发行对象为符合中国证监会规定条件的证券投资基金管理公司
、

证券公司
、

信托投资公司
、

财务
公司

、

保险机构投资者
、

合格境外机构投资者
、

其他境内法人投资者和自然人等不超过
１０

名特定对象
。

本次公司向特定对象非公开发行
Ａ

股股票不超过
３５

，

０００

万股
。

不超过
１０

名投资者认购的股份自发行结束之日起
１２

个月内不得转让
。

４

、

本次非公开发行的定价基准日为本公司第七届董事局第五次会议决议公告日
（

２０１０

年
８

月
３０

日
），

发行价格不低
于定价基准日前二十个交易日本公司股票交易均价的

９０％

，

即
１２．５１

元
／

股
。

具体发行价格由股东大会授权董事局与保荐人
（

主承销商
）

协商确定
。

若公司股票在定价基准日至发行日期间发生除权除息事项
，

发行底价和发行数量将相应调整
。

释 义

在广东美的电器股份有限公司非公开发行
Ａ

股股票预案中
，

除非另有说明
，

下列简称具有如下特定含义
：

美的电器、本公司、公司、发行人 指 广东美的电器股份有限公司

美的集团 指 美的集团有限公司

开联公司 指 佛山市顺德区开联实业发展有限公司

本次发行、本次非公开发行 指 本公司向特定对象非公开发行

Ａ

股股票

本预案 指 美的电器非公开发行

Ａ

股股票预案

定价基准日 指 本公司第七届董事局第五次会议决议公告日（

２０１０

年

８

月

３０

日）

发行底价 指

定价基准日前二十个交易日本公司股票交易均价的

９０％

，即

１２．５１

元

／

股

美智空调 指 芜湖美智空调设备有限公司

广州华凌空调 指 广州华凌空调设备有限公司，为本公司直接持股

１００％

子公司

华凌制冷 指 广州华凌制冷设备有限公司

新加坡贸易 指 美的电器新加坡贸易有限公司，为本公司间接持股

１００％

子公司

荆州电器 指 小天鹅（荆州）电器有限公司

华凌冰箱 指 广州美的华凌冰箱有限公司

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会

深交所 指 深圳证券交易所

Ａ

股 指 人民币普通股

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元

第一节 本次非公开发行

Ａ

股股票方案概要

一
、

发行人基本情况
中文名称

：

广东美的电器股份有限公司
英文名称

：

ＧＤ ＭＩＤＥＡ ＨＯＬＤＩＮＧ ＣＯ．

，

ＬＴＤ

中文简称
：

美的电器
法定代表人

：

方洪波
成立日期

：

１９９２

年
３

月
３０

日
股票上市地

：

深圳证券交易所
股票简称

：

美的电器
股票代码

：

０００５２７

上市时间
：

１９９３

年
１１

月
１２

日
注册资本

：

３

，

１２０

，

２６５

，

２７６

元
公司住所

：

广东省佛山市顺德区北蟯镇蓬莱路
邮政编码

：

５２８３１１

电话号码
：

０７５７－２６３３８７７９

传真号码
：

０７５７－２６６５１９９１

电子信箱
：

ｄｍｓ＠ｍｉｄｅａ．ｃｏｍ．ｃｎ

二
、

本次非公开发行的背景和目的
１

、

本次非公开发行的背景
（

１

）

白色家电行业需求旺盛
，

为公司带来良好的发展机遇
２００９

年下半年至今
，

我国白色家电行业受益于国家大力推进的家电下乡
、

以旧换新
、

节能产品惠民工程等内需拉动政
策

，

彻底扭转了金融危机对行业的不利影响
，

国内市场呈现快速增长的态势
。

同时
，

随着海外市场逐步回暖
，

白色家电行业
出口需求也较快恢复

。

随着我国城镇化水平的不断提升和农村消费升级
，

城镇市场更新换代需求和农村市场普及需求快速增长
，

为白色家电
行业的中长期成长提供了坚实的基础

，

也为公司带来良好的发展机遇
。

（

２

）

行业集中度提升
，

领先企业之间的竞争日趋深化
近年来

，

空调行业整合趋势明显
，

冰洗行业的集中度不及空调行业
，

但整合力度也在加大
，

根据产业在线统计数据
，

２００９

年度空调行业前两大品牌的内销市场份额合计超过
６０％

，

洗衣机内销排名前两位的企业市场份额合计约
４８％

，

冰箱内销排
名前两位的企业市场份额合计约

４０％

。

在行业集中度持续提高的同时
，

白色家电龙头企业之间的竞争也在不断深化
，

从单一的产品推广及价格竞争
，

上升到差
异化产品

、

质量
、

营销渠道与服务等全方位深层次的竞争
，

从而对公司的研发实力
、

产业链上下游资源控制力
、

资本实力提出
了更高的要求

。

（

３

）

公司需要把握行业发展机遇
，

巩固市场领先地位
，

实现快速发展
本公司多年来坚持打造中国白色家电龙头企业的发展战略

，

于
１９９９

年借力资本市场融资
，

前瞻性地拓展中央空调业
务

、

收购压缩机业务
、

扩大出口技术改造
，

经过十余年的快速发展
，

中央空调市场份额现已名列内资品牌第一
，

空调压缩机
产销量达全球首位

，

家用空调出口量连续多年行业第一
；

２００６

年以来
，

公司实施白色家电相关多元化发展战略
，

相继收购与
整合冰箱

、

洗衣机业务
，

将空调行业的品牌和渠道优势成功延伸至冰箱和洗衣机
，

目前销量已位居行业前两位
。

２０１０

年上半
年

，

公司整体营业收入
３９０

亿元
，

同比增长
５７％

，

其中空调业务同比增长
４０％

，

冰洗业务同比增长
１００％

，

公司在白色家电各
子行业的领先地位日趋稳固

，

现已成为国内最大的白色家电上市公司
。

面临良好的发展机遇和激烈的市场竞争
，

公司制定了清晰的战略规划
，

即在
“

十二五
”

期间
，

形成发展规模化
、

经营专业
化

、

业务区域化
、

管理差异化的产业格局
，

拥有明显的企业核心竞争优势
，

具备全球范围内的资源调配使用能力
，

跻身全球白
色家电制造企业集团前三强

，

实现
“

再造一个美的
”

的战略目标
。

目前
，

公司拥有家用空调产能
２

，

６００

万台
、

冰箱产能
１

，

２００

万台
、

洗衣机产能
１

，

０３０

万台
、

空调压缩机产能
２

，

１００

万台
。

对照上述战略规划
，

公司仍需在现有产业规模基础上进一步提升
，

并丰富高附加值产品序列
，

以适应市场需求快速增长的趋
势

，

巩固行业领先地位
，

同时全面提高技术研发
、

工艺改进
、

关键零部件配套等方面的综合实力
，

系统地提升公司整体经营规
模和核心竞争力

，

抢占未来发展的制高点
。

２

、

本次非公开发行的目的
（

１

）

促进中央空调自主研发能力提高和产品升级
近年来公司中小型商用空调技术能力不断提升

，

大型机组取得技术突破
。

本次募集资金投资项目之一中央空调
（

合肥
）

项目的实施
，

将有利于公司扩大毛利率较高的中央空调业务规模
，

进一步提高中央空调核心技术研发能力
，

将公司打造成为
国内技术先进

、

产品线丰富的中央空调研发
、

制造和销售的领先者
。

（

２

）

实现冰箱业务规模扩张并完善产品线布局
本次募集资金投资项目中的冰箱

（

荆州
）

项目和冰箱
（

南沙
）

项目
，

将弥补公司冰箱业务快速增长中面临的产能缺口
，

布
局华东

、

华中
、

华南市场
，

为家电下乡
、

城镇更新换代和出口等需求提供适销对路的产品
。

项目实施将使公司冰箱业务在此
前外延式扩张和有效整合的基础上向内涵式增长转变

，

优化区域布局
，

进而有助于公司构建在各子行业全面领先的多元化
白色家电业务体系

，

对公司长远发展具有重要的战略意义
。

（

３

）

提升空调业务产业链一体化优势
公司现已形成空调关键部件与整机研发

、

制造
、

销售为一体的完整产业链
。

通过本次募集资金投资项目之一压缩机
（

芜
湖

）

项目
，

公司将进一步增强压缩机的核心技术实力
，

为空调业务的技术领先与升级换代提供坚实的核心部件基础
，

实现部
件供应与整机业务的同步发展

。

（

４

）

巩固公司家用空调业务领先地位
本次非公开发行的募集资金投资项目包括家用空调

（

南沙
）

项目和家用空调
（

芜湖
）

项目
。

募投项目的建成投产将紧贴
华南

、

华东
、

华中市场快速增长的需求
，

大力发展节能
、

变频产品
，

并实现各生产基地的专业化分工与精益化管理
，

巩固公司
在空调行业的领先地位

。

公司董事局认为
，

本次非公开发行完成后
，

将提升公司的资金实力和资产规模
，

募集资金投资项目的建成投产
，

将有利
于公司进一步做大做强主营业务

，

巩固行业领先地位
，

提升盈利能力
。

三
、

本次非公开发行方案概要
１

、

发行股票的类型和面值
本次非公开发行的股票为中国境内上市人民币普通股

（

Ａ

股
），

每股面值为人民币
１．００

元
。

２

、

发行方式
本次非公开发行股票全部采取向特定对象发行的方式

，

在中国证监会核准之日起六个月内择机发行
。

３

、

发行对象及认购方式
本次非公开发行股票发行对象为符合中国证监会规定条件的证券投资基金管理公司

、

证券公司
、

信托投资公司
、

财务公
司

、

保险机构投资者
、

合格境外机构投资者
、

其他境内法人投资者和自然人等不超过
１０

名特定对象
。

发行对象将在本次非公开发行申请获得中国证监会的核准文件后
，

由董事局和保荐人
（

主承销商
）

根据发行对象申购报
价情况

，

按照价格优先原则协商确定
。

发行对象均以现金方式认购本次发行的股份
。

４

、

发行数量
本次非公开发行股票的数量不超过

３５

，

０００

万股
。

在此上限范围内
，

具体发行数量将提请股东大会授权董事局根据实际
情况与保荐人

（

主承销商
）

协商确定
。

如公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息
、

送股
、

资本公积转增股本等除权除息事项
，

本次非公开发行股票数量
将根据发行底价调整情况进行相应调整

。

５

、

发行价格及定价原则
本次非公开发行的定价基准日为本次非公开发行的董事局决议公告日

（

２０１０

年
８

月
３０

日
）。

本次非公开发行股票发行
价格将不低于

１２．５１

元
／

股
，

即不低于定价基准日前
２０

个交易日公司股票交易均价的
９０％

（

注
：

定价基准日前
２０

个交易日
股票交易均价

＝

定价基准日前
２０

个交易日股票交易总额
／

定价基准日前
２０

个交易日股票交易总量
）。

如公司股票在定价基准日至发行日期间发生派息
、

送股
、

资本公积转增股本等除权除息事项
，

发行底价将进行相应调
整

。

在前述发行底价基础上
，

具体发行价格将提请股东大会授权董事局在本次非公开发行申请获得中国证监会的核准文件
后

，

与保荐人
（

主承销商
）

根据中国证监会相关规定及发行对象申购报价情况
，

按照价格优先原则确定
。

６

、

锁定期安排
发行对象通过本次非公开发行认购的股票自发行结束之日起十二个月内不得转让

。

７

、

上市地点
本次非公开发行的股票将申请在深圳证券交易所上市交易

。

８

、

募集资金数量和用途
本次非公开发行股票的募集资金总额拟不超过

４３．６

亿元
，

投资于以下项目
：

单位
：

万元
序号 项目名称 项目投资总额 募集资金拟投入额

１

中央空调（合肥）项目

１５０

，

０００ １３０

，

０００

２

压缩机（芜湖）项目

９０

，

０００ ８０

，

０００

３

冰箱（荆州）项目

８５

，

０００ ８０

，

０００

４

冰箱（南沙）项目

６２

，

０００ ４２

，

０００

５

家用空调（南沙）项目

５０

，

０００ ３３

，

０００

６

家用空调（芜湖）项目

７１

，

０００ ７１

，

０００

合计

５０８

，

０００ ４３６

，

０００

若本次发行实际募集资金净额少于上述项目募集资金拟投入总额
，

公司将根据实际募集资金净额
，

按照项目的轻重缓
急等情况

，

调整并最终决定募集资金投入的优先顺序及各项目的具体投资额等使用安排
，

募集资金不足部分由公司以自有
资金或通过其他融资方式解决

。

在本次非公开发行募集资金到位之前
，

本公司将根据募集资金投资项目进度的实际情况以自筹资金先行投入
，

并在募
集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换

。

９

、

本次发行前公司滚存未分配利润的安排
本次发行前公司滚存未分配利润将由本次发行完成后的新老股东共享

。

１０

、

本次非公开发行决议有效期限
本次非公开发行的决议自股东大会审议通过之日起十二个月内有效

。

四
、

本次发行是否构成关联交易
本次发行面向符合中国证监会规定的机构投资者以及其他符合法律法规规定的投资者

，

公司控股股东
、

实际控制人及
其控制的企业不认购本次发行的股份

。

本次发行不构成关联交易
。

五
、

本次发行是否导致公司控制权发生变化
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

美的集团持有本公司
４２．４９％

的股权
，

为本公司的控股股东
。

何享健先生直接及间接控制本公
司

４５．８０％

的股权
，

为本公司的实际控制人
。

假定本次非公开发行股票数量达到上限
３５

，

０００

万股
，

则本次发行完成后
，

美的
集团持有本公司

３８．２０％

的股权
，

仍为本公司控股股东
。

何享健先生直接及间接持有本公司
４１．１８％

的股权
，

仍为本公司实际
控制人

。

本次发行不会导致公司控制权发生变化
。

六
、

本次发行方案已取得有关主管部门批准情况以及尚需呈报批准程序
本次非公开发行股票相关事项已经获得于

２０１０

年
８

月
２７

日召开的公司第七届董事局第五次会议审议通过
。

本次非公开发行尚待公司股东大会批准
。

本次非公开发行尚待中国证监会核准
。

第二节 董事局关于本次募集资金使用的可行性分析

一
、

本次非公开发行募集资金使用计划
本次非公开发行拟募集资金总额不超过

４３．６

亿元
，

拟投资于以下项目
：

单位
：

万元
序号 项目名称 项目投资总额 募集资金拟投入额

１

中央空调（合肥）项目

１５０

，

０００ １３０

，

０００

２

压缩机（芜湖）项目

９０

，

０００ ８０

，

０００

３

冰箱（荆州）项目

８５

，

０００ ８０

，

０００

４

冰箱（南沙）项目

６２

，

０００ ４２

，

０００

５

家用空调（南沙）项目

５０

，

０００ ３３

，

０００

６

家用空调（芜湖）项目

７１

，

０００ ７１

，

０００

合计

５０８

，

０００ ４３６

，

０００

若本次发行实际募集资金净额少于上述项目募集资金拟投入总额
，

公司将根据实际募集资金净额
，

按照项目的轻重缓
急等情况

，

调整并最终决定募集资金投入的优先顺序及各项目的具体投资额等使用安排
，

募集资金不足部分由公司以自有
资金或通过其他融资方式解决

。

在本次非公开发行募集资金到位之前
，

本公司将根据募集资金投资项目进度的实际情况以自筹资金先行投入
，

并在募
集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换

。

二
、

本次募集资金投资项目可行性分析
（

一
）

中央空调
（

合肥
）

项目
１

、

项目概况
公司将通过设立子公司的方式实施本项目

。

本项目建设地点位于安徽省合肥市
。

主要生产中央空调
、

热水机
（

采暖
）、

冷
冻冷藏等产品

，

项目建设周期为
２４

个月
。

２

、

项目必要性及发展前景
随着我国经济的发展和人们生活品质的提高

，

中央空调将会被更加广泛地应用于各个领域
，

预计
２０１０

年国内销售总额
将达到

４００

亿元
，

全球市场规模将达到
５００

亿美元
，

未来几年我国中央空调行业将存在较大的发展机会和空间
。

由于中央空
调的技术门槛较高

，

过去十几年
，

国内中央空调市场一直被外资占据主导地位
，

近年来
，

国内企业加大中央空调产品开发和
市场开拓力度

，

预计国内厂商的市场份额将会继续增加
。

近年来
，

公司中央空调市场占有率逐年增长
，

２００９

年市场占有率已经超过
１０％

，

成为中央空调领域最具竞争力的本土
品牌之一

。

２０１０

年上半年
，

公司中央空调在国内市场的销售额高速增长
，

进一步巩固了行业领先地位
。

另外
，

公司一直致力
于中央空调的研发和创新

，

通过与开利等具有国际先进技术的公司合作
，

不断取得技术突破
，

并开发了多项世界领先
、

国内
首创的技术

。

预计未来三年
，

在领先的技术优势和完善的销售渠道的基础上
，

公司中央空调销量仍将以较高速度增长
，

而目前中央空
调产能无法满足公司未来的发展需要

。

为此
，

公司拟投资中央空调
（

合肥
）

项目
，

依托合肥的区位优势
，

辐射华东
、

华中
、

华北
地区

，

大幅度提高市场占有率
，

为公司中央空调市场快速扩张提供强有力的支撑
，

并优化公司的产品结构
；

同时
，

进一步提高
中央空调核心技术研发能力

，

带动国内中央空调产品的技术革新
，

提升公司中央空调的行业地位
，

为公司的可持续发展奠定
良好的基础

。

３

、

投资估算
本项目计划投资总额

１５０

，

０００

万元
，

其中土建投资
３３

，

７０２

万元
，

设备投资
１０８

，

２９８

万元
，

铺底流动资金
８

，

０００

万元
。

本公司拟以募集资金投入
１３０

，

０００

万元
，

以实施该项目
。

４

、

收益预测
本项目达产后

，

税后财务内部收益率为
２９．２％

，

投资回收期
（

含建设期
）

为
５．４

年
。

本项目财务盈利能力较强
，

可及时收回
投资

。

５

、

资格文件取得情况
本项目尚需获得项目备案文件和环评证明文件

。

（

二
）

压缩机
（

芜湖
）

项目
１

、

项目概况
公司将通过设立子公司的方式实施本项目

。

本项目建设地点位于安徽省芜湖市
。

主要开发
、

设计
、

制造空调装置用的旋
转压缩机

，

项目建设周期为
１５

个月
，

项目完成后新增
６００

万台的生产能力
。

２

、

项目必要性及发展前景
随着全球空调行业的强劲复苏

，

预期未来数年空调产品的生产规模将大幅增长
，

空调压缩机的产能需求将呈现快速增
长趋势

，

技术水平需求也随着变频空调
、

中央空调等产品的应用而不断提高
。

因此
，

空调行业的发展为空调压缩机厂商带来
了较大市场空间的同时也提出了更高的要求

。

公司一直坚持整合空调上下游产业链
，

大力发展空调核心配套产业
，

以增强公司空调压缩机的自给能力
，

降低空调产品
整体成本

；

利用在空调压缩机技术上的主导优势
，

以提高空调产品品质
。

截至目前
，

公司所生产的空调压缩机市场占有率已
快速提高到

２５％

，

位居行业第一
，

但公司空调产销量的快速增长以及产品结构的调整仍对压缩机的产能及产品结构提出了
新的需求

。

因此
，

公司拟投资压缩机
（

芜湖
）

项目
，

借助已掌握的空调压缩机技术生产压缩机产品
，

同时进一步增强空调压缩机的核
心技术实力

，

提高部件供应能力
，

使之与空调行业发展趋势相匹配
，

提升公司空调产业的核心竞争力
，

稳固公司的行业地位
。

３

、

投资估算
本项目计划投资总额

９０

，

０００

万元
，

其中土建投资
３０

，

３０７

万元
，

设备投资
５４

，

６９３

万元
，

铺底流动资金
５

，

０００

万元
。

本公司拟以募集资金投入
８０

，

０００

万元
，

以实施该项目
。

４

、

收益预测
本项目达产后

，

税后财务内部收益率为
２５．４％

，

投资回收期
（

含建设期
）

为
６．７

年
。

本项目财务盈利能力较强
，

可及时收回
投资

。

５

、

资格文件取得情况
本项目尚需获得项目核准文件和环评证明文件

。

（

三
）

冰箱
（

荆州
）

项目
１

、

项目概况
本项目由荆州电器组织实施

。

荆州电器成立于
１９９８

年
８

月
３１

日
，

注册资本
５

，

０００

万元
，

美的电器直接持股
５１％

，

通过
全资子公司佛山市美的空调工业投资有限公司持股

４９％

。

荆州电器的业务定位为公司冰箱内销基地
。

公司将通过增资荆州电器实施本项目
。

本项目建设地点位于湖北省荆州市
。

主要生产内销冰箱和冰柜产品
，

项目建设期
２４

个月
，

项目完成后新增
５００

万台的生产能力
。

２

、

项目必要性及发展前景
随着国家积极推进家电下乡

、

以旧换新
、

节能产品惠民工程等政策
，

冰箱市场不断扩大
。

根据产业在线数据统计
，

２０１０

年上半年
，

我国冰箱销量达到
３

，

６２６

万台
，

同比增长
２９．５％

，

其中内销
２

，

７０６

万台
，

同比增长
３７．３％

。

由于农村市场的普及性
需求及城镇市场的更新换代需求旺盛

，

预计未来几年内冰箱产销量仍将保持较高的增速
，

家电下乡产品仍将是增长的重要
支柱

。

２０１０

年上半年
，

公司冰箱销售收入同比上升近
１００％

，

增长速度远远超过行业平均水平
，

市场份额迅速提高
。

三四级市
场是公司冰箱业务爆发式增长的主要源头

，

预计在家电下乡等利好政策的推动下
，

公司冰箱业务将继续高速增长
。

目前公司冰箱产能难以支撑业务的高速发展
。

因此
，

公司拟投资冰箱
（

荆州
）

项目
，

作为内销冰箱产品的重要生产基地
，

扩大冰箱产能
，

以占领更多的市场份额
，

进一步提升行业地位
，

同时
，

该项目辐射华中及西部地区
，

可进一步完善公司冰箱产
品的区域布局

，

提升经营效率
。

３

、

投资估算
本项目计划投资总额

８５

，

０００

万元
，

其中土建投资
２０

，

０２７

万元
，

设备投资
５９

，

９７３

万元
，

铺底流动资金
５

，

０００

万元
。

本公司拟以募集资金投入
８０

，

０００

万元
，

以实施该项目
。

４

、

收益预测
本项目达产后

，

税后财务内部收益率为
３９．６％

，

投资回收期
（

含建设期
）

为
３．９

年
。

本项目财务盈利能力较强
，

可及时收回
投资

。

５

、

资格文件取得情况
本项目已于

２０１０

年
８

月
２５

日取得湖北荆州经济开发区经济发展局
《

湖北省企业投资项目备案证
（

登记备案项目编码
２０１０１０００３９５１００８１

）》。

本项目尚需获得环评证明文件
。

（

四
）

冰箱
（

南沙
）

项目
１

、

项目概况
本项目由公司和新加坡贸易合资设立的华凌冰箱组织实施

。

华凌冰箱成立于
２０１０

年
６

月
１２

日
，

成立时注册资本
２

亿
元

，

公司和新加坡贸易分别持股
７５％

和
２５％

。

业务定位为公司冰箱生产基地
。

本项目建设地点位于广东省广州市南沙区
。

主要生产
１００－６００

升风冷
、

直冷等冰箱产品
，

项目建设期
１３

个月
，

项目完成
后新增

４００

万台的生产能力
。

２

、

项目必要性及发展前景
２０１０

年上半年
，

全球经济逐步回暖
，

国内利好政策延续
，

我国冰箱销量快速增长
，

国际冰箱市场需求量进一步增加
，

未
来几年冰箱生产厂商仍有巨大的市场开拓空间

。

２０１０

年上半年
，

公司冰箱销售增长速度远远超过行业平均水平
，

在国内市场占有率和出口量占有率分别为
１５％

和
１０％

（

数据来源
：

产业在线
），

并有逐步上升的趋势
。

然而
，

目前公司现有产能已经成为制约公司冰箱业务进一步发展的主要因素
，

冰箱
（

荆州
）

项目和冰箱
（

南沙
）

项目的投入
，

可以有效解决公司产能缺口问题
，

并合理布局业务发展区域
，

为未来几年的发展
奠定基础

。

３

、

投资估算
本项目计划投资总额

６２

，

０００

万元
，

其中土建投资
２５

，

８３９

万元
，

设备投资
３３

，

１６１

万元
，

铺底流动资金
３

，

０００

万元
。

本公司拟以募集资金投入
４２

，

０００

万元
，

以实施该项目
。

４

、

收益预测
本项目达产后

，

税后财务内部收益率为
３３．８％

，

投资回收期
（

含建设期
）

为
４．８

年
。

本项目财务盈利能力较强
，

可及时收回
投资

。

５

、

资格文件取得情况
本项目尚需获得项目核准文件和环评证明文件

。

（

五
）

家用空调
（

南沙
）

项目
１

、

项目概况
本项目由华凌制冷组织实施

。

华凌制冷成立于
２０１０

年
６

月
１３

日
，

注册资本
２

亿元
，

广州华凌空调和新加坡贸易分别持
股

７５％

和
２５％

。

业务定位为公司家用空调生产基地
。

公司将通过增资华凌制冷实施本项目
。

本项目建设地点位于广东省广州市南沙区
。

主要生产定频
、

变频等家用空调产
品

，

项目建设期
２４

个月
，

项目完成后新增
４５０

万台的生产能力
。

２

、

项目必要性及发展前景
随着家电下乡

、

以旧换新
、

节能产品惠民工程等利好政策的推动
，

以及极端气候的影响
，

２０１０

年国内空调市场快速回
暖

。

产业在线数据显示
，

２０１０

上半年
，

我国空调内销量已达到了
２

，

４９８

万台
，

同比增长
３７．６６％

。

随着整体宏观经济的发展
、

人
民生活水平的提高

，

预计未来国内一二级市场家用空调更新换代的频率将会加快
，

三四级市场亦将有较大的扩容空间
。

２０１０

年上半年
，

公司空调销售收入同比增长
４０％

，

目前的产能已无法匹配销售增长需求
。

此外
，

空调新标准提高了行业
准入门槛

，

公司凭借技术和市场优势
，

未来几年可以扩大较高毛利的中高端产品序列及其产能
，

从产品结构和规模化程度上
进一步强化公司的龙头地位

。

因此
，

公司拟投资家用空调
（

南沙
）

项目
，

一方面可满足华南
、

华东
、

华中市场快速增长的需求
，

另一方面可增加高端与高
能效产品的生产能力

，

优化产品结构
。

３

、

投资估算
本项目计划投资总额

５０

，

０００

万元
，

其中土建投资
１８

，

１１２

万元
，

设备投资
２７

，

８８８

万元
，

铺底流动资金
４

，

０００

万元
。

本公司拟以募集资金投入
３３

，

０００

万元
，

以实施该项目
。

４

、

收益预测
本项目达产后

，

税后财务内部收益率为
２９．５％

，

投资回收期
（

含建设期
）

为
４．５

年
。

本项目财务盈利能力较强
，

可及时收回
投资

。

５

、

资格文件取得情况
本项目尚需获得项目核准文件和环评证明文件

。

（

六
）

家用空调
（

芜湖
）

项目
１

、

项目概况
本项目由美智空调组织实施

。

美智空调成立于
２０１０

年
４

月
２９

日
，

注册资本
１０

，

０００

万元
，

为广州华凌空调全资子公司
。

业务定位为公司家用空调整体机出口基地
。

公司将通过增资美智空调实施本项目
。

本项目建设地点位于安徽省芜湖市
。

主要生产窗机
、

抽湿机
、

移动空调三类产品
，

项目建设期
１８

个月
，

项目完成后新增
５００

万台的生产能力
。

２

、

项目必要性及发展前景
截至目前

，

我国集中了全球空调
７０％

以上的产能
。

随着经济复苏
，

预计未来几年全球空调市场容量平均增长率将达到
１０％

左右
，

全球巨大的市场需求潜力为我国的空调行业发展带来强大的拉动力
。

２０１０

年上半年
，

公司空调出口同比增长近
５０％

，

根据产业在线统计
，

公司空调出口量约占我国空调总出口量的
２５％

。

目
前

，

公司拥有顺德
、

广州
、

武汉和芜湖四大空调生产基地
，

家用空调产能已经无法支撑销量的快速增长
，

顺德基地作为空调出
口主要基地

，

已出现整体机产能不足
、

旺季塑料件和电机等物料供应资源总体缺口巨大的情形
。

公司连续多年获得空调出口销量第一
，

且在节能环保技术方面具有领先优势
，

有利于开拓国外市场
。

为保证出口领先地
位

，

同时改善空调出口产品的制造与供应布局
，

公司拟投资家用空调
（

芜湖
）

项目
，

一方面解决产能问题
，

为家用空调未来增
长打下基础

，

另一方面本项目将专注于整体机业务
，

使顺德基地专注于分体机业务
，

满足分体机未来
２～３

年的发展需要
，

业
务的专业化分工亦可提升管理的精细化水平

，

实现业务良性发展
。

３

、

投资估算
本项目计划投资总额

７１

，

０００

万元
，

其中土建投资
３４

，

６０３

万元
，

设备投资
３５

，

３９７

万元
，

铺底流动资金
１

，

０００

万元
。

本公司拟以募集资金投入
７１

，

０００

万元
，

以实施该项目
。

４

、

收益预测
本项目达产后

，

税后的财务内部收益率为
２５．７％

，

投资回收期
（

含建设期
）

为
４．９

年
。

本项目财务盈利能力较强
，

可及时收
回投资

。

５

、

资格文件取得情况
本项目已于

２０１０

年
６

月
１

日取得芜湖经济技术开发区管理委员会
《

投资项目登记备案证
（

开备
［

２０１０

］

５１

号
）》。

本项目尚需获得环评证明文件
。

三
、

本次发行对公司经营管理和财务状况的影响
（

一
）

对经营管理的影响
从业务看

，

本次项目的顺利实施
，

对于保证公司未来各项产品的生产能力
、

促进中央空调自主研发能力提高和产品升
级

、

提升空调关键部件的核心技术和制造能力
、

完善空调和冰箱业务的区域布局有积极作用
。

从公司经营看
，

各类产品基地
的建设

，

可使公司产品生产实现专业化分工
，

提升经营效率
，

提高管理的精细化水平
。

从公司竞争力看
，

项目的实施有利于公
司开拓国内外市场

、

占领市场份额
、

提升技术优势
、

优化产品结构
、

扩大品牌影响力
，

巩固并增强核心竞争优势
，

最终实现公
司的战略发展目标

。

（

二
）

对财务状况的影响
本次发行完成后

，

公司的资产总额与净资产总额将同时增加
，

资产负债率将降低
，

流动比率将升高
，

有利于降低公司的
财务风险

，

增强公司的稳健经营能力
。

同时
，

募集资金投产后
，

随着项目效益的逐步显现
，

将实现公司的规模扩张和利润增长
，

提高公司的长期盈利能力
。

第三节 董事局关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一
、

本次发行后公司业务及资产整合计划
本次募集资金投资项目主要围绕公司现有主营业务展开

，

项目实施后
，

公司将进一步提升生产能力和技术实力
，

优化相
关产业地域布局

，

有利于提升公司的核心竞争力和市场占有率
，

促进公司产业结构升级调整
。

本次发行完成后
，

公司的主营
业务保持不变

。

短期内公司不存在对现有业务及资产进行整合的计划
。

二
、

本次发行后公司章程
、

股东结构
、

高管人员结构以及业务收入结构的变动情况
本次发行完成后

，

公司注册资本
、

股本总额将相应增加
，

公司原股东的持股比例也将相应发生变化
。

公司将按照发行的
实际情况对公司章程中与股本相关的条款进行修改

，

并办理工商变更登记
。

本次非公开发行不会导致公司高管人员结构发生变化
，

也不会导致公司的业务收入结构发生重大变动
。

三
、

本次发行后公司财务状况
、

盈利能力及现金流量的变动情况
１

、

财务状况变动情况
本次发行完成后

，

公司的资产规模与净资产规模同时增加
，

将进一步提升资金实力
，

为后续发展提供有力保障
；

同时降
低资产负债率

，

促进公司的稳健经营
，

增强抵御财务风险的能力
。

２

、

盈利能力变动情况
本次募集资金投资项目建成和投产后

，

本公司有望进一步提升业务规模
、

技术水平和市场地位
，

不断增强核心竞争力
。

随着公司生产能力的提高
、

技术实力的增强和竞争优势的加强
，

本公司将能够进一步提高营业收入和盈利能力
。

３

、

现金流量变动情况
本次发行完成后

，

公司的筹资活动现金流入将大幅增加
，

募集资金投资项目建设期间将增加公司的投资活动现金流出
。

随着募集资金投资项目投产和效益的产生
，

公司未来的经营活动现金流入将有所增加
。

四
、

公司与控股股东及其关联人之间的业务关系
、

管理关系
、

关联交易及同业竞争等变化情况
本次发行完成后

，

本公司与控股股东美的集团及其关联人之间的业务关系
、

管理关系均不存在重大变化
，

本公司与美的
集团及其关联人之间不会因本次发行产生同业竞争或潜在的同业竞争

，

预计与美的集团及其关联人之间不会因本次发行新
增重大关联交易

。

五
、

本次发行完成后
，

公司是否存在资金
、

资产被控股股东及其关联人占用的情形
，

或上市公司为控股股东及其关联人
提供担保的情形

本次发行完成后
，

本公司与控股股东美的集团及其关联人所发生的资金往来均属正常的业务往来
，

不会存在违规占用
资金

、

资产的情况
，

亦不会存在公司为控股股东及其关联人进行违规担保的情形
。

六
、

本次发行对公司负债情况的影响
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

公司的资产负债率
（

合并口径
）

为
６５．８８％

。

本次非公开发行完成后
，

公司的资产负债率将会下
降

，

保持合理的水平
，

不存在通过本次发行大量增加负债
（

包括或有负债
）

的情况
，

也不存在负债比例过低的情况
。

第四节 本次发行相关的风险说明

一
、

市场风险
１

、

宏观经济波动风险
本公司销售的主要产品包括空调

、

冰箱
、

洗衣机等
，

均属于消费类电器产品
，

其市场需求受经济形势和宏观调控的影响
较大

。

全球金融危机一度对消费者的收入预期
、

购买力和购买意愿产生一定影响
，

对白色家电的销售造成负面影响
。

但在我
国家电下乡

、

以旧换新
、

节能产品惠民工程等鼓励内需政策的推动下
，

２００９

年第三季度起
，

白色家电行业总体销售收入恢复
正增长

，

企业盈利明显提升
。

随着国家抑制部分地区房价过快上涨的调控政策陆续出台
，

大中城市房地产成交量出现下滑
，

将在一定程度上影响居
民购置消费类电器产品的需求和建筑内安装中央空调的需求

。

如果宏观经济或消费者需求增长出现放缓趋势
，

则公司所处
的白色家电市场增长也将随之减速

，

从而对于公司的产品销售造成不利影响
。

２

、

原材料价格波动风险
公司外购并用于制造白色家电的主要原材料为各种等级的铜材

、

钢材
、

铝材和塑料等
。

以空调产品为例
，

铜材
、

钢材等原
材料约占其可变成本的

３０％

。

近年来原材料价格波动较为剧烈
，

其影响已向家电零部件及整机制造等下游行业延伸
。

此外
，

宏观经济环境变化和政策调整也使得劳动力
、

水电
、

土地等生产要素成本出现不同程度的波动
。

如果上述原材料和生产要素
的采购价格发生重大不利变动

，

将增加公司的生产成本
，

对公司的毛利率产生不利影响
。

二
、

财务风险
１

、

偿债能力风险
公司

２００９

年末和
２０１０

年上半年末的资产负债率
（

合并口径
）

分别为
５９．８０％

和
６５．８８％

，

资产负债率偏高
。

长期较高的负
债率或将影响公司经营的安全性

，

带来一定的偿债能力风险
。

随着公司的不断发展
，

产能的进一步扩张以及新产品
、

新技术
的开发

，

资本支出需求较大
，

对公司未来资金的筹集形成一定压力
。

２

、

汇兑损失风险
近年来人民币汇率经历了升值并逐步企稳的过程

，

升值使得我国劳动密集型企业的低成本优势和国际竞争力有所削
弱

，

海外市场拓展难度加大
。

国内出口型企业不同程度地出现汇兑损失
，

公司
２００７

年
、

２００８

年和
２００９

年的汇兑损失分别为
１７

，

１０１．３２

万元
、

２０

，

７６３．９６

万元和
９

，

６０５．９３

万元
。

在央行推进人民币汇率形成机制改革
，

增强人民币汇率弹性的背景下
，

如
果人民币持续升值

，

将使公司继续面临汇兑损失风险
。

三
、

技术风险
在家电以旧换新政策鼓励下

，

白色家电的更新换代需求已成为市场主要增长点之一
，

消费者对白色家电产品的节能高
效

、

健康环保
、

新颖耐用等要求日益提高
。

因此
，

尽管白色家电属于成熟行业
，

生产厂商已具备多年积累的成熟技术和工艺
，

但未来的技术发展仍将考虑到消费者对更高品质的要求以及资源
、

环境压力
，

在制冷剂的环保替代
、

制冷制热效率的提高以
及辅助功能的实现等多方面寻求突破

。

同时
，

压缩机和中央空调的技术研发需要投入大量的资金
。

如果公司的技术开发无法
适应市场需求

，

技术投入无法及时转化成生产力
，

将面临投资失败的风险
。

四
、

管理风险
１

、

大股东控制风险
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

美的集团持有公司股份
１

，

３２５

，

７０１

，

６１１

股
，

占公司总股本的
４２．４９％

，

系公司控股股东
；

美的集
团一致行动人开联公司持有公司股份

９９

，

６６６

，

３０５

股
，

占公司总股本的
３．１９％

；

何享健先生直接持有公司股份
３

，

６０２

，

６９５

股
，

占公司总股本的
０．１２％

，

其直接及通过美的集团与开联公司间接控制公司股份合计
１

，

４２８

，

９７０

，

６１１

股
，

占公司总股本的
４５．８０％

，

系公司实际控制人
。

本次发行结束后
，

美的集团仍为公司控股股东
，

而何享健先生仍为公司实际控制人
。

控股股东和实际控制人有可能会通
过行使表决权等方式对公司的人事任免

、

经营决策等施加重大影响
，

控股股东和实际控制人的需求可能与其他股东存在利
益上的冲突

，

对其他股东利益产生不利影响
。

２

、

对子公司管控能力风险
随着公司业务规模的发展和业务种类的多元化

，

管理子公司的难度提高
，

而外部监管对上市公司规范化的要求日益提
高和深化

，

本公司需要在充分考虑子公司业务特征
、

人力资源
、

管理特点等基础上进一步加强子公司管理
，

实现整体健康
、

有
序地发展

。

公司如未能持续改善和优化管理结构
，

将对未来的经营造成一定风险
。

五
、

政策风险
１

、

出口退税率变动风险
目前空调

、

冰箱
、

洗衣机等主要家电产品执行的出口退税率为
１７％

。

财政部自
２０１０

年
７

月
１５

日起取消总数达
４０６

种的
部分钢材

、

医药
、

化工产品
、

有色金属加工材等商品的出口退税
。

尽管家电产品本次不在取消出口退税的商品之列
，

但不排除
未来降低或取消出口退税的商品范围进一步扩大的可能性

。

目前公司海外销售比例较大
，

出口退税政策将显著影响公司出
口产品的成本控制与定价策略

，

因此政策调整将会对公司的出口业务带来一定的不确定性风险
。

２

、

税收优惠政策变动风险
目前美的电器下属部分合资子公司享受企业所得税

“

两免三减半
”

的税收优惠政策
，

这些公司将在未来几年内陆续结束
税收优惠期

；

部分子公司获得高新技术企业认定后在三年内执行
１５％

的所得税税率
，

未来能否继续获得高新技术企业认定
存在不确定性

。

２００９

年美的电器综合所得税率为
８．６８％

，

所得税率的变化将对公司未来经营业绩产生一定的影响
。

六
、

与本次发行相关的风险
１

、

本次非公开发行的审批风险
本次非公开发行需获得公司股东大会的批准和中国证监会的核准

。

能否取得相关批准或核准
，

以及最终获得相关批准
或核准的时间存在不确定性

。

２

、

本次募集资金投资项目的效益风险
公司董事局已对本次发行募集资金投资项目进行了充分的论证和分析

，

且公司过去已积累了相关业务丰富的生产经验
和技术工艺

。

但由于技术变化以及消费者需求变化
，

可能导致替代性技术和产品与募集资金投资项目产生竞争
，

并且募集资
金投资项目的进度

、

设备的供应及价格变化均可能对项目的实际盈利水平产生影响
，

因此募集资金投资项目的收益水平可
能存在一定的波动风险

。

３

、

股票价格波动风险
本公司股票在深交所上市

，

除经营和财务状况之外
，

股票价格还将受到国际和国内宏观经济形势
、

资本市场走势
、

市场
心理和各类重大突发事件等多方面因素的影响

，

存在一定的波动风险
。

投资者在考虑投资本公司股票时
，

应预计到前述各类
因素可能带来的投资风险

，

并做出审慎判断
。

广东美的电器股份有限公司

董事局

二〇一〇年八月二十七日

(

上接
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版
)

母公司现金流量表
２０１０

年
１

—

６

月
编制单位

：

信达地产股份有限公司
单位

：

元币种
：

人民币
项目 附注 本期金额 上期金额

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

收到的税费返还

收到其他与经营活动有关的现金

１

，

４２７

，

３６６

，

６９４．００ １０

，

８２０

，

５８８．３８

经营活动现金流入小计

１

，

４２７

，

３６６

，

６９４．００ １０

，

８２０

，

５８８．３８

购买商品、接受劳务支付的现金

支付给职工以及为职工支付的现

金

１９

，

０４９

，

３８０．３０ ３

，

６４１

，

４５３．８

支付的各项税费

４５２

，

５５８．２２ ３

，

１７３

，

８８５．１６

支付其他与经营活动有关的现金

１

，

２２３

，

４７９

，

０４３．９９ ６１

，

４１３

，

９３８．３１

经营活动现金流出小计

１

，

２４２

，

９８０

，

９８２．５１ ６８

，

２２９

，

２７７．２７

经营活动产生的现金流量净额 （十一）

．６ １８４

，

３８５

，

７１１．４９ －５７

，

４０８

，

６８８．８９

二、投资活动产生的现金流量：

收回投资收到的现金

取得投资收益收到的现金

１５３

，

０８６

，

４６６．０７

处置固定资产、无形资产和其他长

期资产收回的现金净额

２

，

９２０

，

１０９．９４

处置子公司及其他营业单位收到

的现金净额

收到其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流入小计

１５６

，

００６

，

５７６．０１

购建固定资产、无形资产和其他长

期资产支付的现金

１

，

０５３

，

５２２．４７ ４

，

１３９

，

３７４．００

投资支付的现金

２８０

，

０００

，

０００．００

取得子公司及其他营业单位支付

的现金净额

支付其他与投资活动有关的现金

投资活动现金流出小计

２８１

，

０５３

，

５２２．４７ ４

，

１３９

，

３７４．００

投资活动产生的现金流量净额

－２８１

，

０５３

，

５２２．４７ １５１

，

８６７

，

２０２．０１

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

取得借款收到的现金

１３９

，

０００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流入小计

１３９

，

０００

，

０００．００

偿还债务支付的现金

１３９

，

０００

，

０００．００ １２３

，

３７４

，

７６９．８１

分配股利、利润或偿付利息支付的

现金

９

，

７８６

，

４３０．００ ８

，

５０６

，

０６２．５０

支付其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流出小计

１４８

，

７８６

，

４３０．００ １３１

，

８８０

，

８３２．３１

筹资活动产生的现金流量净额

－１４８

，

７８６

，

４３０．００ ７

，

１１９

，

１６７．６９

四、汇率变动对现金及现金等价物

的影响

五、现金及现金等价物净增加额 （十一）

．６ －２４５

，

４５４

，

２４０．９８ １０１

，

５７７

，

６８０．８１

加：期初现金及现金等价物余额 （十一）

．６ ２４７

，

６８７

，

３４０．６２ １５４

，

０９４

，

３４０．９１

六、期末现金及现金等价物余额 （十一）

．６ ２

，

２３３

，

０９９．６４ ２５５

，

６７２

，

０２１．７２

法定代表人
：

贾放 主管会计工作负责人
：

俞杰 财务总监
：

刘品 会计机构负责人
：

周慧芬
合并所有者权益变动表

２０１０

年
１

—

６

月
编制单位

：

信达地产股份有限公司
单位

：

元币种
：

人民币

项目

本期金额

归属于母公司所有者权益

少数股东权益 所有者权益合计

实收资本（或股本） 资本公积

减：

库

存

股

专

项

储

备

盈

余

公

积

一般

风险

准备

未分配利润

其

他

一、上

年 年

末 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ １

，

９３７

，

６２２

，

２８４．９１ １

，

７７１

，

３８４

，

８５９．５６ ２４２

，

９０３

，

６０８．９０ ５

，

４７６

，

１７１

，

１９５．３７

加 ：会

计 政

策 变

更

前 期

差 错

更正

其他

二、本

年 年

初 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ １

，

９３７

，

６２２

，

２８４．９１ １

，

７７１

，

３８４

，

８５９．５６ ２４２

，

９０３

，

６０８．９０ ５

，

４７６

，

１７１

，

１９５．３７

三、本

期 增

减 变

动 金

额（减

少 以

“

－

”号

填列）

－２２

，

９６８

，

２７９．６９ ９７

，

８８１

，

８８５．１２ ２０９

，

３２０

，

８６３．４６ ２８４

，

２３４

，

４６８．８９

（一 ）

净 利

润

９７

，

８８１

，

８８５．１２ １８

，

８３１

，

０６９．６６ １１６

，

７１２

，

９５４．７８

（二 ）

其 他

综 合

收益

－２２

，

９６８

，

２７９．６９ －２２

，

９６８

，

２７９．６９

上 述

（一 ）

和

（二）

－２２

，

９６８

，

２７９．６９ ９７

，

８８１

，

８８５．１２ １８

，

８３１

，

０６９．６６ ９３

，

７４４

，

６７５．０９

（三 ）

所 有

者 投

入 和

减 少

资本

１９５

，

４８９

，

７９３．８０ １９５

，

４８９

，

７９３．８０

１．

所有

者 投

入 资

本

２０３

，

５００

，

０００．００ ２０３

，

５００

，

０００．００

２．

股份

支 付

计 入

所 有

者 权

益 的

金额

３．

其他

－８

，

０１０

，

２０６．２０ －８

，

０１０

，

２０６．２０

（四 ）

利 润

分配

－５

，

０００

，

０００．００ －５

，

０００

，

０００．００

１．

提取

盈 余

公积

２．

提取

一 般

风 险

准备

３．

对所

有 者

（或股

东）的

分配

－５

，

０００

，

０００．００ －５

，

０００

，

０００．００

４．

其他

（五 ）

所 有

者 权

益 内

部 结

转

１．

资本

公 积

转 增

资 本

（或股

本）

２．

盈余

公 积

转 增

资 本

（或股

本）

３．

盈余

公 积

弥 补

亏损

４．

其他

（六 ）

专 项

储备

１．

本期

提取

２．

本期

使用

四 、本

期 期

末 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ １

，

９１４

，

６５４

，

００５．２２ １

，

８６９

，

２６６

，

７４４．６８ ４５２

，

２２４

，

４７２．３６ ５

，

７６０

，

４０５

，

６６４．２６

单位
：

元币种
：

人民币

项目

上年同期金额

归属于母公司所有者权益

少数股东权益 所有者权益合计

实收资本（或股本） 资本公积

减：

库

存

股

专

项

储

备

盈

余

公

积

一般

风险

准备

未分配利润

其

他

一 、 上

年年末

余额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ １

，

８０３

，

７３９

，

３３０．４３ １

，

１２４

，

９１８

，

４８８．７５ ２６０

，

９０１

，

９８７．４１ ４

，

７１３

，

８２０

，

２４８．５９

加 ： 会

计政策

变更

前期差

错更正

其他

二 、 本

年年初

余额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ １

，

８０３

，

７３９

，

３３０．４３ １

，

１２４

，

９１８

，

４８８．７５ ２６０

，

９０１

，

９８７．４１ ４

，

７１３

，

８２０

，

２４８．５９

三 、 本

期增减

变动金

额 （减

少 以

“

－

” 号

填列）

６６

，

７６８

，

２８５．２９ ９２

，

６７２

，

５７１．３９ －１８

，

７３５

，

３３７．７３ １４０

，

７０５

，

５１８．９５

（一）净

利润

９２

，

６７２

，

５７１．３９ １４

，

３７４

，

２７３．２９ １０７

，

０４６

，

８４４．６８

（二）其

他综合

收益

６６

，

７６８

，

２８５．２９ ６６

，

７６８

，

２８５．２９

上 述

（一）和

（二）小

计

６６

，

７６８

，

２８５．２９ ９２

，

６７２

，

５７１．３９ １４

，

３７４

，

２７３．２９ １７３

，

８１５

，

１２９．９７

（三）所

有者投

入和减

少资本

－２３

，

３７２

，

７１１．０２ －２３

，

３７２

，

７１１．０２

１．

所有

者投入

资本

１２

，

０００

，

０００．００ １２

，

０００

，

０００．００

２．

股份

支付计

入所有

者权益

的金额

３．

其他

－３５

，

３７２

，

７１１．０２ －３５

，

３７２

，

７１１．０２

（四）利

润分配

－９

，

７３６

，

９００．００ －９

，

７３６

，

９００．００

１．

提取

盈余公

积

２．

提取

一般风

险准备

３．

对所

有 者

（或 股

东 ）的

分配

－９

，

７３６

，

９００．００ －９

，

７３６

，

９００．００

４．

其他

（五）所

有者权

益内部

结转

１．

资本

公积转

增资本

（或 股

本）

２．

盈余

公积转

增资本

（或 股

本）

３．

盈余

公积弥

补亏损

４．

其他

（六）专

项储备

１．

本期

提取

２．

本期

使用

四 、 本

期期末

余额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ １

，

８７０

，

５０７

，

６１５．７２ １

，

２１７

，

５９１

，

０６０．１４ ２４２

，

１６６

，

６４９．６８ ４

，

８５４

，

５２５

，

７６７．５４

法定代表人
：

贾放 主管会计工作负责人
：

俞杰 财务总监
：

刘品 会计机构负责人
：

周慧芬
母公司所有者权益变动表

２０１０

年
１

—

６

月
编制单位

：

信达地产股份有限公司
单位

：

元币种
：

人民币

项目

本期金额

实收资本（或股本） 资本公积

减：库

存股

专项

储备

盈余公积

一般

风险

准备

未分配利润 所有者权益合计

一、上年

年 末 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ ５

，

３５６

，

１７２

，

９８４．８９ ７１

，

３２１

，

２０６．８１ １２

，

０５８

，

９９６．４３ ６

，

９６３

，

８１３

，

６３０．１３

加：会计

政 策 变

更

前 期 差

错更正

其他

二、本年

年 初 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ ５

，

３５６

，

１７２

，

９８４．８９ ７１

，

３２１

，

２０６．８１ １２

，

０５８

，

９９６．４３ ６

，

９６３

，

８１３

，

６３０．１３

三、本期

增 减 变

动 金 额

（减少以

“

－

”号填

列）

－１８

，

４５７

，

０１７．２５ －１８

，

４５７

，

０１７．２５

（一）净

利润

－１８

，

４５７

，

０１７．２５ －１８

，

４５７

，

０１７．２５

（二）其

他 综 合

收益

上 述

（一）和

（二）小

计

－１８

，

４５７

，

０１７．２５ －１８

，

４５７

，

０１７．２５

（三）所

有 者 投

入 和 减

少资本

１．

所有

者 投 入

资本

２．

股份

支 付 计

入 所 有

者 权 益

的金额

３．

其他

（四 ）利

润分配

１．

提取

盈 余 公

积

２．

提取

一 般 风

险准备

３．

对所

有者（或

股东）的

分配

４．

其他

（五）所

有 者 权

益 内 部

结转

１．

资本

公 积 转

增 资 本

（或 股

本）

２．

盈余

公 积 转

增 资 本

（或 股

本）

３．

盈余

公 积 弥

补亏损

４．

其他

（六 ）专

项储备

１．

本期

提取

２．

本期

使用

四、本期

期 末 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ ５

，

３５６

，

１７２

，

９８４．８９ ７１

，

３２１

，

２０６．８１ －６

，

３９８

，

０２０．８２ ６

，

９４５

，

３５６

，

６１２．８８

单位
：

元币种
：

人民币

项目

上年同期金额

实收资本（或股本） 资本公积

减：库

存股

专项

储备

盈余公积

一般

风险

准备

未分配利润 所有者权益合计

一、上年

年 末 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ ５

，

３４２

，

６０９

，

４４７．７０ ６９

，

９８１

，

３１８．３２ －７２９

，

３４２

，

０７７．６２ ６

，

２０７

，

５０９

，

１３０．４０

加：会计

政 策 变

更

前 期 差

错更正

其他

二、本年

年 初 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２．００ ５

，

３４２

，

６０９

，

４４７．７０ ６９

，

９８１

，

３１８．３２ －７２９

，

３４２

，

０７７．６２ ６

，

２０７

，

５０９

，

１３０．４０

三、本期

增 减 变

动 金 额

（减少以

“

－

”号填

列）

－１

，

９９７

，

０５４．９６ ２２０

，

９４５

，

０５２．９０ ２１８

，

９４７

，

９９７．９４

（一 ）净

利润

２２０

，

９４５

，

０５２．９０ ２２０

，

９４５

，

０５２．９０

（二 ）其

他 综 合

收益

－１

，

９９７

，

０５４．９６ －１

，

９９７

，

０５４．９６

上 述

（一 ）和

（二 ）小

计

－１

，

９９７

，

０５４．９６ ２２０

，

９４５

，

０５２．９０ ２１８

，

９４７

，

９９７．９４

（三 ）所

有 者 投

入 和 减

少资本

１．

所有者

投 入 资

本

２．

股份支

付 计 入

所 有 者

权 益 的

金额

３．

其他

（四 ）利

润分配

１．

提取盈

余公积

２．

提取一

般 风 险

准备

３．

对所有

者（或股

东）的分

配

４．

其他

（五 ）所

有 者 权

益 内 部

结转

１．

资本公

积 转 增

资本（或

股本）

２．

盈余公

积 转 增

资本（或

股本）

３．

盈余公

积 弥 补

亏损

４．

其他

（六 ）专

项储备

１．

本期提

取

２．

本期使

用

四、本期

期 末 余

额

１

，

５２４

，

２６０

，

４４２ ５

，

３４０

，

６１２

，

３９２．７４ ６９

，

９８１

，

３１８．３２ －５０８

，

３９７

，

０２４．７２ ６

，

４２６

，

４５７

，

１２８．３４

法定代表人
：

贾放 主管会计工作负责人
：

俞杰 财务总监
：

刘品 会计机构负责人
：

周慧芬
７．３

本报告期无会计政策
、

会计估计的变更
。

７．４

本报告期无前期会计差错更正
。

７．５

企业合并及合并财务报表
７．５．１

合并范围发生变更的说明
按股权转让协议

，

沈阳穗港房地产投资开发有限公司对股权交割前的部分债务确认目前未完成
，

财务尚未完全交
接

，

故本期暂未纳入合并范围
。

董事长：贾放

信达地产股份有限公司

２０１０

年

８

月

２６

日
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