
深市

交易日期 证券简称

成交价格

(

元
)

成交量

(

万股
)

成交金额

(

万元
)

买方营业部 卖方营业部

２０１０－８－３０

荣信股份

３４ ３５ １１９０

国信证券股份有限公

司北京平安大街证券

营业部

宏源证券股份有限公

司北京东四环中路证

券营业部

２０１０－８－３０

东方锆业

２１．７５ ７８ １６９６．５

红塔证券股份有限公

司广州冼村路证券营

业部

广发证券股份有限公

司珠海凤凰路证券营

业部

２０１０－８－３０

怡 亚 通

１４．４３ ７４３．９３ １０７３４．９１

国泰君安证券股份有

限公司上海江苏路证

券营业部

国信证券股份有限公

司深圳福中一路证券

营业部

２０１０－８－３０

怡 亚 通

１４．４３ ５６．０７ ８０９．０９

国泰君安证券股份有

限公司上海江苏路证

券营业部

国信证券股份有限公

司深圳福中一路证券

营业部

沪市

交易日期 证券简称

成交价

(

元
)

成交金额

(万元)

成交量

(万股)

买入营业部 卖出营业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ ２２３４５ ４１００

招商证券股份有限公

司济南泉城路证券营

业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ ５１７．７５ ９５

南京证券有限责任公

司南京大钟亭证券营

业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ ８１７．５ １５０

长城证券有限责任公

司苏州吴中东路证券

营业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ １０９０ ２００

财通证券有限责任公

司温州人民东路证券

营业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ １０９０ ２００

国泰君安证券股份有

限公司总部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ １２２６．２５ ２２５

国海证券有限责任公

司成都神仙树北路证

券营业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ １３６２．５ ２５０

南京证券有限责任公

司南京大钟亭证券营

业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ １３６２．５ ２５０

万和证券经纪有限责

任公司成都体育场路

证券营业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ １３８９．７５ ２５５

国泰君安证券股份有

限公司总部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部

２０１０－８－３０

海南航空

５．４５ ４９０．５ ９０

齐鲁证券有限公司济

南山大路证券营业部

海通证券股份有限公

司郑州经七路证券营

业部
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限售股解禁
■

大宗交易看台

■

8月 31 日 A 股市场有苏泊尔一家上市公

司限售股解禁。

苏泊尔（002032）

：

解禁股性质为其他类
型

。

解禁股东
1

家
，

即
SEB INTERNA鄄

TIONALE S.A.S

，

为第一大股东
；

持股占总股本
比例为

51.31%

，

达到绝对控股水平
；

首次解禁
，

此次解禁股数
，

占流通
A

股比例为
23.41%

，

占
总股本比例为

11.17%

。

该股的套现压力存在不
确定性

。 （

西南证券
张 刚

）

中小板继续受游资热捧

国盛证券
程荣庆

周一两市大盘放量上扬
，

个股大面积上涨
，

其中涨停个股明显增多
。

有色金属
、

能源概念
、

锂电池
、

新材料
、

食品饮料
、

3G

概念等板块表现
强势

。

在当天涨停的
31

只非
ST

个股当中
，

中
小板涨停个股就达到

10

只
，

继续受到游资热
捧

。

沪市交易公开信息显示
，

涨幅居前的个股
为宁波韵升

、

金瑞科技和老白干酒
。

宁波韵升
，

大幅高开后瞬间涨停
。

公开信息显示
，

招商证券
杭州文三路证券营业部等券商席位游资积极增
仓

，

短线看高
。

金瑞科技
，

10

日均线得到支撑后
放量涨停

，

中信金通杭州心南路证券营业部等
券商席位游资大举介入

，

加速上扬
，

注意见好就
收

。

老白干酒
，

食品饮料板块率先涨停
，

K

线组
合出现小型岛型反转形态

。

交易公开信息显示
，

三席机构专用席位增仓
，

游资在银河证券宁波
大庆南路证券营业部有超过

2400

万元的大额
买入

，

突破上扬
，

短线还可看高
。

沪市换手居前的个股为同济科技
。

该股在
跌破上周五低点后大幅反弹

，

收盘股价重返
5

日均线之上
。

交易公开信息显示
，

游资大举卷土
重来

，

仅申银万国上海龙漕路营业部就有超过
亿元的增仓

，

短线走势再度被激活
，

谨慎看高
。

深市交易公开信息显示
，

涨幅居前的个股
为中科三环

、

太原刚玉和南天信息
。

中科三环
，

有色金属板块涨停个股之一
，

股价创出反弹新
高

。

交易公开信息显示
，

各有一席机构专用席位
参与了博弈

，

买入居多
，

游资也积极介入
，

财通
证券温岭东辉北路证券营业部等券商席位游资
买入居多

，

短线还可看高
，

但要见好就收
。

太原
刚玉

，

股价在
5

日均线得到支撑后再度涨停
。

交
易公开信息显示

，

方正证券杭州延安路证券营
业部等券商席位游资交投活跃

，

强势走高
，

仍可
短线关注

。

南天信息
，

跳空高开
，

放量涨停
。

交易
公开信息显示

，

卖出居首的为一机构专用席位
，

但游资在信达证券深圳福星路证券营业部等券
商席位买入居多

，

突破上扬
，

看高
。

总体来看
，

周一两市大盘重返短期均线之
上

，

短线走势又趋于乐观
，

但近期大盘走势反
复

，

市场表现往往出人意料
，

操作上还不宜盲目
追高

，

短线操作为主
。

宁波韵升
（

600366

）：

大幅高开后瞬间涨停
。

公开信息显示
，

招商证券杭州文三路证券营业
部等券商席位游资积极增仓

，

短线看高
。

南天信息
（

000948

）：

跳空高开
，

放量涨停
。

交易公开信息显示
，

卖出居首的为一机构专用
席位

，

但游资在信达证券深圳福星路证券营业
部等券商席位买入居多

，

突破上扬
，

看高
。

政策限令引发热钱追捧稀土股
方正证券

周宇桓

周一两市大盘放量上扬， 个股大

面积上涨，当天涨停个股明显增多，两

市有

31

只非

ST

个股涨停， 有色金属

板块列两市板块涨幅榜首位， 其中稀

土永磁概念股表现尤为强势。 在宁波

韵升开盘不久就涨停的带动下， 其他

稀土永磁概念股联袂走强， 包钢稀土

午后放量创反弹新高，中科三环、广晟

有色、横店东磁、北矿磁材等多只个股

涨停，明显受到资金热捧。

事实上，从上周开始，稀土永磁概

念股就开始风生水起。 横店东磁表现

最为抢眼，上周一至昨日，六个交易日

该股大涨超过

44%

多，是稀土永磁概

念股的龙头个股。 在横店东磁大涨的

刺激下，太原刚玉、北矿磁材等相关稀

土永磁概念股先后走强。 而昨日稀土

永磁概念股更是全面爆发。

稀土永磁概念股近日为何走强？

最直接的刺激因素是近日政策面动

向。日本外务大臣刚田克

28

日在北京

出席了与中国官员的高层会谈， 对中

国近期大幅度限制稀土出口一事提出

官方抗议，希望中国扩大稀土出口，而

中国没有同意日本要求。并且，在会议

上， 商务部长陈德铭表示，“中国将逐

步减少稀土的出口和生产， 今年下半

年的限制会更明显些。 ”

事实上， 数据显示国家对稀土出

口配额的持续收紧早已开始。今年

7

月

8

日，国家商务部下达今年第二批稀土

一般贸易出口配额，总量为

7976

吨，较

2010

年的第一批稀土一般贸易出口

配额减少

8329

吨；较

2009

年的第二批

稀土一般贸易出口配额减少

8291

吨。 而稀土出口配额的持续收紧，直

接导致目前我国稀土产品出口价格

上涨，我国稀土金属产品出口价格平

均上涨了

12

万

/

吨， 稀土氧化物产品

出口价格平均上涨了近

20

万

/

吨。

稀土永磁材料是消费电子、 工业

电机、核磁共振、传统汽车、电子计算

机等行业不可或缺的材料， 其应用领

域的广泛是稀土永磁行业保持稳健增

长的坚实支撑。 近年来，新能源汽车、

直驱永磁风电、 变频家电为代表的节

能环保行业发展越来越迅速， 未来这

些行业突飞猛进的发展， 将大幅增加

对稀土永磁材料的需求， 从而带动行

业快速发展， 使得市场对稀土永磁概

念股的价值预期明显提升。

另外， 随着国际贸易竞争日益激

烈， 作为后来者的中国正受到发达国

家以技术为优势的夹攻。 要在国际贸

易中争取主动， 我国就必须具备核心

的话语权。而稀土永磁材料作为电子、

军事科技领域不可或缺的战略资源，

是未来中国重要的贸易砝码， 在国际

贸易中正日益显现出其重要的地位，

因此， 稀土永磁材料未来国际前景也

不断被看好。可预见的是，在中国没有

真正夺得稀土产品的全球定价权之

前， 估计对全球稀土的供应量将不会

出现显著增加， 这也使得市场对稀土

价格上涨的信心进一步增强。

而从近期有色行业表现来看，

以稀土为代表的小金属表现强势，

8

月初到

27

日期间，小金属类上市公

司上涨了

11.16%

， 金属新材料公司

上 涨

9.01%

， 黄 金 类 公 司 上 涨

6.44%

，均是大幅超越大盘，而从后

市来看， 以稀土为代表的稀有小金

属品种仍会继续享受政策红利，面

临前所未有的发展机遇， 后市投资

者可关注其中机会。

行业策略

■

“

新
36

条
” 、

区域规划
、

保障性住房及灾后重建工程

多项利好为工程机械行业增添发展动力
中信证券

郭亚凌 薛小波 张 霆

行业景气超预期

工程机械行业淡季不淡， 高景气

度延续。

7

月份，挖掘机、推土机、装载

机和汽车起重机销量分别同比增长

54%

、

55%

、

50%

和

29%

，累计分别增长

94%

、

82%

、

63%

和

47%

。 行业的超预

期增长主要缘于“四万亿”投资的滞后

效应、 房地产投资高增长和出口逐步

复苏的叠加因素。

超预期缘于大规模基建投资和房

地产投资的高增长。 据国家统计局的

数据，

1-7

月份， 我国固定资产投资高

达

119866

亿元，同比增长了

24.9%

。其

中，新开工项目计划总投资

108513

亿

元，同比增长

26.8%

。同时，房地产投资

也保持高增长态势，

1-7

月份， 我国房

地产投资高达

23865

亿元， 同比增长

了

37.2%

。基建和房地产投资的平稳增

长成为工程机械高景气的主要原因。

行业不乏驱动力

近期国家出台的调控信贷和调控

房地产的政策虽然引发市场对工程机

械行业发展前景的种种担心， 但我们

认为，在“城镇化比率需逐步提高”和

“海外市场空间仍十分广宽”的大前提

下， 我国工程机械的发展前景依然可

观，而且近期“新

36

条”、区域规划和

保障性住房政策的推出又为行业的发

展提供了新的驱动力，具体理由如下：

1

、“新

36

条”引导民间资本投资

2010

年

5

月

13

日，《国务院关于

鼓励和引导民间投资健康发展的若干

意见》发布，《意见》共有

36

条，《意见》

鼓励和引导民间资本进入六大领域：基

础产业和基础设施、市政公用事业和政

策性住房建设、社会事业、金融服务、商

贸流通、国防科技工业。 其中有

7

条直

接与工程机械的下游需求领域相关。我

们认为，《意见》的推出有助于减轻固定

资产投资对地方政府融资平台的依赖，

民营资本有望接棒政府“

4

万亿”，对工

程机械是实质性的利好。

2

、区域规划建设培育更多增长极

2009

年以来， 国家一方面为了培

育更多的区域经济增长极， 从而保证

国民经济的稳定增长， 一方面为了促

进区域协调发展， 改变区域发展失衡

带来的消极影响， 国务院在

2009-

2010

年间以前所未有的高频率出台

了

13

个区域规划。 对于工程机械而

言， 这些区域规划的建设将为国内需

求培育更多的增长极。

3

、保障性住房有望成为房地产投

资的稳定器

我们认为，政府对房地产的政策

主要是为了控制房价， 并非盲目打

压。 与此同时，保障性住房新建力度

非常巨大，预计未来房地产投资仍将

保持平稳增长格局（

2010

年约为

20%

左右），对工程机械的拉动不会下降。

保障性住房有望成为

2010

年房

地产投资的稳定器。 保障性住房的建

设具有一定的政府主导特征， 其稳定

增长能有效对冲房地产投资的周期性

波动。 目前保障性住房投资占房地产

开发投资比例不足

5%

， 在政策的强

化支持下，未来发展潜力巨大。根据住

建部的规划，

2010

年将开工建设

600

万套保障性住房。 如果按照每套建筑

面积

80

平米估算，

2010

年施工面积

将为之增加

4.8

亿平方米。 而国家统

计局公布的

2009

年全国房地产开发

企业施工面积为

32

亿平方米，可见新

规划中保障性住房占比还是比较大

的。 根据各省市已公布的数据，北京、

上海、重庆、广东

2010

年保障性住房

投资占新开工房地产投资比例均超过

40%

。 按照这几个省市投资占比情况

进行测算，在

3

种不同情形下（其他地

区保障性住房比例分别为

5%

、

10%

和

30%

），全国保障性住房投资占比将分

别达到

13%

、

17%

和

32%

。根据住建部

的规划，

2010

年保障性住房投资将同

比增长

33%

。 在中性假设下，

2010

年

商品房价格同比增长

5%~10%

， 销售

面积同比下降

30%

左右，对应商品房

开发投资增长

18%

，在保障性住房投

资稳步增长的拉动下， 整体房地产投

资增速将达到

20.55%

。

4

、灾后重建也将拉动行业新需求

今年我国遭受罕见洪水灾害，灾区

房屋和基础设施受损严重。预计未来国

家将为灾区人民重建家园，同时也将加

大中小河流治理、小水库除险加固和灾

区生态环境综合治理。我们认为灾后重

建将拉动工程机械的新需求。

高景气度将延续

考虑到季节因素和房地产调控

的影响， 我们维持行业

2010

全年行

业收入增速前高后低走势的判断。 由

于行业当前景气度远好于预期，尽管

近期国家出台的调控信贷和调控房

地产的政策虽然引发市场对工程机

械行业发展前景的担心， 但考虑到

“新

36

条”、区域规划、保障性住房和

出口复苏将为行业发展提供的新动

力，我们仍然看好行业下半年及未来

的发展前景。

尽管工程机械板块近期涨幅已有

40%

， 但行业龙头企业

2010

年和

2011

年的平均

PE

目前分别仍只有为

12

倍

和

10

倍， 估值仍然处于历史估值底部

区域。 考虑到行业发展新动力和未来

几年良好发展前景， 我们继续工程机

械行业 “强于大市” 的投资评级， 仍

维持三一重工、 中联重科、 徐工机

械、 山推股份和柳工的 “买入” 评

级， 维持厦工股份、 安徽合力和山河

智能的“增持” 评级。

国泰君安
房地产

：

业绩确定性高的公司可看好
8

月

23-29

日重点城市房地产数

据公布，数据显示特征如下：

1

、 上周一二线城市主流城市整

体销量继续环比上升

10%

，主要是新

增供应量开始逐渐释放，并且前期价

格有所调整带来的购买力。 目前，整

体成交量较

4

月中高点仍下降

41%

。

2

、 一手房销量环比上升

10%

，

其中一线城市上升

16%

， 二线上升

7%

。 大部分城市环比回升，成都、杭

州、苏州环比上升

40%

以上。

3

、一手房销量同比下降

18%

，其

中一线城市同比下降

33%

，二线下降

9%

。 成都、广州、重庆同比上升，其余

城市仍下降，但降幅减少。

4

、 二手房销量环比上升

5%

，同

比下降

24%

。 其中北京、深圳、天津、

杭州环比分别上升

13%

、

24%

、

34%

、

19%

，武汉回落。

5

、近期房价呈止跌态势，并且部

分区域稍有上涨的趋势。上周

8

个城

市整体成交均价仍在高位波动，目前

一二线城市相对

2009.1.1

的房价整

体涨幅为

44%

， 其中一线城市上升

45%

，二线城市上升

42%

。 二手房价

仍在高位波动为主，近期北京部分二

手房价稍升。

6

、 近期去化时间下降至

10

个

月。一手房整体可售面积相对四月中

旬的最低点上升

22%

，但整体仍处低

位。 销售回升使去化时间明显下降。

7

、 目前

A

股主流开发商估值基

本合理，

2010

年

PE15

倍左右，

RNAV

折价

12%

。 一线地产

2010

年

PE14

倍，

RNAV

折价

16%

； 二线地产

2010

年

PE15

倍，

RNAV

折价

8%

。 整体主

流开发类

2010

年

15

倍，

RNAV

折价

12%

，

PB

为

3.2

倍；出租类

2010

年

23

倍，

RNAV

折价

16%

，

PB

为

2.5

倍。

基于上述数据，继续维持我们的

行业观点：

1

、坚持中期投资策略报告

的股价和房价的勺形关系，房价下跌

将降低政策风险，中期投资机会时间

点提前且上涨空间增大。

2

、目前行业

所处阶段：降价者旺销，不降价者滞

销，房价部分小幅涨价。

3

、政策面继

续保持严控。

4

、短期量价之间可能反

复，背后是开发商、商业银行、购房

者、政府之间的反复利益博弈。

5

、新

增供应量的上升将导致短期销量回

升，但是若房价上升势头重现，加上

信贷政策继续严厉，被实质性伤害的

购买力得不到修复，进而导致开发商

销售情况的再次下降，拉长行业调整

周期。

6

、“金九银十”能否出现主要取

决于开发商是否愿意真的降价，房价

僵持或上涨会使销售速度明显下降。

预计

9

月量增、 价平中温和走高，政

策维稳。

因政策面和量价难以反转，行业

维持“中性”。 短期股价谨慎偏乐观，

建议标配持有；中期上涨则取决于房

价有效下跌、政策实质性放松。 继续

推荐逆周期发展、业绩确定性高的万

科、招商地产、首开股份，继续推荐商

业地产代表中国国贸、

X+

地产代表中

国宝安和建发股份。重点推荐深圳前

海发展受益龙头招商地产、深天健和

华联控股。

海通证券
酿酒行业

：

上半年业绩强劲增长
白酒行业共计

13

家上市公司

2010

年上半年业绩全部公告完毕，以

下是汇总点评：

1

、 上半年白酒上市公司收入利

润合计增速维持高位，主要在于

2009

上半年基数较低所致：

13

家白酒上市

公司上半年实现收入

257.5

亿， 同比

增长

34%

。上半年实现净利润

83

亿，

同比增长

30.7%

。

2

、预计今年下半年收入将逐步放

缓至平稳状态

10%

左右，但下半年合计

净利润增速仍将维持高位同比增长约

35%

左右。预计全年

13

家白酒上市公司

合计收入和净利润增速分别为

19%

和

29%

左右，我们认为这个增长速度仍旧

足以让白酒股获取超额收益。 即使是

在下半年经济形势不明朗的情况下，

我们依旧对此存有乐观判断。

3

、 上半年净利润增速低于收入

增速主要在于消费税率提高

2-3%

所

致， 但下半年翘尾因素逐步减弱，净

利润增速将逐步恢复。 中长期看，无

论是从实际消费需求的变迁，还是从

社会政府方的限制来看，“少喝酒、喝

好酒”是大势所趋，中长期产品结构

调整仍将深化。

4

、从上半年的实际数据看，收入增

长超过平均数的主要有五粮液、 水井

坊、洋河股份、金种子酒、

ST

皇台等。但

净利润增长速度较快的主要是五粮

液、古井贡酒、洋河股份、金种子酒等。

总体来看， 中档酒年初至今也全都跑

赢了大盘，获取了较高的超额收益。中

长期来看， 我们仍旧看好中高档白酒

的快速增长， 在中高档白酒市场上具

有较强竞争优势的白酒企业仍将有较

好的收益。 而高档白酒中五粮液的业

绩持续释放仍将会延续到明年。

5

、从估值角度来考虑，重点推荐五

粮液和水井坊这两个高档白酒，主要在

于公司

2010

年一致预期的

PE

和

PB

均较

其他白酒低， 同时推荐贵州茅台和泸

州老窖，他们

2010

年的动态

PE

仍旧较

低，如果投资者现在持有拿到明年初，

其相对

2011

年动态估值将会大幅减少。

中档白酒中我们仍旧推荐古井贡酒。

热点解密

■


