
００９４１

中国移动
３

，

２５６

，

０００ ２６２

，

１５７

，

８２５

０２６２８

中国人寿
６

，

７３１

，

０００ ２０１

，

１０３

，

６００

０００１３

和记黄埔
２

，

２０８

，

０００ １２９

，

５７３

，

５５０
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超大现代
１７

，

９１８

，

０００ １０７

，

８４３

，

５６０

００００５

汇丰控股
１

，

１２４

，

８００ ８６

，

９８２

，

９２０

００８８３

中国海洋石油
５

，

９７２

，

０００ ７９

，

９１５

，

４６０

０３９６８

招商银行
３

，

９０４

，

５００ ７７

，

７８３

，

４１０

０２６０１

中国太保
２

，

３４９

，

８００ ６７

，

８１２

，

１１０

００８５７

中国石油股份
７

，

６５８

，

０００ ６５

，

２９９

，

２４０

００７６２

中国联通
５

，

３３４

，

０００ ５７

，

０８４

，

２４０

００３８８

香港交易所
４４１

，

３００ ５４

，

２４８

，

７１０

００６８８

中国海外发展
３

，

２５０

，

０００ ５３

，

４７８

，

２８０

００９３９

建设银行
６

，

９８２

，

０００ ４５

，

３３９

，

６４０

０００１６

新鸿基地产
３６２

，

０００ ４０

，

２３１

，

７００

００９１４

安徽海螺水泥股份
１

，

３９４

，

０００ ３９

，

０５８

，

２００

０２３３１

李宁
１

，

４５６

，

５００ ３７

，

２０７

，

０５０

０３３６８

百盛集团
２

，

６９２

，

０００ ３５

，

３６９

，

６５０

００４９４

利丰
９０６

，

０００ ３４

，

８１６

，

６００

０２７７７

富力地产
２

，

７９８

，

８００ ３１

，

６６３

，

２８８

０１１０９

华润置地
２

，

０７８

，

０００ ３１

，

５６４

，

０００

卖空股票数目
：

３２０

只
卖空股票股数

：

２３５

，

０４５

，

２００

卖空股票金额
：

２７．３４

亿港元
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上海实业
集中发展三大核心业务

证券时报记者徐欢
本报讯上海实业

（

00363.HK

）

昨日公
布其

2010

年上半年业绩
，

上半年公司实现净利
润

44.4

亿港元
，

同比上升
216.2%

，

营业额则上
升

150.1%

至
66.6

亿港元
，

每股盈利
4.109

港
元

，

派发中期股息
0.5

港元
。

上海实业在继去年退出非核心业务后
，

今
年大力整合其三大核心业务

，

分别是房地产
、

基
建设施以及消费品

。

在房地产方面
，

受惠上海城
开集团销售收入及上海尚海湾项目的盈利贡
献

，

房地产业务在上半年为其带来约
7.53

亿港
元的盈利

，

较去年同期上升
1307.1%

。

基建设施
业务方面

，

盈利贡献为
4.13

亿港元
，

同比上升
24%

，

主要由于通行费收入及车流量的稳定增
长

。

此外
，

消费品业务期内为公司提供盈利贡献
4.04

亿港元
，

扣除去年同期已出售联华超市及
光明乳业所获得的出售收益及盈利贡献后

，

同
比上升

6.7%

，

占集团净利润约
25.8%

。

昨日
，

上海实业跌
0.65%

，

收于
37.95

港元
。

合生创展上半年
销售额达

68.64

亿港元
证券时报记者张达

本报讯日前
，

合生创展
（

00754.HK

）

公布
的

2010

年中期业绩显示
，

上半年实现合约销售
额

68.64

亿港元
，

与去年同期几乎持平
；

实现营
业额

46.68

亿港元
，

同比增长
19.6%

；

每股净资
产为

19.9

港元
，

同比增长
8.3%

；

核心净利润达
到

15.15

亿港元
，

同比大幅提升
67%

；

每股盈利
0.9

港元
，

同比增长近
50%

。

合生创展总裁薛虎表示
，

与一些注重周转
、

现金流和利润额的公司相比
，

合生更强调单位
面积产出的最大化

，

比如在土地储备方面
，

采取
非常理性的拿地策略

，

既考虑公司的承受能力
，

量入为出
，

也综合考虑市场状态和现实状况
，

量
力而行

，

合生从不拿地王
。

业绩高峰期已过
港股上升动力不足
香港智远投资咨询公司

港股上周力撑
20500

点
，

现终见反弹
，

重上
百天线

，

但成交淡静
，

谨慎气氛仍未改善
，

这些
因素或制约港股反弹的持续性

。

港股反弹主要
受外围造好带动

。

美股方面
，

道指在万点关口失
而复得

。

主要因为美国上周五公布修订后的第
2

季
GDP

增长
1.6%

，

高于普遍预期的
1.4%

。

同
时美联储主席伯南克表明当经济前景严重恶化
时

，

将通过非传统手法推出额外宽松措施
，

暂时
淡化经济复苏可能下滑至衰退的担忧

。

虽然伯
南克力挺经济的言论有利提振市场信心

，

不过
美联储拯救经济的措施有限

，

疲软的经济数据
短期内难有大改善

，

经济前景不明朗仍对美股
形成压力

。

虽然国内股市造好
，

上证指数升穿
10

天及
20

天线
，

投资气氛好转
，

为港股带来支
撑

，

但港股缺乏实质的利好因素
，

加上对经济前
景仍存疑虑

，

市场持续冷清
，

而港股业绩高峰期
已过

，

上升动力不足
，

因此恒指仍会反复徘徊
。

衍生工具交易方面
，

投资者可考虑工商银
行

（

01398.HK

）

认股证的表现
。

工行中期业绩增
长

27%

，

位于市场预期上限
。

受惠于业绩的支
撑

，

工行连续两日反弹
，

表现好于较其他内银
股

。

如果大市配合
，

有望延续强势
。

工行阻力位
于

50

天线
（

5.79

港元
），

支撑位于
10

天线
（

5.6

港元
）。

如果看好工行则留意其认购证
24375

，

行使价
6.18

港元
；

反之
，

如果认为其将遇阻回
落

，

则考虑其认沽证
22496

，

行使价
5.28

港元
。

（

权证或牛熊证
）

投资风险巨大
，

可以导致本金
的全部损失

。

证券时报记者徐欢周宇
本报讯

目前，国美控股之争

已经到了极其关键时刻。 昨日，国

美电器（

00493.HK

）发布公告称，收

到大股东黄光裕于

8

月

27

日通过

其控股公司北京国美发出的信函，

称如果其控股公司

Shinning Crown

于

8

月

4

日的提案， 在

9

月

28

日

举行的股东特别大会上未获通过，

将终止上市公司与非上市部分之

间的托管协议。 国美新闻发言人对

此回应，终止托管协议不会对上市

公司造成任何重大不利影响。

亮出最后通牒
除了公开指责国美现任主席陈

晓以及积极备足资金应对国美可能

实施的增发外， 黄光裕再次发出一

纸信函，这次的赌注是股东利益。

据了解，目前国美电器上市公

司有

740

家门店， 非上市部分有

350

多家门店。业内人士指出，黄光

裕方面发出的通牒，意味着黄光裕

有可能独立运作非上市部分，并很

可能拿回其私人公司拥有的国美

品牌。

上述人士指出，此举对于国美

的威胁在于，国美可能因此减少上

亿元的管理费收入，同时可能丧失

国美品牌，尤其重要的是可能增加

了黄光裕这一竞争对手的筹码。

对此， 国美电器董事会表示，

黄光裕的信函是向股东发出的最

后通牒，目的是胁迫股东支持其提

出的决议，完全是出于他个人的利

益，有违公司及股东整体利益。

国美发言人表示，上市公司一

向拥有强大的采购能力，终止托管

协议后，即使不计非上市部分的采

购量， 依然享有供货商优惠条款。

另外终止托管也不会对上市公司

信贷的能力或信贷的条款产生任

何重大影响。该发言人说：“

2009

年

国美非上市公司营业额仅占国美

整体营业额的

0.5%

， 因此影响甚

微；此外，此前非上市公司和上市

公司已经开始各自的独立采购，而

与国美非上市公司解除托管关系

将更有利于上市公司重新分配管

理资源。 ”

暗中增持积极备战
为了加大胜利的筹码，黄光裕

还于

8

月

27

日增持了国美

0.8%

的

股权，其持有的国美电器股份比例

由

33.98%

升至

34.78%

。 此外，鉴于

香港联交所对已持股超过

30%

的

大股东在二级市场增持不得超过

2%

这一规定，黄光裕还发动其香港

友好人士群体增持了总共

5%

至

7%

的股权。

此外， 黄光裕控股公司

Shin－

ning Crown

同时给国美寄发另一封

信， 表示要约认购根据现有发行授

权可能发行的股份总数中

55%

至

65%

的股份， 认购价比第三方就余

下

35%

至

45%

的新股数目所支付的

每股新股平均认购价，将溢价

5%

。

对此， 国美董事会则回应，目

前并未根据现有发行授权发行新

股做出任何决定，因此，该信函所

说的要约只是基于黄先生自己的

推测，董事会通常不会考虑任何基

于假设性的提议。 同时，董事会认

为由于

Shinning Crown

是公司的

关联方，根据有关上市条例，公司

无法满足黄这一单一股东的要求。

自

8

月

4

日黄光裕发出信函

以来， 国美股价已累计下跌

20%

。

昨日， 国美再次下跌

3.14%

， 收于

2.16

港元。

黄光裕发通牒 国美跌逾
3%

杜鹃归来为黄光裕添重量级砝码
证券时报记者周宇徐欢

本报讯
在国美控股之争步

入白热化之际，北京市高级法院昨

天对黄光裕系列案作出二审宣判。

黄光裕三罪并罚被判

14

年以及罚

没

8

亿元人民币的判决维持不变，

但其妻杜鹃的刑期则从一审的三

年六个月改为三年，并由实刑改为

缓刑，缓刑三年。

上述判决意味着，杜鹃将能够

在法律允许的范围内

,

为国美大股

东即黄光裕方面提供帮助和支持。

对于这一判决， 不少市场人士用

“王者归来” 一词来形容杜鹃即将

对国美控股之争可能产生的影响。

根据现有法律规定， 缓刑期

间， 杜娟不能正式担任上市公司

董事等职务，限制出境，但仍享有

相当程度的自由，可以外出，也可

以处理各种个人和工作事务，只

须在指定时间内向派出所报告行

踪即可。

接近黄氏夫妇人士称，黄杜二

人风格相近， 都属性格强悍之人。

杜娟精明能干，英语流利，过往一

直是黄家与香港机构投资者沟通

的主要渠道。 杜娟的出狱将使黄光

裕在这场夺权之战中获得一个最

有力的代理人。

据了解，杜鹃跟着黄光裕一手

将国美发展壮大， 为人处事老道；

由于精通财务， 在国美上市时，立

下过汗马功劳。 因此，在国美众旧

部眼里，杜鹃无疑极具分量。 杜鹃

的复出，将有力增强黄方面的话语

权；甚至有分析人士认为，胜利天

平开始向黄光裕方面倾斜。

值得注意的是，有法律方面的

人士提出，根据刑法规定，缓刑只

适用于被判

3

年以下有期徒刑

者，鉴于杜鹃的罪行并不轻，二审

将杜鹃从

3

年半改判为

3

年，并

实施“判

3

缓

3

”，在我国司法实践

中相当罕见。 据此，如果改判体现

了某方面的意志，那么黄的胜算无

疑很大。

此外，将于

9

月

28

日在香港

召开的股东大会是各方焦点所

在，能否争取投资者的支持，将是

决定双方胜败的关键点。 而杜鹃

是否会参加

9

月

28

日股东大会，

也成为公众焦点。 香港证监会去

年以意图从事欺诈活动控告黄光

裕夫妇，要求其赔偿国美损失，并

冻结其

16.55

亿元人民币资产一

案， 由于当时黄光裕夫妇身在狱

中， 传票不能到达， 而今杜鹃出

狱， 该案能否有新的进展还将拭

目以待。

广汽集团上市后暂无融资需求
证券时报记者钟恬

� � � �私有化骏威汽车后昨日以介绍

形式上市的广汽集团

(02238.HK)

，全

日收报

9.19

港元，无升跌，成交额为

4.93

亿港元。 该股每手买卖单位为

2000

股。昨日早盘开市价为

9

港元，

最高见

9.4

港元， 最低为

8.7

港元。

广汽董事长张房有在完成上市仪式

后表示，广汽昨日股价表现合理，好

于预期，也好于骏威汽车的换股价，

证明投资者仍然理性， 对公司前景

有信心。

他表示， 此次以介绍形式上市，

并没有涉及融资。 由于骏威汽车经营

理想，属于素质良好的公司，而且营

运现金充足，目前没有进一步融资的

想法，会先以整合骏威汽车的资源为

首要目标。 而广汽现金流亦较为充

足，因此暂无马上融资的迫切性。

张房有指出，广汽自有品牌的汽

车将于本周五

(

即

9

月

3

日

)

正式下

线，早于原定计划，将会主打中高档

汽车市场，暂时未有定价，稍后会公

布。 此外，集团正在研发电动车，在

今年广州亚运会将会率先投入电动

大巴。

至于并购方面，张房有称，近期

集团的并购， 主要是为了加强产品

线，未来仍会物色并购项目。 他补充，

将会继续推动并购，包括长三角及沈

阳等地区， 使集团的产品更加丰富，

短期内会以浙江吉澳为并购目标。 而

广汽未来的布局，将会是立足广州大

本营，面向中西部。

对于“汽车下乡”政策将于今年

结束， 他认为汽车市场靠政府政策

刺激并非长远之计， 未来市场应该

靠消费者本身的需求刺激。 至于最

近一两个月，内地汽车销售放缓，他

认为， 只是由以往较快的增长转为

趋向平稳，再大幅下跌机会不大。 他

相信， 中国汽车业仍会持续相当长

时间的高增长， 因为中国经济仍在

继续发展， 但不可能有去年底及今

年初那样喷井式的增长， 估计在未

来一段较长的时间内仍可维持双位

数增长。

而对于广汽上市后的前景，金

利丰证券研究分析员黄智慧认为，

广汽整体上市前， 部分因素可能被

市场忽略， 目前其优势很容易在股

价上有所反映。 由于 “汽车下乡政

策”于去年推出，其实需求的最高峰

期已经过了，估计未来增长会减慢，

投资者需注意其股价被过分炒作，

相信股价要有所回调才能反映真实

销售情况。

债市短期或见顶 热钱进退两难
苏格兰皇家银行梁丽珊

� � � �美联储主席伯南克在一年一度的

联储年会中发表对经济前景的看法，

认为经济的情况较原先估计差， 当局

会尽一切办法，避免经济进入衰退，市

场认为由于息口已减至无可减的地

步，当局可能会加大购买国债的规模。

美国

4

至

6

月的经济增长向下修

订至

1.6%

， 较市场预期的

1.4%

理想，

资金随即流出债市。

2

年期美债的孳

息率自

8

月

24

日创

0.4542%

的历史新

低后，周五升幅为今年

4

月以来最大，

重回

0.55%

水平。美股受带动由

7

星期

的低位反弹，周五涨

1.65%

，但全周道

指仍跌

0.7%

。

近日市场资金对债市的追捧几

乎已进入疯狂的程度。

2

年期与

10

年

期国债的息差于上周四一度低见

1.96%

，是去年

4

月以来最窄的息差水

平。资金流入美元相关资产，不仅推

高美元汇价以及市场的投机炒作和

避险情绪，更带动日元兑美元上周重

上

83.6

的

15

年新高。

不过在伯南克的言论发表及日元

官员称有可能干预汇市后， 上周五出

现较大的逆转，日元持续回落，兑美元

回试

85.22

水平，急涨近

1%

。两大避险

天堂的泡沫似有慢慢释放的迹象，对

环球资金流向正常化有极大的帮助。

港股上周跌

1.8%

，本周期指结算

前，估计看好的资金有望随美股反弹

迎来一轮反击， 留意

50

天线

20800

点

阻力的攻守情况，

21000

点为再下一

城的目标位置。

展望本周，投资者除了留意债市资

金流出的情况是否意味短期价格见顶

外，也宜关注美国的非农业新增职位数

据及制造业采购经理指数。内地周三将

同时公布制造业采购经理指数。

工行

(01398.HK)

上半年净利息收

益率较去年底升

11

点子至

2.37

厘，带

动净利息收入增长超过两成，中期净

利升

27%

至

846

亿元人民币，好过市场

预期。分析称，工行在四大国有商业

银行中， 净利息收益率改善程度最

高。相反，国寿公布业绩后，大行投下

不信任一票，股价急跌至

1

年低位。该

公司上半年净利为

180.34

亿元人民

币，同比增长

7.38%

，业绩略胜于证券

商预期的中位数。

走势上， 估计短线资金仍热捧

工行，周五重上

10

天线，中线反弹目

标可留意

5.8

港元的

50

天线位置。国

寿方面， 辅助技术指标已现超卖的

情况， 反弹留意

10

天线约于

32.74

港

元水平， 支持位则宜下移至

28

港元

上方。

保利协鑫与旺能光电签订

第二份硅片供应合约
保利协鑫 （

03800.HK

） 昨日

宣布， 旗下南京协鑫光伏电力科

技有限公司与台湾太阳能电池与

组件厂商旺能光电股份有限公司

签订第二份长期硅片供应合约，

长期策略联盟的关系更趋稳固。

据悉， 此份硅片供应合约供应期

为

2010

年

10

月起至

2015

年

12

月止， 合约总供应数量约为

664

兆瓦， 合约同时保留跟随市价调

整的议价机制。

(

钟恬
)

投资者对后市信心
略显不足

交银国际黄文山徐麟威
周一港股跟随外围高开， 恒指

早盘最多升

235

点，高见

20832

点，

但中移动

(00941.HK)

、 中国人寿

(02628.HK)

等个别重磅股走势疲

弱，对大市造成一定压力，使恒指震

荡回落， 最终收报

20737

点 ，升

140

点或

0.68%

，全日主板成交则

缩至

492

亿港元。

9

月期指上涨

223

点，收报

20671

点，仍较现货

低水

66

点，反映投资者对后市信

心略显不足。

盘面看，个股普遍上扬。板块方

面，汽车与配件、食品与饮料，以及

旅游与娱乐板块升幅靠前。 有媒体

报道称， 持有中移动逾

3%

股权的

Vodafone

， 可能会在

9

月份启动减

持中移动的计划， 涉及资金近

500

亿港元。中移动受此消息影响，昨日

逆市跌

1.16%

至

80.65

港元。 如果

消息未被澄清， 我们估计这种负面

影响或会持续一段时间。 中国人寿

自上周三公布业绩以来， 股价接连

下跌， 截至昨日该股跌幅已超过

9%

，收报

29.75

港元。

业绩公布方面， 九仓

(00004.

HK)

公布

6

月底止半年业绩，盈利

较去年同期增长

41.76%

， 每股赚

3.59

港元；会德丰

(00020.HK)

亦公

布 中 期 业 绩 ， 盈 利 同 比 增 长

65.85%

，每股盈利

2.94

港元；其副

主席吴天海表示， 会德丰将会精简

架构，集中投资香港本地地产业务，

并会在适当时机考虑将内地地产项

目注入九仓， 使九仓在集团内的内

地业务更集中。 两股日内分别升

0.36%

与

1.35%

。

花旗建议持有东航
本报讯

花旗发表报告， 维持

东航

(00670.HK)

“持有”评级，目标

价

5

港元。报告指出，东航上半年净

利增长

79%

至

17.61

亿元

(

人民币

,

下同

)

， 撇除燃油及外汇对冲盈利，

核心盈利为

13.8

亿元。 由于旅客增

长强劲以及票价上升

20%

的带动，

其第二季度净利由首季的

3.13

亿

元上升至

14

亿元。

交银维持
中海油服买入评级
本报讯

交银发表报告， 维持

中海油服

(02883.HK)

“买入”评级，

将其目标价降至

12.26

港元。 交银

称，公司

2010

年上半年实现营业收

入

87.32

亿元（人民币，下同），净利

润

21.74

亿元 ， 分别同比增长

12.4%

和

111.5%

， 每股收益人为民

币

0.484

元。

美林建议买入润地
本报讯

美林发表报告， 维持

华润置地

(01109.HK)

“买入”评级，

目标价

19.8

港元。 报告指出，华润

置地上半年净利较该行预期强

劲，其中收入增长

2.7

倍至

124

亿

港元， 销售面积增

2.3

倍至

81.4

万平米，核心盈利增

2.4

倍至

19.7

亿港元， 而毛利率也达至

39%

的

健康水平。

（

易涵
）
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