
平安银行主要资产负债表指标

（

单位
：

百万元
）

项目 ２０１０

年
６

月
３０

日
２００９

年
１２

月
３１

日
资产总计

２３０

，

６２０ ２２０

，

６８１

负债合计
２１５

，

２９０ ２０６

，

３６６

股东权益合计
１５

，

３２９ １４

，

３１５

归属于母公司股
东权益合计 １５

，

３２９ １４

，

３１５

来源
：中国平安公告

项目
２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
营业收入

２

，

８９２ ４

，

２８１

营业成本
１

，

７４８ ２

，

８６３

营业利润
１

，

１４５ １

，

２３５

利润总额
１

，

１７７ １

，

３７９

净利润
９１２ １

，

１０５

归属于母公司
股东的净利润 ９１２ １

，

１０５

来源
：中国平安公告
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平深整合方案出炉交易总对价
291

亿
深发展以每股

1 7 .7 5

元向中国平安增发
1 6 .39

亿股
；

两公司股票今日复牌
证券时报记者

罗克关

本报讯 经过两个月的等待，中

国平安今日正式对外公布平安银行、

深发展整合方案。

与此前市场传闻基本一致， 深发

展将按每股

17.75

元价格， 向中国平

安定向增发

16.39

亿股， 中国平安拟

全额认购深发展非公开发行的股份，

支付的总认购价格共计

291

亿元。 本

次交易完成后， 中国平安在深发展的

持股比例将升至

52%

以上，一跃成为

绝对控股股东。

同时， 中国平安与深发展宣布两

公司股票今日复牌。

平安将控股深发展

本次交易前， 中国平安直接及间

接持有深发展

10.45

亿股股份， 约占

深发展总股本的

29.99%

。

按照本次预案披露的

16.39

亿股

定向增发规模， 增发完成后深发展总

股本将由目前的

34.85

亿股扩增至

51.24

亿股。而中国平安的持股数量由

10.45

亿股增加至

26.84

亿股，占深发

展增发完成后总股本的

52%

以上。

根据中国平安今日发布的整合预

案，对平安银行

100%

股份初步估算，

本次交易的总对价约

291

亿元。 中国

平安拟以所持的平安银行

90.75%

股

份（即

78.25

亿股），以及现金足额认

购深发展非公开发行的股份。

深发展新发行股份的价格则按深

发展董事会批准《股份认购协议》项下

股份发行的董事会决议公告日前

20

个交易日深发展股票交易均价———即

每股

17.75

元确定。

中国平安表示， 由于中国平安持

有深发展的股份比例将超过深发展总

股本的

30%

，根据有关规定，将向有

关监管部门申请豁免要约收购。

两行整合将随之展开

根据公告，上述交易完成后，深发

展和平安银行将就两行的后续整合研

究可行的方案。

中国平安表示， 深发展在适当的

时候将采取包括但不限于吸收合并平

安银行等方式实现两行整合。 由于与

本次交易有关的评估及盈利预测的工

作正在进行， 中国平安和深发展将在

相关评估、盈利预测工作完成后，再次

召开董事会审议相关事项。如获通过，

本次交易涉及的相关事项将分别提交

双方的股东大会审议， 再提交有关监

管机构审批。

中国平安表示，上述交易完成后，

中国平安及深发展两方均将产生直接

而正面的影响。从深发展方面来看，该

行的净资产及资本充足率将进一步增

加，此外在相关交易完成后，深发展总

资产规模将超过

9000

亿元，信用卡累

计发卡量将超过

900

万张， 超过

370

个物理网点， 已经接近一家中型股份

制银行的规模。

在中国平安看来， 旗下银行业务

模块的利润贡献度将得到显著提高，

对加速中国平安银行业务的成长，推

动“保险、银行、投资”三大业务的均衡

发展，实现“一个客户、一个账户、多个

产品、一站式服务”的经营战略具有重

要意义。

1 6

家上市银行中
，

国有大行人均创收指标表现欠佳
北京银行人均净利

67

万夺魁
证券时报记者

唐曜华

本报讯 上市银行今年上半年普遍

交出了漂亮的成绩单，从更具可比性的

人均创收来看，北京银行以人均创造净

利润

67.27

万元夺得第一。 而上市不久

的农行则以

10.45

万元的人均净利润在

上市银行中垫底。

虽然大型国有银行今年上半年创

造的净利润在所有上市银行中占比高

达

74%

，但机构体系庞大、员工数量众

多却令国有大行人均创收指标表现不

佳。 证券时报数据部统计显示，大型银

行人均净利润普遍偏低， 除了农行外，

中行人均净利润只有

19.85

万元； 中小

型银行人均盈利能力相比更好，相关指

标大多在

30

万以上，其中南京银行、中

信银行分别达到

43.8

万元、

42.76

万元，

北京银行更是高达

67.27

万元。

统计数据显示，今年上半年大型上市

银行成本收入比普遍偏低， 而中小银行相

对偏高。 其中北京银行最低，仅有

25.52%

，

最高是股份行华夏银行，为

42.88%

。

“通常情况下，处于高速扩张期的

银行成本收入比相对高一点，这也是可

以理解和容许的。 ”申银万国银行业首

席分析师励雅敏认为。

银行的成本支出中经营费用、人力

费用通常各占五成。 处于快速扩张期的

中小银行不仅需要在硬件设施方面投

入更多，为了吸引优秀人才加盟，中小

银行还通常给员工提供颇具竞争力的

薪酬。 如宁波银行就因业务对象主要以

中小企业为主，通常需要配备更多的人

力资源，上半年宁波银行的成本收入比

高达

37.19%

。

不过，北京银行却是一个特例。 励

雅敏认为，北京银行的员工收入相对较

低，是北京银行一直维持较低的成本收

入比的重要原因。

据了解，北京银行之所以能通过较

低的收入吸引人才，源于城商行通常采用

更具吸引力的激励机制———股权激励。

当年

3

家城商行上市给员工带来的造富

效应曾轰动一时。 另一方面，北京银行企

业客户结构中，以大中型企业为主；经营

中型银行的业务，需要配备的人力资源远

少于其他以中小企业为主的银行。

主攻中小企业贷款业务
股份银行喜获高净息差

证券时报记者
罗克关

本报讯 最新统计数据显示，今年

上半年，部分上市银行主动加大小企业

贷款占比的银行，录得高于行业平均的

净息差水平。

上半年多数上市银行虽贷款收益

减少，但存款成本则一路下探，由此，贷

款收益降幅相对较慢的银行获得了较

高的净息差。

Wind

数据显示，

16

家上市银行中，

华夏银行净息差上半年升幅最大，较年

初水平上涨

52

个基点至

2.41%

， 而在

去年

6

月末该行净息差水平位列所有

上市银行之末，仅为

1.48%

。 也就是说，

华夏银行在

12

个月内净息差上涨接近

100

个基点。分析人士认为，华夏银行净

息差的大幅反弹显示该行资产结构有

较大优化，一方面是贷款收益率并未如

多数银行那样趋于下行，另一方面存款

成本支出有大幅下降。

“仅从资产结构调整看，未来会更

多银行将有限的资源投入到收益率高

的小企业业务上去。 特别是一些股份制

银行，因资金成本相对大型银行不具备

优势，在资产业务上如不寻求差异化竞

争，未来发展将面临更加不利的局面。 ”

某股份制银行一位高层对记者说。

与华夏银行情况类似的还有民生银

行，该行今年上半年录得

2.92%

的净息差

水平，较年初上涨

49

个基点，仅次于华夏

银行。在民生银行上半年新增贷款业务投

入中，有近六成额度投入“商贷通”平台的

小企业客户之中，这一布局为该行贷款收

益率的上升带来显著效果。在公布了贷款

收益率的

9

家银行中，民生银行录得最高

水平， 达

5.50%

， 其中公司贷款利率

5.51%

，个人

(

零售

)

贷款利率

5.42%

。

不但中型股份制银行在上述业务

受益良多，大型银行同样收获不小。 交

行管理层在上半年业绩会上称，上半年

微小企业贷款发展取得较好成绩，增速

超过

50%

。

与交行形成鲜明对比的是，建设银

行因受制于资产端收益率降幅较大影

响，成为大行中唯一净息差同比下降的

银行。 上半年业绩数据显示，客户贷款

收益率为

5.03%

， 较去年同期下降

66

个基点，存款成本率为

1.29%

，较去年

同期下降

36

个基点。

农银租赁获准开业

证券时报记者
罗克关

本报讯

农业银行今日公告称
，

该行已收
到
《

中国银监会关于农银金融租赁有限公司开
业的批复

》 ，

该行独资设立的农银金融租赁有
限公司获准开业

。

根据批复
，

农银租赁总部未来
将设在上海

，

注册资本为
20

亿元
，

由农行独资
设立

。

青海多部门支持

政策性农险保费结算

证券时报记者
徐 涛

本报讯

日前
，

青海保监局会同多部门对
全省政策性农业保险保费结算进行了明确

。

省
财政按照保险计划

，

一次性将中央财政和省级
财政补贴资金

，

直接支付给保险经营机构
，

各县
（

市
）

按照保险计划应一次性将应承担的补贴
资金划拨各地保险经营机构

。

青海保监局还明确
，

保险经营机构要坚持执
行见费出单制度

，

各级财政补贴及农
（

牧
）

民保
费未交清

，

保险经营机构不予出单
，

不承担保险
责任

。

保险经营机构每年年终
，

按照实际承保情
况与各级财政进行结算

，

若有结余
，

缴回财政进
入农业保险基金

；

如有不足
，

由各级财政补齐
。

华康保险代理

业务收入稳居同业第一

证券时报记者
秦 利

本报讯

日前
，

中国保监会公布的保险中介
上半年数据显示

，

总部设在深圳的华康保险代理
再次以

9297 .05

万元获得专业保险代理公司业务
收入排名第一

。

该公司业务收入占全国代理公司
的比重达到了

3.93%

。

据了解
，

中国保监会的排名
是混合了产寿险新单及续期保费的总收入

。

华康市场部负责人林华庆透露
，

华康保险
代理人的这一收入数据

，

仅包括了整合到全国
牌照下的

6

家分公司
。

华康
1 6

家分公司和子
公司

1 - 6

月份的实际代理费收入超过
2

亿元
，

实际收入是入围收入的
2

倍多
，

在车险代理市
场竞争日益加大的情况下

，

寿险代理已经逐渐
成为经代企业可持续发展的蓝海

。

湖北保监局与省公安厅

将实现信息共享

证券时报记者
徐 涛

本报讯

日前
，

湖北保监局与湖北省公安
厅签订

《

社会信息资源共享机制协议
》 ，

双方将
提供与对方单位相关的信息参与共享

。

据介绍
，

湖北保监局拟提供全省保险机构
信息和全省车辆承保理赔信息

，

省公安厅拟提
供全省人口基本信息和全省机动车辆登记及违
章违法信息

。

实现信息共享后
，

全省机动车辆登
记信息将有望纳入湖北省车险信息平台

，

平台
内容将得到进一步充实和完善

，

有利于财产险
公司科学制定车辆承保和理赔政策

。

工商银行

亚运主题卡突破1000万张

证券时报记者
于 扬

本报讯

作为
201 0

年广州亚运会的唯一
合作银行

，

中国工商银行的各项亚运银行卡服
务准备工作已基本就绪

。

截至
7

月末
，

工商银行
的亚运主题银行卡发卡量已超过

1 000

万张
，

银行卡收单环境得到进一步优化
。

光大证券携手光大银行

举办大型投资报告会

证券时报记者
郭 力

本报讯

日前
，

光大证券深圳分公司
、

光大
银行深圳分行联合在深圳举办大型投资报告
会

。

该报告会对阶段市场行情进行了深刻剖析
，

并介绍不少理财方法
。

花旗银行

中国零售网点增至 30 家

证券时报记者
刘 征

本报讯

昨日
，

花旗银行中国在北京亚运村
核心地带又开设了一家智能型零售网点

。

据介
绍

，

该网点是花旗在北京的第
8

家
、

国内第
30

家零售网点
。

银监会鼓励
民资重组高风险农信社

证券时报记者
贾 壮

本报讯 日前，银监会出台《关

于高风险农村信用社并购重组的指

导意见》，要求各地通过并购重组加

快高风险农村信用社风险化解。 为

贯彻落实“国

36

条”精神，银监会扩

大了金融领域对民间资本的开放，

根据《指导意见》，民间资本可参与

高风险农信社的并购重组。

银监会规定， 境内银行业金融

机构最高可按

100%

的持股比例全

资并购， 境外银行业金融机构持股

比例应符合 《境外金融机构投资入

股中资金融机构管理办法》 等相关

规定。 民间资本中的单个企业及其

关联方合计持有一家高风险农村信

用社股本总额的比例可以达到

20%

， 因特殊原因持股比例超过

20%

的， 随并购后农村信用社经营

管理进入良性状态， 其持股比例应

有计划逐步减持至

20%

。

《指导意见》指出，并购要以

有效化解风险、 提升管理水平和

增强支农服务能力为主要目标，

坚持政府扶持、市场运作、依法合

规、合作共赢的原则，要求并购重

组的同时实施股份制改造， 按现

代金融企业的目标和要求， 提升

被并购机构经营管理水平， 确保

持续稳健发展。

银监会在《指导意见》中明确，

并购重组的对象为监管评级六级以

及监管评级为五

B

级且主要监管

指标呈下行恶化趋势的农村信用社

（以县为单位）。商业银行、农村合作

金融机构、 非银行金融机构及优质

企业均可作为并购方实施并购。 并

购方为金融机构的， 监管评级至少

在二级及以上， 并购后并表测算主

要监管指标不低于相应的审慎监管

标准。 企业应符合向农村信用社投

资入股资本的有关规定。

《指导意见》还要求，监管机构

要切实加强对并购重组的监管，严

控道德风险和关联交易风险。 加强

对并购方资质监管和注资监管，严

防恶意收购，严厉打击虚假注资、贷

款注资及抽逃资本行为。 加强关联

交易监管， 原则上被并购机构不得

对控股股东授信， 控股股东不得谋

取股权收益之外的其他收益。此外，

要加强对并购重组的后评估， 确保

实现并购重组目标。

投资者为何
60

亿认购
“

破发
”

股
？

———

访西南证券董事长翁振杰
证券时报记者

张伟建

� � � �

西南证券
（

600369

）

以高于二
级市场价格定向增发股票

4 .1 87

亿
股

，

募集资金近
60

亿元
，

成为近期
低迷的市场中一道引人注目的

“

风
景

” 。

投资者为何踊跃以每股
1 4 .33

元的价格认购
“

破发
”

的西南证券
股票

？

西南证券如何看待本次新股
成功发行

？

就此
，

证券时报记者采访
了西南证券董事长翁振杰

。

“

投资者对西南证券未来表明
出来的信心让我们感到责任重大

、

压力巨大
。 ”

翁振杰告诉记者
，

投资
者交给公司的都是真金白银

，

看好
的是西南证券长期投资价值

，

西南
证券一定要给他们回报

，

以不辜负
股东们的期望

。

“

西南证券一定要用好募集资
金

，

抓住稍纵即逝的资本市场的投资
机会和发展机遇

，

将西南证券打造为
国内一流券商

。 ”

翁振杰表示
，

本次
发行后

，

西南证券净资产将突破
1 00

亿元
，

每股净资产达到
4.55

元
。

资本
实力和抗击市场风险能力大大增强

。

新增资本金将主要用于加大对现有
业务的投入和新业务的拓展

，

包括加
大对营业网点的投入

、

增加证券承销
准备金

、

提高证券投资业务规模
、

加
大研发投入

、

加大基础设施建设投
入

、

对直投公司增资
、

开展客户资产
管理业务

、

控股期货公司和设立基金
管理公司

、

拓展国际业务等
。

本次募
集资金运用实施后

，

西南证券业务结

构更趋合理
，

盈利手段更加丰富
。

自今年
5

月
1 7

日股价开始下
跌以来

，

西南证券股价大部分时间
低于

1 4 .33

元的增发价
。

市场人士
曾认为

，

这可能会造成西南证券定
向增发失败

，

但此次定向增发成功
完成超出了市场预期

。

翁振杰认为
，

投资者在二级市
场购买股票和认购西南证券新股结
果是不同的

。

前者不会给公司增加
任何现金流

，

是投资者之间资产形
式的转换

；

而后者则让公司获得资
本金

。

投资者认购新股
，

是看重西南
证券的资本运作能力

，

看好本次募
集资金的投资项目

、

重庆巨大的发
展潜力以及公司前景

。

����对平安银行 100% 股份初步

估算， 本次交易的总对价约 291

亿元。 中国平安拟以所持的平安

银行 90.75% 股份 （即 78.25 亿

股）， 以及现金足额认购深发展

非公开发行的股份。
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