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新股发行提示

夜盘
“

乌龙
”

涨停
秒杀众空头

C5

目前相关监管部门已勒令民生银行出具

事实真相报告，对交易异常情况进行说明

方向未定时
自下而上选有色股

C2

宏观经济不明，金属价格受压，但新能源政策

密集出台将带来机会

超级散户二季度
操作动向大起底

C3

大户的投资思路比较稳定， 介入的个股

或多或少都有一点相似的特征

数据来源
：

本报数据部

8

月份限售股减持环比增加
33% ，

大股东增持环比减少
4 4 .39%

减持多增持少产业资本盘整市道显谨慎
西南证券

张 刚

继

7

月份大涨

9.97%

之后，

A

股

市场

8

月份滞涨横盘。 上证指数

8

月

微涨

0.05%

， 在

2560

点至

2700

点之

间震荡整理。在这样的无趋势市场中，

代表产业资本动向的上市公司限售股

减持以及被增持的情况如何呢？

8

月份减持市值环比增三成多，

显示压力增加。 数据显示，

8

月份限售

股合计减持额为

41.94

亿元， 环比增

加

33.06%

。但由于

7

月份这一数值仅

为

2009

年以来次低水平，所以

8

月份

尚处于适中水平。 涉及上市公司

35

家，环比增加

25.00%

；涉及股数共计

36257.44

万股，环比增加

22.01%

。 数

据表明， 随着

8

月份市场上涨势头减

缓，减持规模出现上升。 同时，由于半

年报陆续披露完毕， 上市公司控股股

东的减持限制解除， 我们预计

9

月份

减持行为仍将出现增加。

8

月份增持市值环比减少近半。 数

据显示，

8

月份上市公司股东增持市值

共计

7.14

亿元，比

7

月份减少

44.39%

。

涉及上市公司有

11

家， 比

7

月份少

5

家；共计增持股份

2917.99

万股，比

7

月

份减少

81.31%

。

8

月份出现盘整行情，

而主要股东增持积极性降低。 根据

2008

年沪深交易所颁布的 《上市公司

股东及其一致行动人增持股份行为指

引》中第七条规定，在一个上市公司中

拥有权益的股份达到或超过该公司已

发行股份的

30%

的股东及其一致行动

人，在上市公司业绩快报或者定期报告

公告前

10

日内， 股东不得增持上市公

司股份。而

10

月份为三季报披露期，因

此预计

9

月份增持现象将出现下降。

鹏博士被减持市值最高、海螺水泥

被增持市值最高。 数据显示，

8

月份被

减持市值最大的前

5

家上市公司分别

为鹏博士、海南航空、古井贡酒、中新

药业、友阿股份，减持市值均在

2

亿元

以上。 其中，鹏博士被减持市值最高，

达

6.08

亿元，是通过二级市场直接减持

方式进行的。股权出让方为北京市得利

加自控技术有限公司、深圳市瑞松投资

有限公司，分别为第二、四大股东。此次

减持后，持股占总股本比例由半年报时

的

7.59%

、

6.51%

分别降低至

4.88%

、

4.57%

，后续仍有一定减持压力。

被增持的

11

家上市公司中，增持

市值最大的前

5

家上市公司分别为海

螺水泥、祁连山、天伦置业、中兵光电、

百大集团， 增持市值均在

0.2

亿元以

上。 其中， 海螺水泥被增持的市值最

高，达

5.16

亿元。 增持方为安徽海螺

集团有限责任公司、 安徽海螺建材设

计研究院，属于一致行动人。安徽海螺

集团有限责任公司为公司第一大股

东，后续是否继续增持存在不确定性。

8

月份限售股解禁后的减持市值

增加，但仍处于适中水平，而增持市值

大幅减少， 显示产业资本在大盘盘整

市道中显露谨慎心态。 展望后市

9

月

份，由于半年报披露完毕，减持或会增

加，而处于三季报披露前，受到相关规

定限制，预计增持市值维持较低水平。

9

月
：

震荡加剧结构性机会犹存
中原证券

李 俊

昨日为

9

月第一个交易日，两市

股指大幅震荡，似乎预示着

9

月

A

股

市场将打破

8

月的平衡格局。 我们认

为，目前从宏观数据与市场估值水平

中仍难以寻觅下一阶段市场的运行

趋势，

9

月不乐观的资金面或将成为

关键因素。 而从市场机会看，预计结

构性机会仍然主要来源于消息面的

刺激，投资方式仍以围绕热点主题进

行操作或逢低参与低估值板块的阶

段性反弹为主，但目前遭遇爆炒的题

材股风险已经很大。

平衡或将被打破

首先，从宏观经济来看，海外市

场复苏乏力、国内经济阶段性下行已

是当前市场共识，只不过还存在程度

上的分歧。 然而，这种分歧难以通过

个别月份的经济数据来实现弥合。 比

如在看待

8

月

PMI

在连续三个月下

滑后再度回升这一现象上，市场中的

两派观点明显对立：一方认为是经济

出现再度回升的信号； 另一方则认

为，通胀存在不确定性，政策调整的

风险在加大。 从这个角度来看，如果

国内政策维持现有的方向不变，市场

观点很难趋于一致，

A

股将更多呈现

出震荡的特征，而非趋势性的机会。

其次，从市场估值来看，权重股估

值相对合理、 题材股结构性高估是当

前市场的主要特点。在地产调控之后，

大量闲散的社会资金正在进入可以投

机的领域，与“蒜你狠”、“姜你军”等农

产品炒作方式类似， 题材类个股也反

映出游资极度投机的性质。 这也意味

着对于题材类股来说， 原有的估值体

系基本失效， 市场在等待催化因素的

出现。从常识上看，笔者认为该类股风

险已经很大，但在当前环境下，也无从

判断炒作何时会出现拐点。

从宏观数据与市场估值水平中

均难以寻觅下一阶段市场的运行趋

势， 而从近期管理层的表态来看，政

策调控也并未出现放松的迹象。 有鉴

于此，笔者建议投资者不妨多关注一

下市场资金面的变化。 近期银行间拆

借利率出现大幅上升、

A

股市场扩容

加速，一级市场打新的资金分流效应

明显，均显示二级市场资金面并不乐

观。 更值得注意的是，股票型基金整

体仓位已达

84%

左右，后期加仓空间

相当有限。 在场外资金流入速度放缓

的情况下，

8

月市场所维系的平衡或

将被打破。

震荡幅度将加大

不过， 沪指在下方的支撑力度也

相当强劲。 从板块来看，在众多不利因

素的作用下，

A

股中银行股的股价表现

比较糟糕，激烈反应后的负面效应料有

所递减。 而考虑到相关个股普遍较

H

股已有不少折价，大幅向下的空间相当

有限。 其他权重板块如钢铁、石油石化

估值也已至历史低点，短线破位的可

能性并不大。 鉴于权重股反弹过程中

的股价表现以及历史估值水平来看，

大盘一时也难以出现趋势性下跌。

不过， 与

8

月份上证综指

2600

点

-2700

点间的窄幅震荡相比， 笔者

预计下一阶段市场震荡幅度有望加

大， 沪市存在下探到

2500

点左右去

构筑平台的可能性。

把握三条投资线索

从投资的角度来看，预计结构性

机会仍然主要来源于消息面的刺激，

投资方式仍以围绕热点主题进行操

作或逢低参与低估值板块的阶段性

反弹为主。 在具体的机会把握上，笔

者建议投资者关注三条主要线索。

一、从“十二五”规划的方向中寻

找新的投资热点。即将于

10

月召开的

十七届五中全会，将研究关于制定“十

二五”规划的建议，而相关规划的出台

可能会刺激板块内的个股表现。 建议

投资者关注：区域概念，如内蒙古、新

疆、珠海经济特区等；新兴产业概念，

如新能源、节能环保、物联网、生物制

药等； 其他行业规划所带来的投资机

会，如内河航运、文化产业发展等。

二、参与低估值板块的阶段性反

弹。 目前

A

股中的低估值板块由于市

值较大、成长性一般，投机资金并不

怎么青睐。 不过，长期来看还是有较

好的安全边际； 从操作角度来看，短

线参与阶段性反弹也会有不错的收

益。 建议逢低关注银行、钢铁、保险、

证券、石油石化等。

三、“黄金周”期间的相关消费类

股可能会有所表现。 今年中秋和国庆

节相近，两个假期相连使其成为史上

最长 “黄金周”。 建议投资者关注旅

游、餐饮、零售等相关受益行业的投

资机会。

非理性繁荣下的两难抉择
胡 宇

尽管过了立秋
，

但中小板市场恰
如深圳

9

月的天气
，

仍充满着火气
。

刚刚在上半年吓破了胆的投资人在
8

月赚钱效应的刺激下又挤进了营业
部

。

分析师们亦为这轮难得的结构性
牛市而激动不已

。

在许多人看来
，

当
中小板综指创出历史新高之后

，

一波
大牛市已经来临

。

涨
、

涨
、

涨
，

连续涨停的快感无不
刺激着场内的每一个投机者

；

买
、

买
、

买
，

赚钱效应引诱着刚刚受过伤的普
通投资者蜂拥进场

。

毋庸置疑
，

这是
一个激情的年代

。

无论是居高不下的
房价

，

还是连创新高的股价
，

都预示
着流动性的过剩

。

与此同时
，

2010

年
3

季度业绩普遍预增似乎也为市场带
来了新的驱动力

，

高送增的题材呼之
欲出

，

地区概念遍地开花
。

好的题材
、

好的故事成为吸引眼球的赚钱法宝
。

歇斯底里的
“

市场先生
”

看不到中
小板市盈率平均

50

倍的估值
，

看不到
中小板市净率接近创业板的

6.96

倍
，

更看不到中小板综指创出了历史新
高

，

这不是泡沫是什么
？

然而
，

理性的
投资者毕竟是少数

，

长期赚钱的投资
者更是少数

。

到最后
，

还有谁能够将短
线的收益真实保留在手里呢

？

与中小板的炙热难耐相比
，

主板
市场却缺乏生机

。

这种冰火两重天的
格局正好印证了市场的尴尬

。

是抛弃
相对便宜的银行股

，

还是抛弃惯性上
涨的市梦率股票

，

成为投资者的囚徒
困境

。

对于看上去很美的银行股
，

由
于融资潮不断

，

投资者无法搞清利润
表与资产负债表的真相

；

而对于屡创
新高的中小板与概念股

，

也没有谁能

够预计它们会走到哪一天
、

哪一步
。

进攻还是退却
？

观望还是参与
？

贪婪
与恐惧又一次考验着投资人

。

善战者
，

致人而不致于人
。

不把握
市场博弈的主动权

，

不发挥自己的优
势

，

就难以彻底战胜市场
，

赢得长期的
胜利

。

投机者的优势在于适应市场节
奏

，

跟随市场热点博弈
。

但理性投资者
却要坚持做一个孤独的看客

，

短线的账
面收益尽管有些许依恋

，

却不是长久的
幸福

。

缺乏价值判断的投机者往往要
为疯狂的博弈付出最后的代价

，

站在风
口浪尖上的感觉尽管风光无限

，

然而
下一个浪头打来却能使人沉入大海

。

在中国宏观主动调结构的背景
下

，

在高房价犹如定时炸弹高悬之
时

，

资产泡沫的加剧只会引发更大的
政策调控空间

。

在全球经济面临二次

探底
，

美日纷纷重新祭起宽松货币政
策的当下

，

是选择学习德国的理性市
场经济

，

还是继续跟随美联储释放更
多货币

？

亦是中国宏观决策者必须清
醒抉择的关键

。

随着物业税
、

房产税
等细分税种的出台

，

房地产投机将遭
遇精准打击

；

随着泡沫化
、

杠杆化与
资产证券化的扩大

，

更多的公司将会
有上市融资的冲动

；

随着东北存款利
率上浮试点的开启

，

银行利率市场化
改革的号角已经吹响

。

展望未来十年
，

无论是打破垄
断

，

加快市场化改革
；

还是调整经济
结构

，

加快经济转型
；

亦或是加快人
民币国际化与金融市场对外开放

；

中
国资本市场都将孕育机会

，

面临挑
战

。

这是个冒险的年代
，

但需要更高
的智慧

。

（作者系华林证券分析师）

指数不牛牛股不衰
昨日两市股指大幅波动， 个股

分化明显。 强势股强者恒强的特征

依旧， 近期牛股成飞集成、 壹桥苗

业、联环药业等均报收涨停。

尽管昨日股指大幅震荡， 两市

上涨个股不足

3

成， 但近期牛股依

然牛劲十足。 昨日两市共有

18

只

非

S

、

ST

股报收涨停。 其中，成飞集

成已连续

4

个交易日报收涨停，壹

桥苗业则连续

2

个交易日涨停，

两只个股近

1

个月累计涨幅均超

过了

130%

； 联环药业稍逊一筹，

近

1

个月也已实现股价翻番。 除

了这三只大牛股，武汉凡谷、建投

能源、西藏城投、安源股份等均连

续涨停，其余涨停个股也多是近期

的强势股。

（

成之
）

简评
：

昨日为
9

月第一个交易
日

，

A

股市场放量宽幅震荡
。

两市股
指收盘均有小幅下跌

，

日
K

线收出
带较长上下影的小阴线

。

上证指数
收盘失守

5

日均线
；

深成指盘中再
创本轮反弹新高后遇阻回落

；

中小
板综指收盘跌破

6600

点关口
。

市场
渐趋谨慎

，

两市上涨个股比例
23.12%

，

共
18

只非
S

、

ST

股报收涨
停

，

比前日减少
12

只
。

两市合计成
交

2824

亿元
，

再创本轮反弹新高
；

深市成交
1420

亿元
，

连续两个交易
日超越沪市

；

中小板成交
603

亿元
，

创出历史天量
。

行业方面
，

30

大行业指数中仅
黑色金属

、

金融保险微涨
，

非金属类
等

3

个行业指数跌逾
2%

。 （

成之
）

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

规避涨幅过大小盘股

湘财证券研究所：

周三市场大幅震荡
，

政策
从紧的预期始终像乌云一般笼罩在市场头上

。

银行和钢铁的强势一度带动指数上行
。

但是中
小板个股

，

尤其是积累了较大涨幅的锂电
、

稀土
永磁等概念板块开始杀跌

。

从盘面上看
，

似乎部
分炒作资金借用权重股拉抬指数来掩护题材股
出货

。

同时
，

昨日大幅放量说明市场的多空分歧
严重加剧

，

显示
8

月
PMI

指数微幅回升没有驱
散市场对经济增速下滑的隐忧

。

展望后市
，

要注意短线规避涨幅过大的小
盘股

。

长线来看
，

我们认为
“

金九银十
”

的房地产
成交数和近阶段粮食价格的波动是否按照政策
调控的方向运行

，

将决定后续政策的松紧程度
，

进而影响市场阶段性的多空态势
。

9 月行情不乐观

申银万国证券研究所：

从技术面看
，

后市不
乐观

。

我们认为
，

自
2009

年
8

月见高
3478

点以
来的中期调整趋势并未转变

，

2010

年
9

月也未
必有多大的起色

。

从几个角度观察
：

首先
，

2009

年
8

月以来月
K

线组合显示下降通道一直维持着
，

目前在中轨
附近徘徊

。

2010

年
4

、

5

、

6

连续三个月的月
K

线
收阴后

，

7

月份拉出一根中阳线
，

8

月份拉出一
根十字星

。

8

月份成交量放大四成多
，

但股指却
不涨

，

意味深长
。

大盘的弱势格局并没改变
。

其次
，

超跌反弹主要在
7

月份完成
，

后期即
使还有反弹的机会

，

也会犹豫不决
，

还得谨防
“

诱多
”

行情
。

自
3181

点跌至
2319

点
，

反弹半分
位的技术目标在

2750

点
。

年线在
2010

年
4

月
失守后重心逐渐下移

，

成为未来较重要的压力
。

再次
，

反弹究竟在何处遇阻
，

我们难以判
断

，

不过我们提示
，

大底尚未筑就
。

此轮修复性
反弹之后

，

还有调整的压力
。

资产配置可沿三路径

长江证券研究所：

对于
9

月市场而言
，

一方
面是经济下滑明确

；

另一方面是
CPI

、

房价等的
高企

，

并具有不小的上行动能
。

如此
，

政策就陷
入两难

。

从全年来看
，

要实现增长的目标并不困
难

，

对于通胀及房价的调控是下半年调控的重
点

，

政策由偏紧向偏松转变不太现实
。

因此
，

周
期性行业将会在经济下行与政策压制的环境下
运行

，

上行动能不足
；

而对于泛消费类的防御性
行业而言

，

估值将成为其
9

月表现无法解脱的
束缚

。

因此
，

我们认为
9

月
A

股市场整体机会不
大

，

弱势下的震荡下行是主基调
。

而要想在
9

月
获取超额收益

，

我们认为可以沿着以下三条路
径展开配置

。

第一
，

在风格上
，

大盘股机会不大
，

小盘股
估值过高

，

边际上行动能减弱
。

配置上选取中盘
滞涨股可以适当规避大盘与小盘的弱点

。

第二
，

在行业配置上
，

沿着库存周期的调整路径进行
配置

，

看好乘用车
、

家电等终端需求行业的表
现

。

这些行业调整较为领先
，

其率先走出低迷的
概率较大

。

另外
，

从结构性复苏的角度去理解
，

纺织轻工类行业的基本面状况相对较好
，

而从
相对估值角度来看并不显得太高

，

并且
9

、

10

月
份也是欧盟圣诞补货的需求高峰

，

可以适当配
置

，

我们建议予以超配
。

第三
，

在主题及积极性
配置上

，

我们继续建议超配军工和与
10

月假期
相关性较高的旅游酒店板块

。 （

成 之

整理
）

机构视点

■

证券代码 证券简称

发行总量

申购价格

（元）

申购上限

（万股）

申购日期

中签结果

日期

发行

市盈

率

（倍）

网下发行量

（万股）

网上发行量

（万股）

００２４８１

双塔食品

３００ １２００ － － ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ －

００２４８０

新筑股份

７００ ２８００ － － ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ －

００２４７９

富春环保

１０８０ ４３２０ － － ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ －

００２４７８

常宝股份

１３９０ ５５６０ － － ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ －

３００１２１

阳谷华泰

３００ １２００ － － ２０１０－９－６ ２０１０－９－９ －

３００１２０

经纬电材

４４０ １７６０ － － ２０１０－９－６ ２０１０－９－９ －

３００１１９

瑞普生物

３７２ １４８８ － － ２０１０－９－６ ２０１０－９－９ －

００２４７７

雏鹰农牧

６７０ ２６８０ ３５．００ ２．００ ２０１０－９－１ ２０１０－９－６ ６０．９８

００２４７６

宝莫股份

６００ ２４００ ２３．００ ２．００ ２０１０－９－１ ２０１０－９－６ ６３．８９

００２４７５

立讯精密

８７６ ３５０４ ２８．８０ ３．５０ ２０１０－９－１ ２０１０－９－６ ７１．１８

００２４７４

榕基软件

５２０ ２０８０ ３７．００ ２．００ ２０１０－９－１ ２０１０－９－６ ８１．３２

００２４７３

圣莱达

４００ １６００ １６．００ １．６０ ２０１０－８－３０ ２０１０－９－２ ４８．４８

００２４７２

双环传动

６００ ２４００ ２８．００ ２．００ ２０１０－８－３０ ２０１０－９－２ ５１．８５

００２４７１

中超电缆

８００ ３２００ １４．８０ ３．２０ ２０１０－８－３０ ２０１０－９－２ ４９．３３

部分超级散户二季度新进个股一览

邹瀚枢

*ＳＴ

岷电、苏州高新

赵建平 皮宝制药、建研集团

黄木秀

*ＳＴ

金城、

*ＳＴ

关铝、

ＳＴ

科龙、

*ＳＴ

德棉

方振淳 金岭矿业、国风塑业、江泉实业、

ＳＴ

天宏、江苏索普

张建华 天山纺织、

ＳＴ

贤成

潘深田 青海明胶、西藏天路、金自天正、中国嘉陵

叶莹 抚顺特钢、凤凰股份

查根楼 得利斯、宜科科技

陈刚

ＳＴ

星美、

ＳＴ

欣龙、

*ＳＴ

建通

何怀斌 银星能源、西宁特钢、国创高新

胡云菁 金丰投资、申达股份

李旭东 浙江富润、大杨创世、天科股份

沈荣林 南天信息、浪潮软件

王继昌 漳州发展、

ＳＴ

博信、

*ＳＴ

国发

王可方 洪城股份、雷鸣科化

刘晖

ＳＴ

皇台、

*ＳＴ

岷电

个人股东 新进股票名称

资料整理
：

罗 力


