
简称 分红方案 预案公布日 7月 2 日以来涨跌幅(% )

棕榈园林

１０

转增

６

派

４

元（含税）

２０１０．０８．２７ １３５．９９

东方园林

１０

转增

１０

派

２

元（含税）

２０１０．０７．２８ ８８．０２

中联重科

１０

送

１５．

派

１．７

元（含税）

２０１０．０７．０７ ７８．１４

中恒集团

１０

送

２

转增

８

派

０．２５

元（含税）

２０１０．０７．３１ ７０．８４

华东数控

１０

转增

１０

派

１

元（含税）

２０１０．０７．２３ ６５．６３

同济科技

１０

转增

２

派

０．２

元（含税）

２０１０．０７．３０ ５８．５２

嘉应制药

１０

送

３

转增

７

派

１

元（含税）

２０１０．０８．０５ ５６．９０

方大特钢

１０

转增

９ ２０１０．０７．２１ ５３．８７

广 联 达

１０

转增

５ ２０１０．０８．１６ ５１．９７

三一重工

１０

送

１１．

派

１．３

元（含税）

２０１０．０８．２３ ５１．９５

中工国际

１０

转增

５

派

３．５

元（含税）

２０１０．０８．１８ ５０．５８

洪都航空

１０

转增

６

派

０．３

元（含税）

２０１０．０８．１８ ４９．９４

独 一 味

１０

送

３

转增

３

派

０．３４

元（含税）

２０１０．０８．２６ ４９．２３

南宁百货

１０

送

５

派

０．６

元（含税）

２０１０．０８．３１ ４４．５７

英 威 腾

１０

转增

９

派

３

元（含税）

２０１０．０８．１９ ４３．３２

新野纺织

１０

转增

４ ２０１０．０７．２９ ４３．０６

上海莱士

１０

转增

７ ２０１０．０８．２５ ４２．２５

新 和 成

１０

转增

５ ２０１０．０８．２７ ４０．２４

阳 光 城

１０

送

６ ２０１０．０８．１９ ３７．３０

合肥三洋

１０

送

３

转增

３

派

０．５

元（含税）

２０１０．０８．２４ ３３．７８

潍柴动力

１０

转增

１０ ２０１０．０８．２４ ３３．２１

顺络电子

１０

转增

５ ２０１０．０７．３１ ３１．８１

九 九 久

１０

转增

５ ２０１０．０８．２５ ３０．３５

本版作者声明： 在本人所知情的范

围内， 本人所属机构以及财产上的利害关

系人与本人所评价的证券没有利害关系。

深市

交易

日期

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１０

－９－１

五粮液
３２ ３１９．２ １０２１４．４

机构专用 机构专用

２０１０

－９－１

东方锆业
２３．４３ ４１．１ ９６２．８８

银河证券汕头
澄海营业部

广发证券珠海
凤凰路营业部

２０１０

－９－１

云海金属
１４．０９ ２６０ ３６６３．４

东吴证券上海
陆家浜路营业
部

东吴证券苏州
工业园区现代
大道营业部

２０１０

－９－１

怡亚通
１４．３ ４４４．４２ ６３５５．２１

国泰君安上海
江苏路营业部

国信证券深圳
福中一路营业
部

２０１０

－９－１

大立科技
３３．９１ ３８ １２８８．５８

招商证券深圳
益田路江苏大
厦营业部

广发证券温州
欧洲城营业部

沪市

交易

日期

证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买入营业部 卖出营业部

２０１０

－９－１

海南航空
５．６３ ２８１５ ５００

中信证券总部
（

非营业场所
）

招商证券济南
泉城路营业部
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限售股解禁
■

大宗交易看台

■

� � � �

9

月
2

日
A

股市场有小天鹅
A

、

华东医药
共两家公司限售股解禁

，

均为深市主板公司
。

小天鹅 A（000418）：

解禁股性质为股改
限售股

。

解禁股东
5

家
，

即傅灵民
、

曹加鹿
、

南
方证券有限公司南京分公司

、

深圳市瑞华丰投
资有限公司

、

江苏小天鹅集团有限公司
，

持股
占总股本比例均低于

1%

，

属于
“

小非
”，

首次解
禁

，

且持股全部解禁
，

合计占流通
A

股比例为
0.15%

，

占总股本比例为
0.15%

。

该股的套现压
力很小

。

华东医药（000963）：

解禁股性质为股改
限售股

。

解禁股东
1

家
，

即杭州华东医药集团有
限公司

，

为第二大股东
，

持股占总股本比例为
17.72%

，

为国有股股东
，

此前未曾减持
，

此次所
持剩余限售股全部解禁

，

占流通股比例为
13.61%

，

占总股本比例为
7.72%

。

该股或无套现
压力

。

(

西南证券
张 刚

)

中小板个股分化加剧

国盛证券
程荣庆

九月首个交易日
，

两市大盘放量收阴
，

银行
地产有所护盘但力度不大

，

中小板个股分化加
剧

，

部分个股凌厉杀跌
，

对市场信心形成打击
。

沪市交易公开信息显示
，

涨幅居前的个股
为西单商场

、

安源股份和联环药业
。

西单商场
，

受公司重大重组消息刺激
，

复牌后成为商业百
货板块率先涨停个股

，

当天以
“

一
”

字形涨停
K

线报收并成交稀疏
，

看高
。

安源股份
，

复牌交易
后连续两个交易日以

“

一
”

字形
K

线报收
，

国泰
君安深圳益田路证券营业部游资继续增仓

，

看
高

。

联环药业
，

尾盘放量涨停
。

交易公开信息显
示

，

虽中信金通杭州曙光路证券营业部等券商
席位游资继续买入居多

，

但大幅上扬后有诱多
嫌疑

，

见好就收
。

沪市换手居前的个股为红星发展和东方金
钰

。

红星发展
，

低开高走
，

前市即被拉至涨停
，

盘
中涨停多次被打开

，

尾盘以涨停报收
，

英大证券
深圳园岭三街证券营业部等券商席位游资继续
大举增仓

，

短线谨慎看高
，

注意见好就收
。

东方
金钰

，

前市涨停后多次被打开
，

尾盘前封住涨
停

。

交易公开信息显示
，

买入居前的有两席机构
专用席位且增仓明显

，

中信建投北京市马家堡
西路证券营业部等券商席位游资买入居多

，

但
当天该股涨停封单不大

，

获利抛压加大
，

见好就
收为宜

。

深市交易公开信息显示
，

涨幅居前的个股
为锌业股份

、

建投能源和深天马
A

。

锌业股份
，

有色金属板块唯一涨停个股
，

在
10

日均线得
到支撑后大幅走高

。

交易公开信息显示
，

渤海证
券上海彰武路证券营业部等券商席位游资大举
增仓

，

再度走强
，

短线看高
。

建投能源
，

连续三个
交易日涨停

，

但当天放量震荡
。

交易公开信息显
示

，

一机构专用席位有大额卖出
，

安信证券北京
北三环东路证券营业部等券商席位游资大举减
仓

，

大幅上涨后震荡加剧
，

高抛为宜
。

深天马
A

，

盘中两度冲击涨停
。

交易公开信息显示
，

分别有
两席机构专用席位进行了买卖博弈

，

机构和游
资买入居多

，

谨慎看高
。

深市换手居前的个股为太原刚玉
。

连续涨
停后

，

该股当天放量收阴
。

交易公开信息显示
，

中信金通义乌化工路证券营业部等券商席位游
资大举减仓

，

短线该股震荡压力大
，

高抛
。

总体来看
，

周三两市大盘放量调整
，

沪指回
补了周一的向上跳空缺口

，

股指继续弱势
，

短期
走势不容乐观

。

操作上投资者应控制好仓位
，

不
宜追高

。

7

月初大盘反弹以来
，

高送转板块不少个股均上涨
50%

以上

高送转概念板块牛股多多
证券时报记者

罗 峰

� � � �半年报高送转股票不少， 仅提出

每

10

股送

10

股以上的股票就多达

9

只，尤以中联重科提出

10

送

15

为最。

从本轮行情看， 高送转概念诞生了一

批牛股。

根据证券时报数据部统计， 所有

A

股中， 有

39

只股票提出了每

10

股

送转

2

股以上的中期分配方案。 其中

26

只股票

10

送转

5

以上， 形成了一

个不小的高送转概念板块。 上证指数

自

7

月初创下

2335

点收盘低点以来，

截至昨日收盘

2622

点，上涨

12%

。 从

走势看， 绝大部分送转分红股都跑赢

大盘，只有长青股份例外。长青股份早

在

7

月

16

日就公告了

10

转增

6

的高

送转方案， 但是在本轮行情中只上涨

6.5%

，甚至在公告日当天还跌

4.15%

；

业绩不够理想，净资产收益率大降，当

是该股不受投资者青睐的主因， 可见

高送转远非包治百病的良药。

高送转概念股中最强当属中小板

的棕榈园林， 昨日收盘涨逾

7%

，

7

月

初从低点

48

元以来已上涨约

136%

。

棕榈园林

8

月

27

日公告每

10

股转增

6

股，其股价从

8

月

26

日至昨日由

83

元大涨至

123

元，

5

个交易日飙涨

48%

，其中

3

个交易日涨停。不过发布

公告的前一天即涨停， 让少数投资者

感到疑虑。板块内涨幅榜亚军为

10

转

增

10

的东方园林， 本轮反弹大涨

88%

。 涨幅榜季军为

10

送

15

的中联

重科，本轮大涨

78%

。 这些领头羊充

分体现了高送转的财富效应， 不光是

棕榈园林，后两名同样如此。东方园林

公告前

10

个交易日只涨不到

5%

，公

告后大涨超过

55%

；中联重科公告前

10

个交易日跌逾

7%

， 公告日当即涨

停，公告后累计大涨超过

60%

。

高送转与股价基本呈正相关的关

系， 高送转板块中本轮行情表现最好

的前

10

只股票，均上涨

50%

以上。 其

中东方园林、中联重科、中恒集团、华

东数控、嘉应制药、三一重工这

6

只股

票都是

10

送转

10

或以上， 方大特钢

也高达

10

转增

9

。

10

送

10

堪称高送

转板块中的领头羊，宁波

GQY

、世纪

鼎利是

10

送

10

概念中表现最弱的

2

只股票，但本轮涨幅也接近

30%

。

不过，随着大盘反复震荡，近期

高送转股的表现不如之前抢眼。

8

月中下旬公告高送转的股票， 平均

走势明显弱化。 九九久

8

月

25

日宣

布

10

转增

5

， 公告后累积涨幅不足

3%

； 同在

8

月下旬宣布

10

送转

5

的青岛金王、中泰化学、中银绒业，

公告后分别累计下跌约

2%

、

2%

、

5%

。 三五互联

8

月

24

日公告

10

转

增

5

后更是已下跌

10%

， 该股本轮

反弹只涨

12.4%

， 亦是高送转板块

中最弱的。

行业策略

■

宏观经济不明
，

金属价格受压
，

但新能源政策密集出台将带来机会

方向未定时自下而上选有色股
国泰君安

桑永亮

� � � �由于宏观经济不明朗， 短期内金

属价格还无法形成方向性的趋势，投

资者也处于谨慎状态。 在这种宏观环

境中， 工业金属价格短期内将更多表

现为震荡状态。 由于下半年新能源相

关政策将密集出台，所以，有色投资收

益更多来源于自下而上的机会， 可关

注山东黄金、鄂尔多斯、东方钽业、包

钢稀土等。

我们对行业判断的支持理由如下。

金价或有继续上涨动力

美联储主席伯南克

8

月

27

日表

态，最近几个月来，美国经济和就业复

苏步伐有所放缓， 且较原先预期更为

疲软。如果经济前景显著恶化，美联储

将通过实施“非常规”货币政策推动经

济持续复苏。

未来美联储实施进一步货币扩张

政策可能通过以下几种途径： 启动新

的长期债券购买计划、 调整美联储在

利率政策上的措辞以及下调商业银行

在美联储的超额准备金利率等。

如果美国继续采取宽松货币政

策， 同时欧洲经济复苏强度又明显好

于美国，美元指数势必将进一步回落。

此时，我们认为未来不同的经济走势，

将对金属价格走势产生不同的影响。

如果美国经济拖累了全球经济， 而美

元指数回落， 那么黄金价格必然有上

涨动力。如果欧洲经济复苏强劲，支撑

了金属消费， 那么工业金属价格将会

走强。 建议关注山东黄金。

稀土概念股多方利好

中国稀土行业协会的筹建材料已

于

7

月底获得工信部批复， 目前正在

等待民政部等职能部门的最后审批。

值得关注的是， 中国稀土协会按照的

是国家一级行业协会的标准筹建，最

终确定的主管部门极有可能为工信

部，而非中国有色金属工业协会。这也

就意味着， 虽然稀土属于有色金属中

的一个分支，但稀土协会将比铜、铝、

铅锌等其他有色金属的行业协会拥有

更大话语权。

尽管

2009

年以来国家对稀土产

业进行了精心竭力的调控管制， 但不

可否认， 由于政策制定者并非稀土领

域专家或从业者，部分政策在科学性、

经济性上并不十分理想。现在，中国稀

土行业协会成立，由于是包钢稀土、五

矿有色等国内主要稀土企业联合组

建，它将能够从更专业、更贴近市场的

角度指导我国稀土产品的生产、价格、

出口等， 更有利于我国稀土行业的健

康发展。 协会的成立对稀土概念股构

成利好因素。

惩罚性电价形成利好

对高耗能企业优惠电价实行清

理、 对能源消耗超过规定限额标准的

实行惩罚性电价的举措已在国内不少

省区推开。

2010

年

5

月

12

日，国家发

展改革委、国家电监会、国家能源局联

合下发 《关于清理对高耗能企业优惠

电价等问题的通知》（以下简称 《通

知》）， 全面清理对高耗能企业的用电

价格优惠。 《通知》明确，继续对电解

铝、锌冶炼、铁合金、电石、烧碱、水泥、

钢铁、 黄磷

8

个行业实行差别电价政

策，并自

2010

年

6

月

1

日起，限制类

企业电价加价每千瓦时

0.10

元，淘汰

类企业电价加价每千瓦时

0.30

元。 此

外，《通知》规定，对能源消耗超过规定

限额标准的，实行惩罚性电价。

据不完全调查， 全国目前已有贵

州、河北、河南、山东、山西、湖南、江

苏、广西、海南、青海等

10

个省（自治

区、 直辖市）正式执行惩罚性电价政

策。 四川、江西、广东、福建、云南、上

海、浙江、宁夏、湖北、安徽、陕西等

11

个省市已经宣布将要对高耗能企业实

施惩罚性电价。

对高耗能产业征收惩罚性电价对

行业的影响包括两点： 一是减少供给

有利于稳定产品价格； 二是龙头企业

若依托节能降耗方面的技术优势，可

以进一步巩固龙头地位。鄂尔多斯作为

国内硅铁行业的龙头企业，也完全符合

以上两点。其自有煤矿及发电厂可实现

能源完全自给， 而企业电炉属国内最

大，能耗低，因此可以说越是对铁和金

行业调控严格，对鄂尔多斯越是利好。

受益内蒙区域规划

8

月

16

日， 发改委调研组抵达

内蒙古，深入内蒙古

12

个盟市的

56

个旗县和

348

个项目点， 举行

116

次座谈会，为国务院出台《关于促进

内蒙古自治区经济社会又好又快发

展若干意见》

(

下称“《意见》”

)

开展专

题调研。 《意见》内容将涉及内蒙古

发展目标、 生态状况、 产业结构现

状、基础设施建设、民生改善、区域

统筹协调发展和政策扶持等

7

个重

大问题。

《意见》必将对内蒙古能源、矿产

业发展起到更进一步支持的作用。 在

将内蒙古建成国家重要的稀土、 新材

料、有色金属深加工基地过程中，包钢

稀土、 鄂尔多斯等企业必将享受到更

多的优惠政策。

长江证券
钢铁业：节能减排更利长材占比高公司

� � � �近日，国务院成立督察组，对节能

减排进行的推进工作进行专项督察。此

外，

8

月

30

日， 淡水河谷公司也证实，

其计划将铁矿石价格由每吨

150

美元

下调到

135

美元。如果此次价格下调成

真，这将成为自铁矿石长协机制被打破

以来的年内首次降价。 具体来看，以上

两条信息对行业的影响如下。

1、 新措施使限制供给成为了现

实，意义重大。 与以往的淘汰落后产

能政策相比，本次淘汰政策第一次从

真正意义上设计了节能减排的措施，

摆脱了以往只淘汰落后而不管理新

增的局面。通过限电等方式来限制钢

铁行业的进展，第一次对存量供给进

行了主动调节。 此次涉及到的

18

个

省市均为国内产钢大省。 由于这

18

个地区的粗钢产量已经占到全国总

量的

75%

以上，因此，对粗钢产量的

影响可能会较为明显。最重要的是，这

可能会改变市场预期， 使得人们对政

策实施的效果产生期望。不过，鉴于过

去钢铁调控政策对总供给限制的普遍

乏力，此次政策调控虽然严厉，但具体

的实施效果仍有待从产量的数据中得

到验证。

2、 短期依然依赖需求增长，长

材相对更好。 虽然政策的推行可能

会使得行业供给出现一定的收缩，

但是作为需求主导的行业， 其繁荣

必须要指望需求的全面增长。 综合

来看，结合此次的调控，短期长材的

刺激因素较之板材更为明显。 这主

要体现在： 一是对建筑的基础需求

源动力依然存在； 二是季节对建筑

需求的不利影响在近期将逐步减

退； 三是前期的灾害所带来的恢复

重建对建筑钢材存在基本的要求；

四是长材的供给增速要慢于板材，

库存下降情况明显好于板材。

3、 长协矿价格下跌更多是受 3

季度短期影响，长期来看调控加产能

自身调整会使得产业链利润的重新

分配。季度定价方式使得矿石价格的

调整实际上滞后于现货市场，因此三

季度国内使用长协矿钢厂均受到了

一定的损失，此次下调更多应该理解

为对三季度过高矿价的补偿。当中国

钢铁增速开始告一段落后，对国际矿

石的需求打击总是显而易见的。产能

周期的调整也一定会使得利润在产

业链上重新分配。

4、看好长材占比高的企业与弹

性较大的企业， 维持对行业的 “中

性” 评级。由于钢铁行业的区域特征

并不明显， 因此控制总供给更多的

是通过改善行业的供需来实现公司

利润的增长， 因此短期建议关注弹

性较大的公司， 同时源于对下半年

长材与新疆地区的相对看好， 综合

建议短期关注八一钢铁、三钢闽光、

新兴铸管和宝钢股份。 我们依然坚

持前期的主要观点，即中期来看，行

业取得绝对收益比取得相对收益的

可能性更大，暂时维持对行业的“中

性”评级。

热点解密

■

华泰联合
水泥业：受益保障房建设或超预期

� � � �中央加强保障性住房建设的决心

和采取的措施可能超越市场预期：

8

月以来，部分城市房价出现反弹，高层

表态房地产调控不会松动， 加快保障

性住房建设或将成为下半年调控的重

要手段， 未完成保障性安居工程建设

任务的地方政府，将被中央问责。

我们认为，市场之前对今年保障

房规划能否如期完成存在疑虑。 虽然

上半年整体进度确实不如人意，但在

中央政策高压下，预计下半年建设进

度将加快。 如果能有效解决资金问

题，市场对今年乃至明年更大规模保

障性住房规划如期完成的信心将大

大提振，对水泥需求也将变得更加乐

观，从而推动水泥股估值回升（市场

最担心的资金不足问题虽然目前仍

未根本解决，但中央积极的态度至少

可以部分缓解市场的忧虑）。

近期包括中材国际、 冀东水泥、

祁连山、海螺水泥等区域龙头纷纷表

示将加快并购整合。 我们认为，未来

在全国水泥总产量难以高速增长的

背景下， 并购将成为行业投资主线，

有实力进行大举并购的企业有望获

得更高估值水平。 重点推荐拥有充沛

现金流和良好资产负债状况的海螺

水泥。 另外，若海螺水泥能与中建材

强强联合，将大举提升市场重叠的华

东、华中等区域的集中度，提高盈利

能力。

维持对水泥行业“增持”评级。 目

前行业主流公司的

2010

年

PE

在

15－17

倍左右，全部

A

股

2010

年

PE

为

17

倍左右。 未来保障性住房建设

加快或商品房销量超预期大幅回升

都有利于水泥股， 而目前估值较低。

因此我们建议现在可以逐渐增加对

水泥股的配置。 受益于保障性住房建

设的主要是东部水泥股，重点推荐海

螺水泥、亚泰集团、塔牌集团、华新水

泥；而东部水泥股上涨将带动西北水

泥股估值提升， 重点推荐新疆水泥

股、祁连山。

高送转板块 7 月初反弹以来涨幅 30% 以上个股


