
代码 股票名称 卖空股数 卖空金额（港元）

００９４１

中国移动
５

，

５８８

，

０００ ４４２

，

２１７

，

３００

０２３３１

李宁
１０

，

５４５

，

５００ ２５３

，

３０２

，

４５０

０００１３

和记黄埔
３

，

００５

，

０００ １７６

，

１８２

，

２００

０３９６８

招商银行
８

，

６９６

，

５００ １７４

，

５００

，

６８５

００００５

汇丰控股
１

，

５２０

，

８００ １１６

，

３９３

，

１２０

０１３９８

工商银行
２０

，

４４７

，

０００ １１５

，

８９４

，

２２０

００４９４

利丰
２

，

８９４

，

０００ １１３

，

６９４

，

２００

００３８８

香港交易所
９２５

，

４００ １１３

，

００３

，

７００

００７２８

中国电信
２３

，

３７０

，

０００ ９０

，

４５４

，

６４０

００１６

新鸿基地产
７７８

，

０００ ８４

，

６７１

，

５００

００８８３

中国海洋石油
５

，

７８０

，

０００ ７６

，

０８０

，

７８０

００１０１

恒隆地产
２

，

１３７

，

０００ ７５

，

００５

，

９５０

０２６２８

中国人寿
２

，

２５１

，

０００ ６７

，

５７４

，

４００

０００１９

太古股份公司
Α ６８９

，

０００ ６５

，

９０５

，

３７５

０２８２３

安硕
Ａ５０

中国
５

，

４７１

，

９００ ６５

，

１７７

，

８８８

００７００

腾讯控股
４５１

，

０００ ６４

，

１６５

，

６００

００００１

长江实业
６４８

，

０００ ６３

，

２９０

，

１００

００９３９

建设银行
９

，

７９０

，

０００ ６３

，

０１８

，

６６０

００３２２

康师傅控股
３

，

０２６

，

０００ ６０

，

１２１

，

５２０

００６８２

超大现代
９

，

３０４

，

０００ ５６

，

００７

，

７００

卖空股票数目
：

３４３

只
卖空股票股数

：

３２８

，

３２１

，

３００

卖空股票金额
：

４１．１６
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挖掘中报亮点布局九月后行情
主持人

：

吕锦明

嘉宾
：

温天纳 曾志英（曾

Sir

） 巴山石 莫劲松

亮丽业绩背后存隐忧

主持人：

进入
9

月份
，

港股上市
公司的中期业绩发布期已接近尾
声

。

回顾期间公布业绩的情况
，

您对
今年港股中报的总体评价如何

？

哪
些亮点最值得投资者留意

？

莫劲松：今年港股上市公司的

中期业绩基本符合我们的预期，

最值得关注的是一些大型龙头企

业的表现， 如和记黄埔（

00013.

HK

）和汇丰控股（

00005.HK

）的中

期业绩就大大超出市场的预期，

这反映出环球实体经济复苏的态

势得以维持。

巴山石： 与去年受到全球金融

危机影响的中期业绩相比， 今年港

股上市公司的中期业务普遍有不错

的增长。我们认为，其中的亮点包括

消费类公司。 它们通过提价抵消了

通胀的影响，业绩表现强于预期；此

外， 互联网企业受金融危机影响也

不大， 尤其是网游业务并非像市场

此前预计的那么差， 网络广告业务

的增长更是超出市场的预期。

主持人：

从上述分析看
，

今年的
港股中报表现普遍好于预期

，

这是
否预示着上市公司的经营情况已经
出现触底反弹

，

接下来将进入复苏
增长期

？

温天纳： 虽然上市公司今年的

中报数据整体表现亮丽，但是市场

的担忧情绪仍未见缓解，毕竟中报

里面所提到的只是历史数据。 目前

市场上有不少投资者认为，政策面

与资金面的不确定性使低估值行

业难有起色。 虽然低利率营造出良

好的投资环境，但由于美国的失业

率及欧洲的债务风险高企，使投资

者担心全球经济仍有可能二次探

底，因此市场陷入了进退两难的尴

尬局面。

巴山石：港股上市公司的中期

业绩表现普遍好于市场预期。 我

们认为主要是由于两个因素的影

响： 一个是去年中期业绩的基数

比较低， 因此今年的同比增长幅

度比较大； 二是零售领域的提价

幅度比大家预期的要高， 但这并

不意味这种刺激下的增长能长期

维持下去。

9

月震荡格局难改

主持人：

前期
A

股及港股都未
能与美股等外围市场出现同步

、

同
幅的反弹走势

，

因此港股似乎还有
借中期业绩浪展开反弹的机会

。

但
近期却由于欧美股市大幅震荡走
低

，

恒指
20000

点关口再次受到考
验

，

您认为目前掣肘港股向上的因
素主要包括哪些方面

？

曾

Sir

：在中报公布期间，港股

大市起伏不定， 并没有一次像样的

反弹行情出现。另外，从成交量的情

况看， 上周港股曾经跟随

A

股出现

小幅反弹，但当日的成交额不足

500

亿港元， 甚至比前期连续下跌时的

成交量还少，缩量如此明显，说明这

种反弹也只能算是大跌之后的反抽

而已。

莫劲松： 港股公司中期业绩亮

丽反映出的是， 在各国政府刺激经

济措施的作用下， 上市公司的盈利

能力开始恢复， 但是否已经重新进

入上升轨道， 目前来说有点言之过

早。 欧洲信贷危机实际上反映出政

府刺激措施的作用未必可以持续太

长时间， 而在这种背景下实体经济

的增长仍有很多不确定因素。

在中资股特别是中资金融、地

产股所占比重越来越大的情况下，

港股大市进一步上扬的不确定因

素， 将主要来自于内地的宏观调控

政策， 以及国内经济结构改革的相

关措施。 在房地产价格没有出现回

落之前，调控措施不太可能放松；而

日益增大的通胀压力可能导致管理

层采取不对称加息， 或者放开存款

利率等措施。

温天纳： 我认为目前有三大因

素将制约

9

月份港股大市的表现：

一是自

8

月中下旬开始， 全球股市

气氛再度趋于谨慎， 道琼斯指数甚

至再次下探万点支撑位， 且全球经

济面临着较大的不确定性； 二是港

股股价和结构性调整开始显现；更

为重要的是， 目前环球市场本身也

存在着整固的压力。 另外，

9

月份一

向被视为是美股三大指数表现较差

的一个月， 预期在

9

月

6

日美国劳

动节假期前的这一周， 股市的交投

将会较为淡静。

四季度有望出现转机

主持人：

9

月份为三季度的最后
一个月

，

然后港股将展开年内最后
一季度的表现

，

而
9

月份也将有诸
多重要的经济资料发布

，

其中有哪
些值得投资者特别留意

？

结合这些
数据

，

投资者可重点关注哪些板块
或题材个股

？

温天纳： 目前有愈来愈多的投

资者加入看淡美国经济复苏前景的

行列， 尤其在近期新屋销售数据公

布出来后，甚至对美国经济作

W

型

走势预期的人也开始转为保守。 此

外，美国现在已进入飓风季节，投资

者必须格外小心风灾对企业盈利的

影响， 预期三季度将有不少美国企

业的盈利无法达标。

年底前的投资焦点仍将集中在

人民币升值预期、大众化消费、人口

红利受惠股、

IT

、节能减排、央企整

合及价格改革等概念上。

巴山石： 经济数据公布后必然

有诸多专家解读， 在此我只想提醒

投资者留意： 在上半年有不少烦事

缠身的公司， 有望在

9

月份进一步

明朗事态的走向， 比如国美电器

（

00493.HK

）、 霸王集团（

01338.HK

）

等。 这其中或许能出现短线机会，投

资者可以进一步留意观察。

主持人：

近期以美联储为代表
的各国政府部门频频放言

，

表示将
积极救市

，

避免经济二次探底
，

您对
此如何评价

？

对于年底前的欧美市
场及港股

、

A

股的走势
，

您有什么样
的预期和判断

？

曾

Sir

： 伯南克嘴上说要救市，

但也只是动口不动手， 目前还没有

什么具体措施出台；此外，近期日元

急涨导致有资金流出美债， 但却不

见得会流入股市。 在这么复杂的情

况下， 全球股市将仍会以震荡为主

基调， 港股

20000

点大关固然要受

到考验， 但跌至

19500

点就可能获

得有力的支持。曾

Sir

并非看淡港股

后市， 但估计大市要捱到第四季度

才有走强的希望。

巴山石： 在目前宽松的货币政

策环境下，必然是热钱横行，因此预

期在年底前， 市场将再次进入追逐

热点概念的疯狂时期。

中渝置地上半年扭亏转盈

证券时报记者
徐 欢

本报讯

中渝置地
（

01224.HK

）

昨日公布其
上半年业绩

。

截至
2010

年
6

月
30

日
，

公司实现
由亏转盈

，

净利润为
7322.7

万港元
，

营业额增
加

81.96%

至
6.79

亿港元
，

每股盈利
0.028

港
元

，

不派发中期股息
。

公司首六个月合约销售
18.19

亿元人民
币

，

同比增长
2.3

倍
，

占全年目标销售收入约
54%

。

已售建筑面积
29.22

万平米
，

增长
1.9

倍
，

占全年目标达
55%

。

其副主席及董事总经理林
孝文表示

，

今年截至
8

月前三周
，

已销售
31

亿
元人民币

，

涉及
44

万平米
，

有信心达到全年
34

亿元人民币的销售目标
。

林孝文称
，

预计调控措施对西部地区的影
响较小

，

因此公司不会采取降价措施
。

昨日
，

中渝置地升
0.96%

，

收于
3.15

港元
。

保利协鑫

苏州硅片项目成功投产

证券时报记者
钟 恬

本报讯

保利协鑫
（

03800.HK

）

昨日宣布
，

旗下的苏州协鑫光伏科技有限公司
2x300

兆瓦
硅片项目胜利投产

，

第一批多晶硅片已于
2010

年
8

月
28

日成功下线
。

据悉
，

苏州硅片项目是该集团开发的又一
个切片生产设施

。

该项目于
2010

年
4

月底动工
建设

，

在苏州市政府以及有关各方的大力支持
与协助下

，

在
4

个月时间内便顺利投产
，

预计于
2010

年底全面达产
。

保利协鑫昨日收报
1.80

港元
，

无升跌
。

大行评级

■

德银重申买入合景泰富

本报讯

德银发表报告
，

重申合景泰富
(01813.HK)

“

买入
”

评级
，

目标价
6.88

港元
。

报
告指出

，

合景泰富上半年净利及营业额同比分
别增长

1.4

倍及
1.6

倍
，

而毛利率也由
2009

年
底的

36.3%

增至
42.4%

。

摩通降蒙牛目标价

本报讯

摩根大通发表报告
，

维持蒙牛乳
业

(02319.HK)

“

增持
”

评级
,

将其目标价由
30

港
元下调

15.38%

至
26

港元
。

报告指出
，

蒙牛上半
年业绩符合该行预期

，

其中广告开支少于预期
，

但运输及上架费较高
。

摩通预计
，

蒙牛
2010

及
2011

年净利为
12.47

亿及
16.8

亿港元
，

每股盈
利为

0.72

及
0.97

港元
。

美林重申买入思捷

本报讯

美林发表报告
，

重申环球思捷
(00330.HK)

“

买入
”

评级
,

目标价
58.5

港元
。

美林
估计

，

思捷将于未来
18

个月在内地开设
50

家
自营店

，

每家面积约
800

平方
，

主要集中在一
二线城市

，

预计其未来
2

年在将在
3

个城市增
加

100

个网点
。

美林预计其今年净现金将达到
28

亿港元
。

花旗下调国寿目标价

本报讯

花旗发表报告
，

维持中国人寿
(02628.HK)

“

持有
”

评级
,

将其目标价由
36.2

港
元降至

34

港元
。

花旗称
，

国寿虽具有良好的网
点网络

，

但其增长将会逊于同业
。

花旗估计
，

其
2010

年及
2011

年每股盈利预测各为
1.151

及
1.396

元人民币
，

预计今明两年每股内含价值分
别为

10.378

及
11.481

元人民币
。

（易 涵）

港股
9

月开门红关注内需板块
香港汇丰

陈其志

恒指本周三上涨

87

点，

9

月上演

开门红。 鉴于中国及世界经济均面临

调整压力，市场担心经济衰退，预计

宽松的货币政策将延续，市场资金面

相对充裕，这或对港股有所支撑。 然

而同样受制于对经济二次衰退的担

忧， 在缺乏实体经济支持的情况下，

全球股市上涨能力同样有限。 综合来

看，

9

月港股延续盘整走势的可能性

较大。

美国经济自去年第四季度创出

5%

的增长后，近两个季度增长速度逐

级下滑，市场对美国经济陷入二次衰

退的担忧加剧。 而随着美国刺激经济

的人口普查招聘数以十万名临时工、

旧车换新车津贴、首次置业人士税务

优惠等刺激经济政策在三季度结束，

其三季度经济走势不容乐观。 美国政

府今年财政赤字已高达

1.4

万亿美

元， 近期已无力推出后续救市政策。

对于美国最近公布的经济数据

,

整体

上来看，坏消息居多，偶尔有经济数

据好于预期，对美股提振也有限。 近

期美国如果没有重大刺激经济政策

出台，美股仍将受压。

国内经济方面，昨日公布的

8

月

制造业

PMI

小幅回升，呈平稳略升态

势，预示下半年国内经济深度回调可

能性正在降低。 而在房地产方面，最

新数据表明上海楼价较上一周上涨

5.69%

、广州再现“地王”，显示房价在

现行严厉调控政策下仍持续反弹，经

济深度回调风险较低，近期放松宏调

难期。 短期来看，国内

A

股继续低位

盘整可能性较大。

市场方面，近期市场焦点是中国

人寿（

02628.HK

）。 作为本轮中期业绩

中唯一业绩逊预期的大盘蓝筹股，其

股价自上周开始上演

8

连跌，昨日终

止跌回升，涨

0.67%

，报

29.9

港元。 其

认购权证连续

5

个交易日现资金净

流入，总额达

7501

万港元，其认沽权

证周二也现资金流出

25

万港元，表

明在其大幅下跌后， 多方持续加码，

而空方开始获利回吐。

受沃达丰可能会在近期减持中

国移动

(00941.HK)

影响，中移动股价

跌破

80

港元大关后， 昨收报

79.2

港

元。 市场憧憬减持中移动资金或流入

中国电信

(00728.HK)

、 中国联通

(00762.HK)

。周三电信和联通，分别上

涨

3.46%

及

1.68%

。 其中中国电信认

购权证受正股大涨带动，多数上涨超

20%

，投资者收益可观。

近期大市窄幅波动，指数衍生品

投资主要是牛熊证短期交易。 在恒指

跌破

20500

点后， 周二恒指共有

29

只牛证被强制回收。 而熊证的街货密

集区，也由回收价

21300-21500

点区

间下移至

21100-21300

点区间。 周二

恒指牛证资金净流入达

2954

万港

元，成交活跃。

港股在经过

8

月业绩密集公布

期之后， 接下来的

9

月热点相对缺

乏。 目前可以预计的主要有两方面：

一是中秋节将近，受益的相关食品类

个股值得关注； 而国内通胀预期升

温，居民倾向于当前消费，同样有利

于食品股表现。 龙头股雨润食品

（

01068.HK

）、蒙牛乳业（

02319.HK

）的

相关认购权证值得关注。 二是“十一”

黄金周的消费憧憬，月底零售类个股

会提前有所表现。 零售类个股中百盛

（

03368.HK

） 受益于同店销售增长利

好、 不会再有庞大股权开支等因素，

下半年业绩可能会有不错表现。

恒指短线或有小反弹
香港智远投资咨询

� � � �美国经济增速近几个月有所放

缓，未来存在“双底衰退”风险。 目前

道指跌至万点关口水平，呈现明显的

下跌趋势，走势上仍然偏淡。 后市需

寄望于美联储能进一步推出刺激经

济的新措施，才能扭转美股劣势。 此

外，内地昨日公布的中国

8

月官方和

汇丰制造业采购经理人指数

(PMI)

双

双温和反弹，同时价格分类指数较上

个月明显上涨。 这反映内地通胀压力

有所加重，不利

A

股表现。

目前， 恒指技术面上现反弹信

号， 不排除恒指短线会有小规模反

弹。 但港股消息面偏淡。 据

CME

外

汇期货持仓报告显示， 近期日元未

平仓合约大幅增加， 资金正从四面

八方回流日本，港元也受到影响。 美

元兑港元汇率昨日处于

7.78

水平，

反映港元处于弱势， 资金正在逐步

撤出香港。

外围市况偏软及港汇转弱将限

制港股反弹的高度，估计后市反复偏

淡的机会较大，但个别绩优或独特概

念股仍有炒作空间。 例如，有消息称

发改委酝酿调整成品油价格机制以

使其市场化， 这对于中石化（

00386.

HK

）、中石油（

00857.HK

）的炼化业务

有利，可支持业绩保持盈利。 再有，纽

约期金主要合约的价格八月份累计

上涨

5.6%

，创四月份以来单月最大涨

幅。 黄金价格走高对黄金股的股价有

明显的提振作用， 紫金矿业（

02899.

HK

）、招金矿业（

01818.HK

）以及瑞金

矿业（

00246.HK

）最近升幅均不俗。

在恒指认股证投资方面，如果认

为恒指技术上有反弹需求，可留意恒

指认购证

24527

，行使价

20600

，今年

12

月到期。反之，认为恒指弱势难改，

则可留意恒指认沽证

23242

， 行使价

20800

，今年

12

月到期。 提醒投资者，

认股证投资风险巨大，可导致本金的

全部亏损。

经济适度降温趋势
不会改变

交银国际
黄文山

� � � �美股周二先跌后升，恒指周三向

好，但全日波幅仅

100

点，于

20540

至

20640

点之间徘徊。上证综指先涨

后挫，

8

月份

PMI

指数回升至

51.7

，

结束连续三个月跌势，高于市场预期

的

51.5

，刺激上证综指上午最多上升

24

点。 但银监会表明坚决遏制房地

产投资投机需求，使内房股拖累上证

综指下跌。 恒指早段最多升至

20649

点，午后受内地股市拖累，升幅一度

全抵消，但收市前

15

分钟回升，收报

20623

点，涨

87

点，国指则升

96

点，

收报

11499

，成交额

565

亿港元，

9

月

期指低水

154

点。 除了内地股市外，

亚太区股市普遍上涨

1%-2%

。

我们认为

PMI

指数反弹具有

季节性因素， 未来数月经济适度降

温的趋势不会改变。 分项来看，

8

月

份新订单指数明显上升， 说明未来

数月制造业形势仍较乐观； 购进价

格大幅攀升， 说明上游通胀压力有

所反弹； 原材料库存连续第

4

个月

下降， 以及产成品库存指数继续快

速下滑， 说明制造业消化前期库存

的进程仍在继续。 展望即将发布的

8

月份经济数据， 我们认为

8

月份

工业生产和投资增速均将继续下

滑，零售增速则可能继续保持稳定。

CPI

和

PPI

同比涨幅可能会双双走

高，但通胀形势仍然可控，出口形势

可能会继续超越市场预期。

香港周二卖地成绩创九龙新地

王纪录。媒体报道，港府官员称将会

密切关注楼市发展， 并不排除推出

进一步措施防止楼价上升过快。 香

港地产股普遍下跌。 恒地

(00012.

HK)

跌

2%

，投得土地的嘉里

(00683.

HK)

跌

0.2%

。 李嘉诚再增持和黄

(00013.HK)

股份，使其股价升

2.4%

。

内房股则涨跌互见， 没有受到银监

会言论影响。 中海外

(00688.HK)

跌

2%

，华润置地

(01109.HK)

则涨

2%

。

其它股份方面， 快意

(08032.

HK)

收购李宁

(02331.HK)

三成股权，

股价劲升

18%

，李宁则跌

4%

。

热点直击

■

� � � �

主持人语

：随着时间的推移
，

港股上市公司的中期业绩发
布逐渐接近尾声

。

从总体上看
，

今年港股上市公司的中期业
绩表现普遍好于市场预期

，

但却未能为疲弱的港股走势带来
正面的提振作用

。

那么
，

究竟今年的港股中期业绩中有哪些
亮点可挖

？

投资者从目前纷繁复杂的基本面中
，

应如何把握
市场节奏和热点

？

对于
9

月份行情及第四季度市场走势
，

业
内人士又有什么研判和建议

？

针对上述这些问题
，

我们在本期的
“

香江圆桌论坛
”

中
，

邀请招商证券
（

香港
）

投资银行业务董事总经理温天纳
、

资深
财经评论员曾志英

（

曾
Sir

）、

深圳顶石资产管理公司董事巴
山石以及香港富昌证券公司分析师莫劲松等业内专家

，

一起
为投资者答疑解惑

，

出谋划策
。

黄金价格走高对黄金股有明显的提振作用 本报图片库


