
深市
交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１０－９－２

实 益 达

１２ ２５０ ３０００

中天证券深圳深南

东路营业部

中天证券深圳深南

东路营业部

２０１０－９－２

实 益 达

１２ ２５０ ３０００

中信证券上海沪闵

路营业部

中天证券深圳深南

东路营业部

２０１０－９－２

滨江集团

９．７４ １８７ １８２１．３８

中信证券深圳福华

一路营业部

中信证券深圳福华

一路营业部

２０１０－９－２

滨江集团

９．７４ ６３ ６１３．６２

中信证券深圳福华

一路营业部

天源证券深圳民田

路营业部

２０１０－９－２

友阿股份

２０．９５ ４２ ８７９．９

英大证券长沙五一

中路营业部

英大证券长沙五一

中路营业部

沪市
交易日期 证券简称 成交价

成交金额

(

万元

)

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１０－９－２

中国联通

５．１ ４１１．０６ ８０．６

中信证券股份有限

公司总部（非营业

场所）

建银投资北京安立

路营业部

２０１０－９－２

伊利股份

３３．３５ ４００．２ １２

中国国际金融有限

公司北京建国门外

大街证券营业部

中金公司北京建国

门外大街营业部
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限售股解禁
■

大宗交易看台

■

9

月
3

日
A

股市场有十一家公司限售股解
禁

。

中国宝安
（

000009

）：

股权分置限售股解
禁

。

解禁股东
49

家
。

其中
，

深圳市富安控股
有限公司

、

深圳市宝安区投资管理有限公司解
禁合计占总股本比例均为

0.01%

。

余下
47

家
股东占总股本比例为

0.06%

。

该股的套现压力
很大

。

美锦能源
（

000723

）：

股权分置限售股解禁
。

解禁股东
1

家
，

解禁股数占总股本比例为
10.00%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

超华科技
（

002288

）：

首发原股东限售股解
禁

。

解禁股东
1

家
，

首次且持股全部解禁
，

占流
通

A

股比例为
13.64%

。

该股的套现压力存在不
确定性

。

宇顺电子
（

002289

）：

首发原股东限售股解
禁

。

解禁股东
23

家
，

合计解禁股数占总股本比
例为

33.28%

。

该股的套现压力很大
。

禾盛新材
（

002290

）：

首发原股东限售股解
禁

。

解禁股东
19

家
，

合计解禁股数占总股本比
例为

24.68%

。

该股的套现压力很大
。

星期六
（

002291

）：

首发原股东限售股解禁
。

解禁股东
3

家
，

合计占总股本比例为
7.81%

。

该
股的套现压力较大

。

达实智能
（

002421

）：

首发机构配售股解禁
，

占总股本比例为
5.13%

。

该股的套现压力较大
。

科伦药业
（

002422

）：

首发机构配售股解禁
，

占总股本比例为
5.00%

。

该股的套现压力较大
。

中原特钢
（

002423

）：

首发机构配售股解禁
，

占总股本比例为
3.39%

。

该股的套现压力较大
。

贵州百灵
（

002424

）：

首发机构配售股解禁
，

占总股本比例为
5.03%

。

该股的套现压力较大
。

天威保变
（

600550

）：

定向增发限售股解禁
。

解禁股东
1

家
，

解禁股数占总股本比例为
2.68%

。

该股的套现压力存在不确定性
。

（

西南证券张刚
）

游资转战重组题材
大时代投资王瞬

周四股指高开高走
，

两市个股普涨
，

成交量
略有萎缩

，

新能源板块出现分化
，

重组题材受到
游资追捧

。

沪市公开信息中涨幅居前的是黄河旋风
、

鲁银投资和太极集团
。

黄河旋风
，

公开信息显示
游资西藏证券成都营业部大单介入

，

人造金刚
石生产龙头

，

涨幅过大
，

逢高减磅为宜
。

太极集
团

，

开盘不久即快速封住涨停
。

公开信息显示中
信建投旗下两家武汉游资营业部大单介入

，

市
场对其抱有整合预期

，

游资炒作
，

谨慎关注
。

沪市换手率居前的是红星发展
，

连续两日
涨停报收

，

公开信息显示游资有所分歧
，

周三介
入的游资大单卖出

，

广发证券辽阳民主路营业
部则大单介入

，

其为锰矿生产龙头
，

与新能源略
有联系

，

价位不高
，

游资炒作
，

见好就收为宜
。

深市公开信息中涨幅居前的是一汽轿车
、

西藏矿业和西藏发展
。

一汽轿车
，

公开信息显示
游资大单介入

，

两席机构专用席位卖出
，

逢高减
磅为宜

。

西藏发展
，

西藏啤酒股
，

尾市封住涨停
。

公开信息显示游资中信金通义乌化工路营业部
大单介入

，

业绩不佳
，

短线为宜
。

深市连续三个交易日涨幅达到限制的是
*ST

玉源
。

该股公布重组事宜后走势强劲
，

公开
信息显示多是券商资金介入

，

重组后业绩面临
重估

，

但要注意涨停打开后的风险
。

综合来看
，

游资明显从新能源股转移到低
价绩优股和重组预期股

，

投资者要及时调整持
仓

。

鲁银投资
（

600784

）：

该股公告参股公司提
交

IPO

申请
，

跳空高开
，

尾市放量冲击涨停
。

公
开信息显示一席机构专用席位和中信证券总部
大单介入

，

游资则有买有卖
。

参股公司上市后
，

公司业绩面临重估
，

主力资金追捧
，

还可期待
。

西藏矿业
（

000762

）

该股昨日午后发力
，

涨
停报收

。

公开信息显示机构专用席位交投活跃
，

锂资源龙头
，

受益新能源政策
，

地处西藏
，

受益
国家政策

，

机构介入
，

后市可期
。

热钱追捧汽车股 消费主题再升温
中航证券邱晨

周四， 在隔夜美股强劲反弹的刺

激下，上证指数跳空高开，之后稳步走

强， 午后最高上摸

2659

点， 终盘以

2655

点报收，上涨

1.25%

；深证成指

同步上扬

1.29%

。 当日沪深股市累计

成交

2778

亿元，继续保持近期较高水

平。当日两市几呈普涨格局，仅

100

余

家个股下跌。除首日上市的新股外，有

50

家个股报收涨停， 为近期所罕见。

市场热炒之风可见一斑。

昨日盘中最大亮点是汽车股强势

再起， 出现大幅上涨。 直接催化因素

是昨日中国汽车技术研究中心发布的

8

月份汽车销量数据， 使得市场对汽

车销量及盈利能力的悲观预期进一步

消除。 数据显示

,8

月份全国汽车销量

环比增长

15.09%

， 结束了连续

4

个

月的环比下滑势头， 表明汽车市场在

经历了

7

月份的销售谷底后强劲反

弹， 或提前进入销售旺季。 受此利多

消息影响， 当日两市汽车类股群起涌

动： 一汽轿车、 东风汽车、 万丰奥

威、 江铃汽车、 贵航股份、 海马股份

等报收涨停； 上海汽车、 华域汽车、

一汽夏利、 长安汽车等品牌龙头企业

也大涨逾

6%

。

汽车板块的崛起， 不但提振了二

线蓝筹股的市场人气， 更使得本已渐

热的泛消费主题投资加速升温。 因为

8

月份数据使得市场在没有更大的宏

观经济事件冲击消费信心情况下， 汽

车股未来的运行将主要体现的是消费

特征。 而目前汽车行业优质公司估值

仍处于

2010

年动态

PE

约

12

倍左右

区间， 远低于其他必须和升级消费品

行业， 使得汽车股继续获得估值向上

动力， 消费概念股愈加活跃。

除汽车板块外， 昨日酿酒板块涨

幅也居前，主营啤酒产销、兼具西部概

念的西藏发展、重庆啤酒报收涨停；新

上市的珠江啤酒更是在短短的

12

个

交易日里暴涨逾

76%

；老白干酒本周

也大涨逾

24%

；通葡股份、兰州黄河、

啤酒花、燕京啤酒、

ST

皇台等本周前

4

个交易日的涨幅也已达到或接近

10%

。此外，泛消费概念股中如壹桥苗

业、国联水产、东方金钰、西单商场等

牛股，近期更是强者恒强，壹桥苗业自

7

月中旬上市后股价已翻两番， 东方

金钰近两周涨幅已约

50%

，西单商场

在公告定向增发收购新燕莎后本周复

牌连日无量涨停。

消费主题投资所涵盖的行业、板

块涉及面较广， 可泛指酿酒、 食品饮

料、农林牧渔、旅游酒店、商贸、医药、

汽车、家用电器等。从刚刚披露完毕的

上半年公募基金的半年报看， 泛消费

概念的高成长个股是基金上半年最为

关注的群体。 出于对国内房地产调控

等可能带来的经济减速的预期， 上半

年基金对金融、地产、钢铁等周期性行

业股有所减持， 而对消费概念及战略

新兴产业相对增加了配置，“喝”酒

“吃” 药似乎成为一些基金经理的偏

好。而从实体经济运行来看，由于传统

的、由投资拉动

GDP

增长的模式愈来

愈受到资源等因素制约， 近年来政府

在扩大居民消费、 推动消费升级方面

出台了大量激励政策，如家电“以旧换

新”的补贴，购置节能新型汽车的贴补

等，明显起到了积极作用。近期基础农

产品价格的持续上涨以及即将到来的

中秋、国庆佳节，也使得市场对与居民

日常消费相关的板块、 个股给予了更

多的关注。

从当前市场层面来看， 上证指数

自

7

月

28

日首次重返

2600

点以来，

已经在

2600-2700

点间运行了一个多

月 （期间仅有几个交易日短暂跌破

2600

点， 但很快被拉回）。 这种约百

点区域内的来回震荡走势实质上反映

了多空力量的相对均衡， 双方都缺乏

明显优势。 在这期间， 由于大盘指标

股的蛰伏， 相对缺乏短线机会， 市场

热钱集中围炒了以新能源概念为主，

以资源及消费主题为辅的三大板块。

由于市场单极化发展， 短线资金向部

分强势股过度倾斜， 在周三一度造成

大盘失衡， 引发宽幅震荡， 亟需适度

回归平衡。 而周四以汽车板块为代表

的二线蓝筹股的崛起恰好在一定程度

上满足了部分不愿追高强势股、 寻求

补涨板块机会的资金的需求， 使大盘

在金融、 地产板块仍无起色的情况下

得以继续维持偏强市道， 使市场两极

分化格局有所缓和， 一定程度上回流

了人气和资金， 使大盘仍给人以中期

向上的希望。

行业策略

■

银行中期业绩增长强劲 估值趋向回升
华泰联合证券

业绩同比环比大幅增长
上半年，银行业绩同比增长

32%

（如剔除农行，增速为

30%

），规模和

息差贡献了

20%

和

8%

的业绩增长。

另外， 手续费和风险成本也分别贡献

了

3%

和

4%

的业绩增长。

具体公司来看， 规模增长较快的

主要有南京银行 （

57%

）、 宁波银行

（

55%

）、中信银行（

42%

）、兴业银行

（

36%

）。

从息差来看，影响较大的主要有华

夏银行（

97%

）、民生银行（

35%

）、招行银

行（

33%

）、浦发银行（

33%

）、交通银行

（

24%

）；从拨备来看，影响较大的主要有

深发展（

28%

）、民生银行（

14%

）、宁波银

行（

16%

）、南京银行（

12%

）、北京银行

（

12%

）、兴业银行（

-16%

）。

从成本来看， 影响较大的主要有

华夏银行（

-39%

）、浦发银行（

-32%

）、

民生银行（

-24%

），宁波银行（

20%

）、

招商银行（

9%

）。

从业绩来看， 变化较大的主要有

华夏银行（

81%

）、宁波银行（

79%

）、招

商银行（

60%

）、中信银行（

54%

）、南京

银行（

50%

），另外民生银行（

21%

）、兴

业银行（

41%

）也值得关注。原因在于：

1

、 华夏

81%

的增长来自于息差的显

著上升， 另外则是公司远低于同业的

业绩基数。

2

、宁波银行和南京银行的

增长来自于规模的高增长， 还有风险

成本的下降。 宁波银行高于南京银行

的部分，一是去年高费用的下降，二是

总行大楼

1

亿多拆迁补偿款的确认。

3

、招行

60%

的增长，一方面来自更为

敏感的资产负债结构， 另一方面则来

自去年较大压力导致的较低业绩基

数。

4

、中信

54%

的增长，有来自嘉华

银行并表贡献， 也有管理层积极管理

业绩的原因。

5

、民生和兴业的增速只

有

21%

和

41%

， 低于股份制银行平

均。不过，民生是去年同期变卖海通股

权，兴业是去年同期极低的拨备计提。

如剔出这两个因素的影响， 民生增速

为

140%

，兴业增速也显著高于

50%

。

而从环比来看，今年二季度，银行

业绩环比增长

1%

（如剔除农行，增速

为

5%

），主要来自规模、息差，贡献了

5%

和

4%

的业绩增长。具体公司来看，

规模增长较快的， 主要有兴业银行

（

14%

）、南京银行（

14%

）、宁波银行

（

13%

）、北京银行（

10%

）。 息差正面影

响较大的，主要有华夏银行（

10%

）、招

商银行（

8%

）、中信银行（

8%

）、浦发银

行（

8%

）。

而拨备对业绩正面影响较大的，

主要是招商银行 （

10%

）、 中信银行

（

10%

）、中国银行（

6%

）；负面影响较

大的主要是深发展（

-13%

）、北京银行

（

-12%

）、农业银行（

-7%

）。

费用对业绩正面影响较大的主要

有中信银行（

22%

）、华夏银行（

22%

）、

宁波银行（

22%

）；负面影响较大的主

要有农业银行 （

-19%

）、 交通银行（

-

12%

）、南京银行（

-11%

）、北京银行（

-

8%

）。

行业估值有望提升
从银行中报我们得出如下结论：

1

、同比看，中期业绩大幅增长，正

面驱动来自于规模的增长、 息差的扩

大、手续费的增加和风险成本的下降，

负面驱动来自于其它非息收入的下降

和管理成本的上升。 前者反映的是行

业景气的回升， 后者表明的是银行业

绩释放意愿的减弱和危机后激励和扩

张的回归正常。

2

、环比看，二季度息差继续上升

（部分银行的下降，与其非信贷资产相

比贷款的更快扩张有关）。当然，三、四

季度之后上行可能暂时趋缓， 直至经

济的重新景气向上或加息。 短期息差

的上升， 主要来自按揭利率上升的滞

后影响和部分银行结构的进一步优

化。

3

、业绩的重构显示，中期业绩依

旧扎实， 其中拨备超额计提达

400

多

亿。 调整后，行业整体利润增厚

8%

，

其中国有行、股份行、城商行分别增厚

9%

、

4%

、

-4%

。具体到单个银行，农行、

深发展、华夏、民生的增厚幅度较大，

而其它行大多也有不同程度的增厚。

4

、后续的判断：今年业绩

25%-

30%

的增长不会有问题， 具体取决于

融资平台资产分类和拨备计提的监管

要求（但低于

25%

的概率较小）。 分季

度看， 三季度业绩较大概率继续环比

上升，理由是净利息收入还在增长，而

拨备和费用的计提三季度不是高点。

当然，实际的数据，取决于管理层的意

愿。

往后看， 融资平台的扰动将逐渐

变小，一是该问题将逐渐明朗，二是市

场的聚焦将逐渐变化。 到了四季度或

明年一季度， 市场将开始更多的关注

明年业绩。 融资平台拨备计提的要求

如果多于预期， 会导致今年业绩增速

的下降， 但也会带来明年业绩增速的

相应上升。打个比方，假设某家银行去

年、今年、明年的业绩分别为

100

亿、

130

亿（增

30%

）、

156

亿（增

20%

），融

资平台拨备计提的超预期， 使得今年

业绩增速下调为

25%

（

125

亿）， 但或

也相应使得明年业绩增速上调为

25%

（

24.8%=156/125-1

）。

5

、维持行业的“增持”评级。 基本

面的确定性向上， 加上估值的大幅度

折价， 将抹平各种可能不断出现的扰

动因素。 我们始终相信，股价的表现，

短期或是市场情绪的集成， 但中长期

必然来自基本面。个股方面，我们偏好

招商银行（良好的战略及管理）、兴业

银行（灵活的战术及执行力）、民生银

行 （原有模式破产后的柳暗花明），宁

波银行、南京银行（较小的基数，且均

获益于长三角良好的信用文化及利率

环境）。

国金证券
食品饮料

：

维持行业
“

增持
”

评级
� � � �上半年食品饮料行业整体发展势

头良好。 可选消费品销售收入和净利

润分别同比增长

25%

和

26.85%

；而大

众消费品销售收入和净利润分别同比

增长

7.7%

和

11.1%

。

可选消费品中白酒行业的表现尤

为突出， 有望再次出现量价齐升的局

面。 整个白酒行业的销售收入和净利

润分别增长

34.01%

和

30.69%

，具体来

看：

1

、稳定型白酒：高端白酒持续保持

景气， 上半年销售收入增速

26.92%

。

2

、 成长型白酒的高成长性特征凸显，

上半年销售收入和净利润增速分别为

61.93%

和

80.07%

。

3

、蛰伏型白酒上半

年销售收入和净利润分别同比增长

23.8%

和

38.27%

。

肉制品受益消费升级，需求旺盛，

上半年收入和净利润增速分别为

32.4%

和

47.7%

。 政府补贴成为部分公

司业绩亮点。 上半年雨润获得的政府

补贴高达

4

亿元，占税前利润的

33%

。

猪价正处于恢复性上涨阶段，未来几个

月预计将稳中有升。 量价齐升将推动

行业全年整体业绩有较大幅度的增长。

乳制品行业景气度进一步提升。

由伊利股份、光明乳业、飞鹤乳业、圣

元乳业和皇氏乳业组成的样本表明，

2010

年上半年， 乳制品行业的收入和

净利润增速分别为

17.48%

和

22.88%

。

行业内最近发生的系列食品安全事件

将加速行业整合。

行业策略：

2010

年上半年食品饮

料行业增长稳定，我们维持食品饮料行

业“增持”评级。 白酒行业中，我们主推

稳定型白酒（泸州老窖、五粮液、贵州茅

台），成长型白酒中的山西汾酒和古井

贡酒以及蛰伏型白酒中的老白干酒。

乳制品方面我们建议配置伊利股份。

热点解密

■

中投证券
军工板块

：

重组是持续投资主线
� � � �

8

月份以来军工行业处于比较

明显的反弹行情， 整体行情超越大

盘， 军工行业的估值水平提升到

62

倍。

8

月以来涨幅最大的

3

只股

票为成飞集成、 海特高新和北方股

份； 表现最弱的

3

只股票为航天

长峰、 航天信息、 航天动力；

1-8

月涨幅最大的

3

只股票为成飞集

成、 中国卫星、 四创电子；

1-8

月

涨幅最小的

3

只股票为西飞国际、

航天通信和航天信息。 本月行情的

催化剂主要有航空动力、 中国重工

的重组复牌， 美韩、 美越联合军演

等。 后续行业内较有催化剂作用的

事件如中航电子复牌、 航空航天展

以及战略性新兴产业规划、 低空领

域政策等相关产业政策。

中报季结束， 从整个行业盈利

数据来看 ， 好于

2009

年同期。

2010

年

1-6

月军工行业营业收入

同比增长约

27%

， 毛利率基本持

平， 期间费用率下降近

1%

， 归属

母公司股东的净利润同比增长近

40%

。 从行业整体数据来看， 期间

费用率的下降是营业利润和净利润

增长的重要因素之一。

对于军工股的投资思路， 仍建

议抓住两个重点： 重组分析和产业

分析。

首先， 可寻找重组预期较强的

公司。 以各大集团的发展战略入

手， 关注各集团发展战略中整合

调整思路和管理架构的变化。 按

整合思路明确程度和执行难易程

度排序， 我们认为依次为中航工

业集团、 兵器工业及兵装集团、

航天科技集团和航天科工集团、

电子科技集团。 具有较明确重组

预期的公司如中航工业下的哈飞

股份、 中航精机等， 兵器工业集

团的新华光等， 航天科技集团的

航天电子和中国卫星， 航天科工

集团的航天科技、 航天晨光等，

电子科技集团的四创电子。

此外， 继续关注具有新产品增

长点和产业发展空间较大的公司，

我们选择航空发动机、直升机、卫星

和军工电子领域作为关注的重点。

维持行业 “看好” 评级。 军工

行业调整中不断走高， 短期估值压

力较大。 但可以长期关注： 受益于

行业变革的公司， 主要有航空动

力、 哈飞股份、 航天电子、 中国卫

星等等； 具有业务增长点和产业发

展空间的公司， 主要有哈飞股份、

航空动力、 中国卫星、 航天电子、

四创电子等。

汽车板块的崛起
，

不但提振了二线蓝筹股的市场人气
，

更
使得本已渐热的泛消费主题投资加速升温

。

因为
8

月份数据
使得市场在没有更大的宏观经济事件冲击消费信心情况下

，

汽车股未来的运行将主要体现的是消费特征
。

而目前汽车行
业优质公司估值仍处于

2010

年动态
PE

约
12

倍左右区间
，

远低于其他必须和升级消费品行业
，

使得汽车股继续获得估
值向上动力

，

消费概念股愈加活跃
。


