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节能减排加码钢价大幅飙升
昨日

，

上海螺纹钢期货以接近涨停收盘
，

创该品种一年多来单日最大涨幅
证券时报记者

游 石

本报讯 受有关部门加大节能减

排工作力度， 对河北武安地区钢厂强

制拉闸限电的影响，上周末，国内钢材

市场报价一天跳升数百元， 昨日上海

螺纹钢期货也大幅补涨。 分析人士认

为， 本次节能减排措施实施力度远超

市场预期，将对钢价形成有力支撑。

9

月

4

日河北省武安市钢厂接到

通知，辖区内

18

家钢厂高炉、轧钢生

产线被要求在

5

日零点前全部关停，

关停时限暂定为

20

天至

1

个月。除钢

厂外，当地一些焦化企业、铁矿采选企

业也被要求限电停产。 由于武安是国

内除唐山外钢铁企业最集中的钢铁重

镇，

2009

年底钢铁产能约

2000

万吨，

本次钢厂大面积停产的消息， 刺激国

内钢价在短时间内大幅飙升。

上周末，西钢、莱钢永锋等一批钢

厂纷纷上调出厂价，昨日，上海螺纹钢

期货也以接近涨停收盘， 全日上涨

210

元或

4.8%

，创品种一年多来单日

最大涨幅。 量能指标急剧放大， 主力

Rb1101

合约日增仓

13.4

万手， 成交

291

万手，较上一交易日放大逾一倍。

浙商期货分析师冯晓表示， 无论

节能减排措施的实施力度， 还是钢价

随后的涨幅均超过了市场预期。“因为

之前一直在说淘汰落后产能， 要实施

惩罚性电价之类的调控措施， 但国内

钢材产量巨大， 电价又在钢厂生产成

本中占比较少， 市场没理会。

8

月

30

号左右有大量钢厂开始检修， 市场也

没注意。 但现在地方政府节能减排具

体措施下来，

2000

万吨产能直接断电

关停将近一个月， 这出乎很多人的意

料，市场才出现了近日的飙升行情。 ”

冯晓分析认为，节能减排和拉闸限

电将有效降低钢材产量，产能过剩压力

会得到一定的缓解。 以浙江为例，

7

月

1

日—

9

月

13

日的电力迎峰度夏期间，八

大类

1160

家高耗能企业停产让电

15

天， 这使得少数钢厂产量下降高达一

半。 而本次武安地区钢厂停产后，唐山

如果能够跟进，钢价还会继续上涨。

国泰君安期货分析师魏博表示，

钢铁产业作为传统能耗大户， 在本次

节能减排中遭到了重点调控， 钢材价

格也因此受到影响。 一是实施惩罚性

电价和加大环保措施， 提高了钢厂的

生产成本， 二是地方政府直接对钢厂

进行限电或限产， 将使钢厂生产供给

快速减少， 两者都会对钢价形成向上

的动力。

实际上， 在节能减排工作进入攻

坚阶段的大背景下，河北、山西、浙江

等地已陆续开展对钢铁高耗能企业的

整治工作。 江苏规定钢铁企业一个月

只可以生产

18

天，持续到

10

月底；对

高耗能企业实行电价上涨， 同时取消

峰谷电价政策，包括沙钢、永钢、中天

等在内的钢企都正在执行限电政策；

山西临汾地区钢厂除临钢减产之外，

其余基本上都从

9

月

3

日开始停产；

浙江宁波钢铁有一座

2500

立方米炼

铁高炉也已于

9

月初开始关停。

业内人士普遍认为， 目前地方政

府与中央政府在节能减排上的认识正

史无前例基本趋向一致。

据了解，“十一五”我国节能减排目

标为单位

GDP

能耗下降

20%

， 前

4

年

全国累计单位国内生产总值能耗下降

15.6%

，而今年上半年单位

GDP

能耗不

但没降，反而上升了

0.09%

，这意味着下

半年节能减排任务目标将十分艰巨。

积极增仓

期指再现多头优势

广发期货
谢贞联

� � � �

上周五
，

道琼斯工业指数强劲上涨
1.24%

，

大
大刺激了国内金融市场

。

昨日
，

国内期指
9

月合
约高开

24

点后呈震荡走高
，

最终收涨
67

点或
2.31%

。

关于节能减排的消息刺激钢价飙升
，

钢铁
股全面走强

，

宝钢股份
、

鞍钢股份和武钢股份等
龙头股的涨幅都在

5%

以上
。

今年以来滞涨的券
商板块也全面上扬

，

广发证券和国金证券涨停
，

中信证券和海通证券的涨幅也在
4%

以上
。

石化
煤炭

、

银行和地产等其他权重板块也有较好的表
现

，

中国石化上涨
2.89%

、

中国神华上涨
3.55%

、

兴业银行和万科
A

的涨幅也分别达到
3.32%

及
2.24%

。

与权重股群雄崛起形成鲜明对比的是
，

近
期炙手可热的锂电池等概念股纷纷出现大幅调
整

。

市场风格有从小盘股向大盘股转换的可能
。

昨日
，

期指成交量有所下降
，

但持仓量则明
显回升

。

其中
，

9

月合约持仓增加
2677

手
，

显示
多空分歧仍然较大

。

中金所盘后公布的席位持
仓数据显示

，

多空主力席位均大幅增仓
，

不过多
头略占优势

。

前
20

名多头的总持仓增加
3265

手
，

高于前
20

名空头增加的
2476

手
。

多头方面
，

光大期货增仓
959

手
、

国泰君安
增仓

563

手
、

中粮期货增仓
444

手
，

另外
，

申银
万国

、

海通期货
、

中证期货等席位增仓均在
200

手以上
。

空头方面
，

国泰君安和中信建投分别增
仓

608

手和
448

手
，

另外长城伟业
、

中证期货和
上海东证增仓数量也在

200

手以上
。

总体来看
，

传统空头席位国泰君安和中证
期货尽管略有增仓

，

但增仓幅度明显不如前期
。

加上这两个席位上周已大幅减持空单
，

显示做
空意愿有所下降

，

对行情的向上发展有利
。

从盘
面来看

，

市场风格有望向权重股转换
，

而这种切
换一旦成功

，

期指的向上空间将被打开
。

黄金渐成机构标配未来上涨动力充足
证券时报记者

魏曙光

� � � �越来越多的投资者加入买金的

行列。 在上下两难的经济困境中，投

资者越发看好黄金保值增值功能。 在

投资型黄金需求旺盛的背景下，市场

期待金价再创新高。

“黄金最好占到总资产的

10%

，

选择实物形式，长期持有。 ”经易金业

有限责任公司副总经理柳宇宁在交

通银行北京市分行和经易金业于近

日举办的“

2010

年下半年宏观经济背

景下的黄金投资策略”会上，面对众

多询问者如是表示。 他认为，黄金在

总资产配置中有平衡器的功能，可以

增强资产收益的稳定性。

目前，国内不少投资机构，包括

基金、信托等，都在各自的资产配置

中陆续加入黄金， 一部分是持有现

货黄金， 也有一部分是在黄金交易

所持有多头头寸。 根据世界黄金协

会统计， 第二季度全球黄金总需求

增长

36%

，至

1050

吨，仅次于

2008

年第三季度的

1227

吨。 以美元衡

量， 当季黄金总需求增长

77%

，至

404

亿美元。

“中国人投资黄金的意识正在

觉醒，市场也在快速壮大。 ”世界黄

金协会大中华区总经理王立新认

为，中国富有阶层越来越多，投资主

体也越来越多。 展望未来十年，由于

黄金既有金融属性又有货币属性，

中国投资者配置黄金的比例有望逐

步与国际接轨。

当前，国际投资人通过

10

种主

要黄金

ETF

产品累计持有的黄金已

达到创纪录的

2079.48

吨，相当于瑞

士官方黄金储备的两倍。 黄金

ETF

总持仓此前的最高纪录在

7

月

19

日，当时的水平是

2078.05

吨。 截至

8

月

31

日， 全球最大的黄金

ETF

—

SPDR

黄金信托基金的黄金总持仓

达到

1302.51

吨，

6

月份， 该基金的

黄金持仓曾达到

1320.44

吨的历史

新高。

“在金价火热的背后，是各类买

家的旺盛需求，不管是央行、消费者

还是投资者，都在加入买金的热潮之

中。 ”交通银行北京分行个人金融部

副总经理姜岚表示，高端客户看中黄

金的，未必是它的升值空间，更多的

看中是黄金的保值功能。

尽管如此， 市场对于未来金价

创新高仍充满期待。 柳宇宁认为，

“目前支持金价看涨的因素仍比较

明显。一方面，投资活动表明金价将

继续维持其资产属性， 各种黄金投

资工具依然呈现资金净流入迹象；

另一方面，来自中国、印度、中东等

国家和地区的黄金首饰消费向金条

投资转化， 尤其是四季度中国将进

入传统的黄金旺销阶段， 同时黄金

市场的快速发展也不断刺激着黄金

消费。 ”

“

2008

年各国政府为了救市，在

2009

年投入了大量流动性，这就形

成了两难局面。 今年

7

、

8

月份伯南

克在不同场合的讲话中谈到， 如果

退出刺激性政策的话， 就面临着经

济二次探底的可能。两难之中，投资

者再次把黄金作为一种优先考虑的

投资工具并不断增持。由此，我们认

为， 今年年底金价将突破历史高点

1264.8

美元

/

盎司，可以达到

1350

—

1400

美元

/

盎司的新纪录。 ”柳宇宁

表示。

基本面持续向好糖价仍有上行空间
冠华期货

罗 强

� � � �由于国际原糖期货持续走强以

及国内节前采购等因素的支撑，郑州

白糖期货近期表现强劲，期价连创近

期新高。 而随着国内消费数据的公

布，糖价有望迎来新的利好。 就目前

来看， 白糖市场整体上升趋势明显。

笔者认为，由于全球糖市供需状况并

不乐观，国内需求保持旺盛，基本面

的持续利好仍将是糖价上行的主要

推动力。

首先，国际原糖价格近期保持稳

步上涨趋势，纽约原糖期货连续

4

个

月收涨，主力

1010

合约站稳于

20

美

分上方，较

5

月份的低值

13.68

美分

/

磅上涨超过

50%

。 虽然投资者普遍预

期全球糖市新年度将出现增产，但由

于天气的不利影响，食糖产量仍面临

较多的不确定性。 因干旱天气的影

响， 周四巴西政府已被迫下调了

2010/11

制糖年巴西的甘蔗预期产

量， 预期产量减少

4.3%

至

5.701

亿

吨。 而澳大利亚、俄罗斯等食糖主产

国受天气情况影响，

2010/11

年制糖

期食糖产量也可能不及预期。

与此同时，部份国家因为产量的

下滑，不得不通过外部进口而满足国

内需求， 从而加剧糖市供需面的紧

张。 巴基斯坦因遭遇特大洪水，在糖

市贸易中断三年后，将从印度进口白

糖，也将从巴西买入糖，以满足即将

到来的节日需求，同时弥补上年度产

量短缺。 而印尼也将

2010

年度白糖

产量预期削减

8%

， 因强降雨天气使

得甘蔗的含糖量降低，该国政府追加

进口的可能性较大。

对此，国际糖业咨询机构

Kings－

man

表示，

2010/11

年度上半年，全球

糖需求预计将超出供应。

Kingsman

称，由于进口需求可能将高于可供出

口的数量，全球糖的贸易缺口可能在

100

万—

150

万吨左右。 而此前国际

糖业组织（

ISO

）曾预计，印度糖产量

增加可能导致

2010/11

年度出现

322

万吨的全球供应剩余。

此外，随着政府对经济调控力度

的持续，经济的转好也将继续刺激糖

市需求的增长。 继美联储强势表态、

日本央行采取新刺激政策、以及欧洲

央行继续低利率政策后，在

9

月

4

日

至

5

日在韩国光州举行

G20

会议上，

与会各国也达成了共识———虽然经

济增速或将放缓，但全球经济复苏仍

将持续，各国保证经济复苏的态度仍

旧坚定。

国内市场上，根据中国糖业协会数

据， 截至

2010

年

8

月末，

2009/10

年制

糖期全国共生产食糖

1073.83

万吨，比

2008/09

制糖期少产糖

169.29

万吨；本

制糖期中国累计销售食糖

993.53

万

吨，累计销糖率

92.52%

，略高于

2008/

09

制糖期同期的

91.76%

。 目前现货市

场需求旺盛，库存则依旧偏低。

为此，笔者认为，虽然

9

月中下

旬，新糖将开始陆续上市，但上市的

量有限，而

9

月份内，市场有双节采

购需求的存在，因此，预计

9

月份产

销数据还将带来新的利好，这将对糖

价构成有力的支撑。

铜价反弹高点渐近

新湖期货
李 强

� � � �

近期金属市场利好不断
，

为金属价格的走强
提供了支撑

。

目前来看
，

这种强势尚未有减弱的
迹象

，

市场热情仍在延续
，

不过
，

高估值和国内政
策调控仍为铜价走势带来了一定的不确定因素

。

美联储主席伯南克关于在必要时将向市场
注入流动性的言论

，

成为此轮铜价强劲反弹的
导火索

。

而国内政策面虽未有动作
，

但上周央行
在公开市场上净投放资金

，

也体现了中国维持
宽松政策的举措

。

上周公布的经济数据走好
，

令市场担心美
联储施行刺激政策的预期将有所减弱

。

不过
，

就
目前来看

，

美国经济数据主要体现在好于预期
，

而并非表明经济已实质性转强
。

考虑到美国为
改变贸易劣势

，

弱势美元或是政府当前的一个
重要选择

，

从这个角度来看
，

美国政府维持宽松
政策的预期暂时不会有所变化

。

此外
，

经济数据向好也是金属价格走高的
一大因素

。

上周公布的美国
8

月非农就业环比
下降

5.4

万
，

大幅好于市场预期的
10

万人
。

这
无疑为市场提供了强劲的动力

。

在此之前
，

中
、

美公布的制造业采购经理指
数均出现了明显反弹

，

表现了显著的积极信号
。

但我们亦需要注意
，

尽管美国经济状况好于预
期

，

但总体未发生根本性的改善
，

9.6%

的失业
率仍显得压力较重

。

而中国制造业采购经理指
数虽止跌回升

，

但从以往数年数据来看
，

其走好
有一定的季节性因素在内

。

此外
，

上周末美国公
布的非制造业数据仍相对疲弱

，

为经济持续的
回升带来了一定的不确定性

。

值得注意的是
，

中国政策调控预期仍是影响
铜价走势的最大未知因素

。

近期
，

农产品价格再
次走高

，

即将公布的
8

月
CPI

继续攀高的概率极
大

，

而楼市在金九银十的预期之下量价齐升
。

在
CPI

和房价走高的背景之下
，

政策面再次偏紧的
预期也在加大

，

这或将对市场产生一定的压力
。

尽管我们近期看到的各方面消息似乎大多
有利于金属价格上涨

，

但高涨的铜价令其估值
风险加剧

。

当前铜价走势已经处于危机前常态
水平

，

但目前的经济状况仍相对疲弱
，

剔除流动
性因素外

，

基本面因素对于铜价支撑的力度相
对有限

。

加之目前经济环境下
，

企业利润不稳
定

，

在高位采购原材料意愿会有所下滑
，

这将对
市场产生一定的心理压力

。

总体来看
，

目前铜价上涨动能未变
，

强势格
局仍在延续

，

但铜价也在逼近本轮反弹的高点
。

金价短期有调整风险
高赛尔研究中心

龚山强

� � � �

上周五
，

万众瞩目的美国非农就
业数据揭开神秘面纱

。

令人意外的是
本次数据大幅好于预期

，

而对于目前
处于敏感位置的黄金来说

，

该数据可
能造成一连串的影响

。

首先
，

欧洲各国政府正准备加大
在资本市场的借款力度

，

欧元区各国
政府本月将尝试把发债规模提高到

8

月份的两倍
。

欧洲如大量发债
，

将导
致市场流动性趋紧

，

这等同于提高欧
洲市场的利率

。

而黄金本身是不生息
的资产

，

若欧洲国家成功发行新一轮
国债

，

将很可能拖累黄金的涨势
。

其次
，

良好的就业数据也令市场
资金开始分流到其他市场

。

我们看

到
，

上周五美国三大股指大幅上涨
，

而风险货币也有所斩获
，

市场避险情
绪进一步减弱

，

各国十年期国债收益
率也开始上涨

。

近期
，

黄金已临近历
史高点

，

且不论避险情绪是否消退
，

仅仅是黄金高企的价位也足以导致
资金流向其他市场

。

其三
，

经济数据的向好也大幅降
低美联储启动量化宽松政策的市场预
期

。

上周
，

伯南克表示
，

将推出一揽子
经济刺激方案

，

而美联储的态度可能
因本次数据继续暧昧一段时间

。

对于
黄金来说

，

这显然不是一个好消息
。

综上所述
，

我们认为
，

金价短期
将面临调整风险

。

国际能源署预计
全球石油市场仍供大于求

本报讯 国际能源署 （

IEA

）总

干事田中伸男近日在发布该组织能

源技术前景

2010

年报告时表示，全

球石油市场目前仍供大于求。

田中伸男指出， 由于经济合作

与发展组织成员国的库存水平仍然

很高， 以及欧佩克此刻拥有非常好

的备用产能， 全球石油市场目前仍

供大于求。尽管如此，国际能源机构

（

IEA

）上周五表示，在未来五至十

年，全球对石油输出国组织（

OPEC

）

的石油依赖程度将增加， 而非欧佩

克国家的石油产量将减少。

“我们看到，非欧佩克国家的

供应量正在增长。 但在中期，非欧

佩克国家的石油产量将下降”。 田

中伸男认为，未来世界对欧佩克石

油的依赖将增加，而欧佩克国家的

石油生产成本也将便宜得多。 该机

构的预测普遍被能源行业作为领

头羊指标。

美国商品期货交易委员会

（

CFTC

）上周五公布的数据显示，截

至

8

月

31

日 ， 管理基金削减

NYMEX

原油净多头头寸。 数据显

示， 当周管理基金削减原油净多头

至

7.15

万手， 而

8

月

24

日时的净

多头还高达

7.35

万手。 （李 哲）

巴西新年度
甘蔗产量有望增长

7.8%

本报讯 巴西国家商品供应公

司（

Conab

）日前预估，巴西

2010-11

年度甘蔗产量将增加

7.8%

，至

6.515

亿吨，创纪录高位。

但据

Conab

称， 自

4

月以来，天

气干燥，将令下一年度甘蔗产量下降。

干燥的天气有利于当前年度作物的收

割，

8

月大多数甘蔗田地收割完成

60%

。

Conab

预估，用于生产乙醇的甘

蔗比例为

54.9%

，或

3.575

亿吨，乙醇

产量料为

284

亿公升，剩余的

45.1%

，

或

2.94

亿吨甘蔗将用于生产糖。

此为

Conab

的第二次预估，其

预估当前作物年度糖产量将达到

3810

万吨，较

2009/10

作物年度生

产的

3300

万吨增加

15%

。 国内糖

消费量将达到

1110

万吨，占当前年

度糖预估产量的

29%

。 （万 鹏）

国储玉米今日拍卖
计划投放量

160

万吨
本报讯 据国家粮油交易中心

消息，经国家有关部门批准，定于

9

月

7

日在安徽粮食批发交易市场及

其联网市场举行国家临时存储玉米

竞价销售交易会。 本次计划交易玉

米数量

160

万吨， 其中跨省移库玉

米

62.4

万吨，国家临时存储（含央

储及定向销售）

97.6

万吨。 其中，辽

宁省

35.29

万吨、 吉林省

27.82

万

吨、黑龙江省

9.37

万吨、内蒙古自

治区

25.12

万吨。

(

李 哲

)

1969

年至

2010

年的

42

年中，金价在

9

月份的表现最为突出


