
证券代码 证券简称

发行总量

申购价格

（元）

申购上限

（万股）

申购日期 中签结果日期

发行市盈

率（倍）

网下发行量

（万股）

网上发行量

（万股）

００２４８４

江海股份

８００ ３２００ － － ２０１０－９－１５ ２０１０－９－２０ －

００２４８３

润邦股份

１０００ ４０００ － － ２０１０－９－１５ ２０１０－９－２０ －

００２４８２

广田股份

８００ ３２００ － － ２０１０－９－１５ ２０１０－９－２０ －

６０１０１８

宁波港

１２５０００ １２５０００ － － ２０１０－９－１４ ２０１０－９－１７ －

３００１２４

汇川技术

５４０ ２１６０ － － ２０１０－９－１３ ２０１０－９－１６ －

３００１２３

太阳鸟

４４０ １７６０ － － ２０１０－９－１３ ２０１０－９－１６ －

３００１２２

智飞生物

８００ ３２００ － － ２０１０－９－１３ ２０１０－９－１６ －

００２４８１

双塔食品

３００ １２００ ３９．８０ １．２０ ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ ６７．４６

００２４８０

新筑股份

７００ ２８００ ３８．００ ２．８０ ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ ５５．９５

００２４７９

富春环保

１０８０ ４３２０ ２５．８０ ４．３０ ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ ７３．７１

００２４７８

常宝股份

１３９０ ５５６０ １６．７８ ５．５０ ２０１０－９－８ ２０１０－９－１３ ３８．１４
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新股发行提示

谨慎看待
黄金避险需求

C5

受《华尔街日报》质疑欧洲银行压力测试

的影响，金价再度逼近历史高点

聚焦节能减排
下的投资机会

C2

对钢铁、有色金属、煤炭、水泥等行业短期有

不同程度利好刺激

山东海龙
新产品增长潜力可观

C3

预计公司

2010-2012

年每股收益为

0.07

元、

0.14

元和

0.21

元

数据来源
：

本报数据部

简评
：

受美股下跌影响
，

昨日两
市股指小幅低开

，

随后震荡上行
，

收
盘小幅涨跌

。

上证指数收盘小跌
，

仍
维持在

5

日均线上方运行
；

深成指
收盘小涨

，

再创本轮反弹的收盘新
高

；

中小板综指保持强势
，

收盘再创
历史新高

。

市场保持了较高的活跃
度

，

两市上涨个股比例
58.22%

，

共
18

只非
S

、

ST

股报收涨停
，

比前日
增加

7

只
。

权重股弱势难改
，

沪市前
10

大权重股仅
1

只微涨
，

3

只跌逾
1%

。

两市合计成交
2534

亿元
，

比前
日增约

1

成
。

行业方面
，

30

大行业指数仅
4

个下跌
，

有色金属涨逾
4%

，

金融保
险连续两个交易日居跌幅首位

，

房
地产

、

黑色金属跌幅居前
。 （

成之
）

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

机构二季度持股动向
■

兴业证券
：

转型经济新牛市迎面而来
证券时报记者成之

� � � �自

8

月以来，

A

股市场呈现出极

端的二八行情。 为什么在大盘踌躇不

前的背景下， 个股行情如此精彩？ 背

后有什么推动力？ 兴业证券最新的研

究报告或许能给我们一个参考答案。

《转型经济新牛市》 ———该报告的标

题即开宗明义阐明了基本观点， 这也

是今年以来券商研究报告中首次明确

提出牛市概念。

其实， 对于本轮行情的性质， 报

告作者也曾有过纠结：“

9

月初， 面对

创业板为代表的小盘次新股创新高、

11

月次新股 ‘小非’ 解禁高潮、 以

及监管层提示部分小盘股炒作风险，

我们也颇有些纠结———坚持战略性看

多？ 还是谨慎？ 面对

4

季度可能的震

荡， 是类似

1999

年 ‘

5.19

’ 行情调

整之后新兴产业 （互联网） 大牛市再

来？ 还是类似 ‘

5.30

’ 后风格转换？

后来， 终于从 ‘讲政治’、 ‘懂经济’

的角度， 考虑清楚了此轮行情的性

质———转型经济新牛市。”

报告认为， 中国经济发展从

2009

年开始战略转型， 可能需要

3-5

年的转型期。 在此期间， 资本市场会

对经济增长方式的转变做出有效的反

应， 是为 “转型经济新牛市”。 报告

认为， 这次的转型阶段新牛市可以和

1999-2001

年类比， 同时， 还需立足

政策的高度， 思考股市新定位。

1999

年启动股市大牛市的主要目的还是服

务于国企改革， 而当前则是政府希望

利用资本市场这个支点， 撬动全社会

的资源来推动经济转型， 积极引导民

企、 国企投资战略性新兴产业。

同时报告指出， 与

1999

年开始

的牛市相比， 新一轮牛市的 “新一

茬韭菜” 是从传统产业退出来的产

业资本， 有别于

1999

年的信贷资金

推动以及

2007

年的居民储蓄存款向

股市搬家。 产业资本投资新产业，

是政府所鼓励的。 而政府鼓励新经

济引发的赚钱效应会自我强化。 资

本市场也会对经济增长方式的转变

做出有效反映， 美国、 我国台湾地

区转型期股市的表现就深刻体现了

其经济结构的变化。

最典型的例子是， 美国上世纪

90

年代新经济时期， 美国股市的市

值结构发生了很大改变。 在

1995

年

初， 科技股的市值占标普

500

的比重

仅

8%

， 而到

2000

年底， 这一比重

上升到

29%

， 一跃成为第一大板块。

我国台湾地区经济转型时期 （

1990-

2000

年） 股市的结构特征变化也非

常明显。 在

1990

年， 科技板块是市

值最小的板块， 市值占比仅

1%

， 而

到了

2000

年的时候， 科技板块一跃

成为市值第一， 占比达到

53%

。

报告指出， 新经济相关产业得到

全社会资源的支持， 对应到资本市场

上， 相关企业的高增长、 高估值现象

将得以持续， 并成就一轮新经济大牛

市。 因此， 成长股行情依然是未来两

年的大机会， 而纯粹的传统周期性行

业更多只是阶段性行情。 报告提出了

新五朵金花 （装备制造、 军工、 以节

能环保新能源为主的低碳经济行业、

医药、

TMT

）， 并认为行情的路径可

能表现为上涨、 分化、 上涨。

权重股拖累股指 题材股活跃大盘
中原证券李俊

� � � �在银行、地产等权重股的负面消

息拖累下， 上证综指冲击

2700

点的

步伐有所放缓。 不过，大盘权重股的

回落却带来题材概念股重新活跃，昨

日盘面上个股依旧非常热闹。 从周三

市场走势来看，上证综指连续三日收

于

2700

点下方，表明上档压力较大。

但在多重负面消息影响之下，上证综

指在

5

日线与

2664

点缺口处也得到

明显支撑。 这或许意味着下一阶段市

场仍将维持窄幅震荡的格局，结构性

机会仍来自各类主题投资。

市场格局没有变化
从近日盘面来看，市场格局仍没

有变化，权重股依然萎靡，并拖累了

大盘的走势。 由于媒体报道银监会正

在讨论调整现有拨备政策的可能性，

拟要求商业银行最早于

2011

年底按

照拨备

/

总贷款比率不得低于

2.5%

的

水平计提拨备，受此消息影响，银行

股集体下跌，受影响较大的中小银行

跌幅居前，兴业银行、南京银行、深发

展

A

、宁波银行跌幅均超过

2%

。 除此

之外，地产股的走势也明显偏弱。

8

月

份楼市成交量的全面回暖并未打消

市场的顾虑，在“金九银十”到来之

际，投资者最关心的价格走向仍不明

朗。 而受到京沪启动空置房调查的消

息面影响，市场担忧情绪更是进一步

加剧，招商地产跌

3.3%

，保利地产和

万科

A

分别下跌

2.8%

和

2.4%

。

另一方面， 主题投资大行其道。

前期市场热炒的稀土永磁板块卷土

重来，整体涨幅达

6.4%

，其中，广晟有

色、包钢稀土涨停，北矿磁材、中科三

环等个股涨幅均超过

5%

。 此外，受各

地限电停产的影响，部分产品价格出

现明显上涨，限电停产竟成为了市场

中的一个投资主题。 在资金追逐之

下，钢铁、水泥、有色和造纸等板块轮

番表现，周四有色股尤为出色，板块

整体涨幅超过

4%

，中色股份、五矿发

展、云南锗业以及贵研铂业涨停。

结构性行情有望延续
从技术上来看， 面对

2700

点整

数关口， 上证综指连续三日收于下

方，显示出上方压力较大。 不过，即便

是受负面的消息影响， 上证综指在

5

日线和

2664

点的跳空缺口处也得到

了明显支撑， 表明回调空间相当有

限。从市场一致预期来看，

8

月

CPI

增

速有望创出新高，考虑到近期国内房

地产市场价格有所反弹、食品价格持

续上升、生产资料价格出现恢复性上

涨，市场也难以指望政策出现进一步

的松动。 在政策面没有出现大的转向

之前，市场难以出现趋势性的投资机

会，二八风格转换也难以成功实现。

机会仍来自于中小盘题材股。 从

推动因素来看，中小盘题材股走强的

背后是国内流动性的局部泛滥。 在前

期信贷投放超常规的情况下，市场流

动性较为充沛，而受通胀预期不断强

化的影响， 资金保值增值的担忧加

重，但国内可供投资的渠道本来就很

少，尤其是房地产调控之后。 这其实

意味着，只要政府对货币投放、通货

膨胀的看法没有改变，局部流动性泛

滥将会持续。 对于中小盘题材股来

说，这也意味着市场原有的估值体系

失效，资金推动下的结构性行情仍有

望维持。

关注三方面投资主题
从具体的操作来看，建议投资者关

注以下三方面投资主题：

一是通胀主
题

。

在多重因素共振下，通胀概念股有

望反复活跃，建议投资者关注农林牧渔

板块以及黄金类股票的投资机会。

二是限电停产主题
。

从短期机会

来看， 限电停产压制了有效供给，市

场的需求得不到满足，会出现供需失

衡的假象，加大相关产品价格上涨的

压力。 不过，从中长期来看，一旦限电

停产结束后， 产能可能会出现反弹，

产业格局难以得到根本改变。 投资者

可以短线关注钢铁、有色、造纸以及

水泥等板块。

三是新兴战略产业主题
。

有关战

略性新兴产业的两个文件正在起草

中，包括一个决定和一个规划，预计

都会在年内出台。 虽然当前部分个股

的股价已远离业绩和基本面，但从战

略角度看， 明显受益于产业政策导

向，行情很可能会在经济转型过程中

持续演绎。

近期
，

前期领涨的第一梯队品种震荡加剧
，

有走弱迹象

个股行情难冷却 第二梯队整装待发
金百灵投资秦洪

受到相关行业政策或有不佳预期

变化信息的影响， 昨日银行、 地产等

品种走势不振， 使得大盘一度举步维

艰， 最终上证指数小幅下跌。

同时， 由于美元贬值预期再度强

烈， 使得美股等外围股市的走势再度

趋弱， 也抑制了 A 股市场主流资金对

大市值品种关注的激情。 不过， 由于

美元的贬值， 也使得有色金属股在昨

日风声水起。 有意思的是， 越是小金

属品种， 越易受到市场的追捧， 如锰

系列的湘潭电化、 钨锑系列的厦门钨

业、 辰州矿业等。 而稀土概念股得到

了资金的持续认同。

盘面观察不难看出， 市场热点出

现了较为明显的变化， 那就是前期领

涨， 树立了极强赚钱示范效应的第一

梯队品种已有退场的迹象， 如棕榈园

林、 新开源、 壹桥苗业等昨日均跌逾

4% ， 而第二梯队则整装待发， 如达

实智能、 中科电气等节能设备概念股

昨日早盘就冲击涨停板。 由于节能减

排设备产业符合产业发展趋势， 在产

业政策扶持方面， 与锂电池等为代表

的新能源产业拥有同样的战略地位，

故被资金认为有望在第一梯队调整时

维持个股行情的强势。

两个信息的存在， 也意味着短线

节能减排受益概念股可能会成为第二

梯队。 一是媒体在近期报道了河北、

浙江等地拉闸限电的信息， 而此次拉

闸限电并不是因为电力供给瓶颈， 而

是出于节能减排目标的考核， 这说明

节能减排已成为国家战略， 故可赋予

节能减排概念股更高的估值溢价预

期。 二是节能减排概念股较锂电池等

新能源来说， 拥有更为扎实的业绩基

础， 因此有着较为乐观的涨升空间。

同时， 目前第二梯队的范围还有

进一步拓展的可能性， 如新能源产业

中的多晶硅等太阳能产业补涨的可能

性就较大。 目前多晶硅产品价格已达

到 85 美元 /公斤， 意味着行业复苏

的趋势较为清晰， 这有利于提振太阳

能产业的乐观预期。 而且此类个股在

前期锂电池概念股炒作过程中， 略有

滞涨， 所以有补涨的潜力。

如此的热点演变趋势， 再一次说

明了短期市场的热点很难切换。 这其

实包含两个含义的切换， 一是大盘股

难以取代小盘股。 二是新兴产业股或

符合产业发展趋势的个股难以被强周

期性、 传统产业股所取代。 所以， 近

期 A 股市场的演变脉络依然清晰。

既如此， 大盘在近期有望延续着近期

的指数重心略有上移， 而个股行情非

常活跃的格局。

因此在操作中， 建议投资者积极

跟踪强势股， 尤其是第二梯队的品

种： 一是达实智能等率先涨停的品

种， 二是关注有着一定业绩支撑， 且

产业发展面临一定提速趋势的品种，

如荣信股份、 智光电气、 卧龙电气、

湘电股份等节能减排概念股； 太阳能

业务的乐山电力、 新大新材、 恒星科

技等个股也可跟踪。 另外， 南京中

北、 大恒科技、 尖峰集团等中低市值

品种也可关注。

资金增仓有色金属
昨日

A

股市场强势整理，二八

格局依旧。从资金流向看，据广州万

隆统计， 昨日资金净流入约

110

亿

元，有色金属、新能源及材料、中小

板、锂电池、磁材概念、节能环保等

板块排名资金净流入前列。 而据大

智慧

superview

数据显示，昨日资金

净流入板块中， 有色金属板块排名

第一，主力增仓

0.07%

，资金净流入

5.385

亿元； 仪电仪表板块排名第

二， 主力增仓

0.06%

， 资金净流入

2.986

亿元； 建材板块排名第三，主

力增仓

0.06%

， 资金净流入

2.480

亿元。 而在资金净流出板块中，银

行、房地产再列前两位。

（

成之
）

减持采掘业
；

增持电子
、

机械

大幅增仓调仓
券商谨慎乐观
西南证券张刚

数据显示
，

继
2010

年第一季度小幅增持
之后

，

2010

年第二季度证券公司投资于股票
的额度为

217.46

亿元
，

比第一季度减少
30.58

亿元
，

减少幅度为
12.33%

。

但相比第二季度
上证指数

22.86％

的跌幅
，

可判断证券公司应
是出现了大幅增仓

。

股数上的变化验证了这一
判断

，

证券公司
2010

年第二季度末共计持股
260990.04

万股
，

比第一季度增加
78811.68

万
股

，

增加幅度为
43.26%

。

证券公司
2010

年第二季度所持股票共
215

只
，

比第一季度减少
28

只
。

其中
，

新进
的股票

102

只
，

占持股总数的
47.44%

；

持平
的股票

20

只
，

为历史最低水平
；

被减持的股
票

50

只
，

为历史最高水平
。

被增持的股票
43

只
，

是
2008

年二季度以来的最高水平
。

可见
，

证券公司对第三季度市场持谨慎乐观态度
，

持
股数增加

，

但持股家数减少
，

并进行了大比例
调仓

，

且近半数为新进建仓
。

从行业偏好上看
，

机械设备连续两个季度
维持第一名

。

被持股的该类上市公司有
45

家
，

比第一季度少
4

家
；

持仓市值为
59.37

亿元
，

比第一季度多
17.23

亿元
，

增加幅度为
40.89%

。

其中
，

专用设备
8

家
（

中国重工
、

天龙光电被增持
，

航天电子持平
，

威海广泰
、

中国一重
、

软控股份
、

成飞集成
、

中国船舶为
新进

），

普通机械
10

家
（

百利电气
、

创元科
技

、

方圆支承
、

海陆重工被增持
，

大冷股份持
平

，

江苏神通
、

丹甫股份
、

杭氧股份
、

天润曲
轴

、

银河动力被新进
），

交通设备
14

家
（

贵航
股份

、

北方创业
、

中国北车被增持
，

广汽长
丰

、

海马股份
、

中国重汽
、

中国嘉陵
、

新大洲
A

、

康力电梯被减持
，

亚星客车
、

隆基机械
、

星马汽车为新进
，

成发科技
、

西飞国际持平
），

电器机械
12

家
（

澳柯玛
、

深圳惠程
、

长征电
气

、

德豪润达被减持
，

飞乐音响
、

正泰电器
、

上风高科
、

五洲明珠
、

中利科技被增持
，

中能
电气

、

卧龙电气
、

生益科技为新进
），

仪器仪
表

1

家
（

自仪股份持平
）。

证券公司对机械类
股票整体大幅增持

，

但对交通设备存在分歧
。

采掘业连续两个季度维持持仓市值第二名
位置

。

2010

年第二季度被持股的上市公司有
4

家
，

比第一季度少
1

家
；

持仓市值为
21.03

亿
元

，

比第一季度减少
19.21

亿元
，

减少幅度为
47.74%

，

有大幅减持迹象
。

杰瑞股份
、

格林
美

、

昊华能源为新进建仓
，

中国石化持平
。

电子业持股市值从
2010

年第一季度的第
十五名升至

2010

年第二季度的第三名
。

2010

年第二季度被持股的该类上市公司有
12

家
，

比第一季度多
2

家
；

持仓市值为
17.26

亿元
，

是
2010

年第一季度
4.50

亿元的近
4

倍
。

12

家
公司中

，

中环股份
、

长电科技被增持
，

正和股
份

、

东方明珠持平
，

拓邦股份
、

大连控股
、

四
川长虹被减持

，

台基股份
、

京东方
A

、

金龙机
电

、

通富微电
、

卓翼科技
、

顺络电子
、

动力源
为新进

。

证券公司在第二季度出现大幅增仓
，

但调
仓比例较大

，

近半数为新进建仓
，

增持电子
、

机械
，

减持采掘业的特点明显
。
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