
本版作者声明： 在本人所知情的范

围内， 本人所属机构以及财产上的利害关

系人与本人所评价的证券没有利害关系。

投资评级
■

异动股扫描

■

券商评级

■

股市风险难测。 本版分析文章，纯属作者观点，并不代表本报编辑部意见，读者据此入市，风险自担。

个股Stock Screener

C3

主编
：

李 骐

编辑
：

朱雪莲

组版
：

红 江 E m ail：zhuxuelian@ zqsbs.com

� �

电话：0755-83501661

201 0

年
9

月
9

日星期四

艾迪西上市首日大涨
235% ，

创出近期新股涨幅新高
；

换手达
9 1 .7 2%

无视
“

禁炒令
”

北京资金狂炒新股
证券时报记者

罗 力

本报讯 无视江湖流传深交所

发布“禁炒令”、中小盘题材股相继

降温的市况， 昨日登陆中小板的四

新股继续上演“新股不败”传奇。

其中， 艾迪西

(002468)

以大涨

152%

开盘，继续强势上行，午盘两点

后因盘中涨幅超过开盘价

20%

而被

深交所停牌半小时，但

14

点

52

分该

股复牌后，让市场大跌眼镜的一幕再

度出现： 该股从停牌前的

36

元被直

线拉起， 不到

10

分钟股价拉高逾

15%

，最终收报

41.88

元，全天涨幅高

达

235.04%

，换手率

91.72%

。

昨天艾迪西

235.04%

的上市首日

涨幅仅次于在

4

月上市的新亚制程，

这一涨幅远远超出市场预测。 关注该

股的行业分析师给出的合理定价区间

大多在

12-14

元， 上限没有超过

15

元，而中信金通证券的钱向劲也只预

计该股首日定价会在

20

元左右。

由于艾迪西是新股，而行业分析

师一般是根据其招股说明书予以点

评，因此对其基本面的看法大同小异。

综合来看，他们认为公司作为国内领

先的铜制水暖器材生产和销售商，主

要有三个看点：一是行业有望受益节

水与城市化进程，二是公司奉行一站

式服务，且多名高管人员、核心技术人

员来自于中国台湾地区， 拥有

20

年

以上国际贸易和制造业的经验；三是

募投项目中的“无铅铜阀门”将成为

未来的重要增长点。而风险则集中在

国外需求低迷、汇率波动、出口退税

率政策取消等。考虑相近上市公司估

值以及成长性，行业分析师给出的定

价极限区间为

11.25-14.40

元。

公司可炒作的题材亮点不多，上

市前市场的关注度并不高，但上市首

日却出乎意料大涨。 对此，上海证券

的钱伟海表示，考虑到炒新资金“重

价”的偏好，公司

12.5

元的发行价与

39.06

倍的发行市盈率均是同日上市

四新股中最低的，这应是该股飙升的

原因。同时，他指出，由于该股当日换

手率高达

91.72%

， 换手价集中在

33

元附近，今天即使跌停，炒新资金也

有相当大的获利空间，因此艾迪西后

市存在巨大的回吐压力。

在艾迪西大幅飙升带动下， 同日

上市的二六三

(002467

）、 三维工程

(002469)

、金正大

(002470)

收盘也分别

上涨

59.58%

、

80.37%

、

85.33%

， 涨幅较

前一批创业板四只新股涨幅明显扩大。

值得一提的是，从公开交易信息

中可见， 一批北京的营业部异军突

起，成为昨日炒新的主力。其中，艾迪

西买入金额前两位的均是两家北京

地区的营业部，分别是东海证券北京

西三环北路营业部和中信建投证券

北京安立路营业部，而长城证券北京

中关村大街营业部则成为其他新股

的最大“买家”，占据了三维工程、二

六三、金正大三只新股买入榜的第一

位，合计买入金额高达

5899

万元。这

与前期炒新资金主要集中于江浙及

广深等南方地区明显不同。不过从艾

迪西首日表现来看，这些游资凶悍的

操作手法也是有过之而无不及。

9月 8 日， 证券时报网（w w w .

stcn.com ）《专家在线》 栏目与投资

者交流的嘉宾， 有海通证券合证券分

析师陈洁彬、九鼎德盛分析师肖玉航、

三元顾问分析师喻荣。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友：

风华高科
(000636)

后市
是否看好

？

陈洁彬： 公司是全球八大片式元

器件制造商之一， 拥有自主知识产权

和核心产品关键技术，具备为电脑、移

动电话、 家用电器等电子整机整合配

套供货的大规模生产能力。 但近期的

一笔资产注入是败笔。目前走势较弱，

投资者在操作上应以观望为宜。

时报网友：

ST

中源
(600645)

如何
操作

？

陈洁彬： 公司主营生命科学技术

开发、 干细胞基因产业化以及棉纱生

产和销售、平绒贸易等业务。近年来随

着公司业务的逐步调整， 干细胞业务

越来越突出， 带动了公司业绩的快速

增长。目前十大股东中也有基金入驻，

是比较有潜力的公司，可以逢低介入。

时报网友：

请问洪城水业
(600461 )

如何操作
？

陈洁彬： 公司是江西省南昌市最

大的专业制水企业， 省内水务市场规

模巨大，公司占据优势地位。按照鄱阳

湖生态经济区规划的要求， 预计未来

5

年江西省污水处理的市场规模会有

大幅度的提高。不过，该股票也属于防

御型品种， 相对来说成长性依托于政

府的工程规划， 对市场吸引力不是太

大。目前价格仍在合理估值区域内，安

全边际较高， 建议作为稳健型投资品

种长线关注。

时报网友：

众业达
(00244 1 )

后市如何
？

肖玉航：公司多年来坚持多品种、

多品牌、差异化的发展战略，产品覆盖

面较大， 产品涉及低压和中压输配电

产品及工业自动化产品， 业务覆盖分

销、物流仓储、专业技术服务、系统集

成和成套制造等各个环节。 公司拥有

全国范围的稳定客户群体， 建立了良

好的信誉， 在近几年激烈的市场竞争

中，业绩持续快速增长，在市场竞争中

保持领先地位。近期还处在盘整阶段，

可暂持股。

时报网友：

中航三鑫
(0021 63)

现价
能否买进

？

喻 荣： 公司预计

2010

年

1-9

月净利润比上年同期增减幅度小于

20%

。 在半年报中，股东人数较上期

减少

16.03%

，筹码进一步集中。 该

股目前处于历史高位，打开周线，连

接

7

月

9

日和本周的低点， 画一条

中期支撑线， 此线不下破， 可以买

入，并持股。

时报网友：

三友化工
(600409)

怎么
操作

？

喻 荣： 公司于

9

月

7

日公告，重

大资产重组获得河北省国资委同意，

因此周二涨停，周三则出现回调。该股

价格不高，业绩中等，短期波动幅度将

比较大。下方

7

元有一定的支撑，上方

7.63

元有阻力，短期难以冲过，此区间

短线可以做差价。

（

毛 军

整理
）

广晟有色一马当先再创历史新高

异动表现：

昨日受行业利好消
息影响

，

稀土板块个股均位居涨幅
前列

，

其中
，

广晟有色
(600259 )

一马
当先

，

该股小幅高开后半小时不
到

，

即强势封住涨停
，

此后具同一
概念的五矿发展

、

包钢稀土
、

中色
股份均涨停

，

江西铜业也是大涨
7 . 1 0%

。

点评：公司是广东唯一合法的

稀土采矿人， 其实际控制人为广东

省人民政府国有资产监督管理委员

会。 追溯公司发展史， 公司通过对

S*ST

聚酯进行重组， 将属下的

14

家稀土、钨相关资产和

S*ST

聚酯扣

除

2.72

亿元相关银行负债后的全部

资产和负债进行置换， 实现借壳上

市。 公司积极利用广晟有色这一上

市公司平台，全面整合稀土、钨类等

多种资源，打造成为优质的、掌握上

游矿产资源的稀土和钨类

A

股上市

公司。 集团此次重组注入上市公司

的

14

家企业，包括

5

家钨矿企业、

8

家稀土矿开采、冶炼、加工企业和

1

家销售企业，构成了完整的产业链，

资产质量优良、综合实力雄厚，具备

强势的行业地位。

从公开信息中我们还看到，公

司

7

月

20

日发布公告称拟以不高

于

1250

万元的价格收购清远嘉禾

稀有金属有限公司的

30.5%

股权，

据了解， 这已是公司第二次对清

远嘉禾的计划收购， 此前的收购

已经宣告失败。 从国务院在

9

月

6

日正式发布的 《关于促进企业

兼并重组的意见》来看，稀土被点

名纳入重点行业兼并重组的名单

这则信息颇引人关注，由此，对广

晟有色公司来说又充满了想象空

间。由于突出的“稀缺性”、行业兼

并重组、 稀土价格上涨等诸多积

极因素， 未来公司将有望继续得

到市场关注。

二级市场上， 该股一直以来不

顾市场调整， 走出独立于大盘的行

情， 昨日在消息的刺激下再创历史

新高，技术面仍然稳健，均线多头排

列格局明显， 不过考虑到昨日介入

该股以及包钢稀土等相关个股的资

金都是些活跃游资， 而机构反而有

逢高派发迹象， 建议投资者逢回调

关注。

中科电气利好刺激强势涨停
异动表现：

昨日国家发改委发
布了符合标准的节能服务公司第一
批审核名单

，

中科电气
(300035)

名列
其中

，

受此刺激
，

该股高开
6.99%

后
稍做震荡

，

即在大量买单推动下于
9

点
38

分上攻涨停
，

成交量明显放
大

。

而其他
5

家公司中
，

九洲电气
、

达实智能
、

延华智能均强势涨停
，

合
康变频

、

动力源则表现较弱
。

点评： 公司主营业务为工业磁

力应用技术和产品的研发、生产、销

售和服务，是我国连铸

EMS

设备行

业中产品品种最齐全、技术最先进、

销售额最大的企业， 也是国内为数

不多的工业磁力应用设备综合提供

商。 在昨日发布的首批符合标准的

节能服务公司名单中，中科电气公司

榜上有名，有望获得中央财政拨付的

20

亿元专项奖励资金中的部分奖

励。 公司能够获此殊荣，充分体现了

政策对节能领域上市公司的支持。

该股登陆创业板后首日最高价

54.88

元即是其上市交易来的最高

价， 之后股价即震荡走跌， 表现较

弱。公司于今年

5

月

13

日实施了

10

转增

5

派

2

元的分红方案， 除权后

横盘整理也接近

4

个月， 昨日在利

好消息影响下跳空收阳并突破了平

台整理，同时换手放大，后市可继续

关注。

深天马
A � �

快速拉升机构增持
异动表现：

深天马
A (000050)

昨
日刊登了资产重组事项进展公告

。

该
股早盘虽低调开盘

，

低开
0.7 3%

个点
后开始快速上攻

，

并屡有大单买入
，

收盘前半小时终于封住涨停直至收
盘

，

成交量同步放大
，

换手
1 4.58%

。

点评： 公司是一家集研发、设

计、生产、销售和服务为一体的大型

公众上市公司， 也是国内彩色显示

屏主要供应商， 具有丰富的制造经

验、先进的设备、精良的工艺、高效

的管理。 公司控股股东是深圳中航

集团股份有限公司， 最终控制人为

国务院国有资产监督管理委员会，

雄厚的股东背景加之政策对深圳区

域板块的扶持， 公司仍有望得到市

场资金的关注。

昨日公司刊登了资产重组事项

进展公告， 重组事项正处于中国证

监会对回复材料的审核阶段。 该股

近期一直稳健上行， 昨日在这一消

息影响下快速拉升。 考虑到公司良

好的发展前景以及昨日还有两家机

构席位合计买入

2400

多万元，该股

后期表现仍值得关注。

（

恒泰证券
鲁晓君

）

新股跟踪

■

豫金刚石(300064)

评级
：

买入
评级机构

：

光大证券

上半年公司营业收入
、

净利润分别同比增
长

47.98%

、

41.43%

，

每股收益
0.27

元
，

略超出
市场预期

。

营业收入大幅增长的原因
，

是生产规
模扩大带来的销售收入增加所致

。

毛利率为
45.63%

，

比去年年报毛利率下降
0.58%

，

毛利率
和净利润率远高于同行业其他公司的主要原因一
是公司起家于原辅材料供应商

，

原材料自给降低
了成本

；

二是公司技术先进
，

全部装备大型压机
有利于提升高品级产品比例和增加生产效率

。

公司前期利用自有资金已经建设募投项
目

，

今年年底募投项目会提前达产
，

明年估计能
完全达产

。

随着下游订单的猛增
，

公司加班加点
进行生产

，

产能逐渐释放
，

未来三年利润复合增
速将超

50%

。

人造金刚石产业链中最大价值环
节在于附加值最大的金刚石制品材料领域

。

公司
正积极准备进入下游工具制品行业

。

调升公司
2010-2012

年盈利预测至
0.58

元
、

0.94

元
、

1.21

元
。

按
2011

年
30

倍
PE

，

对应目标价
28

元
。

新大新材(300080)

评级
：

买入
评级机构

：

中银国际

公司是一家专业从事太阳能晶硅片
、

半导体
线切割刃料生产销售的企业

，

其中太阳能切割刃料
产品占有率一直位居国内首位

。

得益于下游光伏行业
的快速发展

，

切割刃料的行业需求快速增长
。

我们预
计今明两年行业的增长将分别达到

58%

和
23%

，

行
业供给严重不足

。

预计公司太阳能晶硅电池片切割专
用刃料

2010

、

2011

年销售量分别是
37,377

吨和
48,

590

吨
。

废砂浆回收业务前景广阔
。

我们预计公司废
砂浆回收

2010

、

2011

年销售量分别是
15,642

吨和
39,104

吨
，

今明两年销售收入将实现大幅增长
。

预计公司
2010

、

2011

年每股收益为
1.22

元和
1.95

元
，

按
2011

年
30

倍
PE

，

目标价
58.50

元
，

首次给予
“

买入
”

评级
。

齐翔腾达(002408)

评级
：

买入
评级机构

：

东方证券

我们认为本次甲乙酮价格的上涨并非是一
个单纯的检修行情

，

价格上涨的根本原因有三
点

：

一是
C4

原料的供给限制
，

导致多数厂商开
工不足

；

二是下游需求旺盛
；

三是出口的拉动
。

由于下游需求的涂料和胶粘剂预计都将进入消
费旺季

，

并且原料液化气四季度也是传统的消
费旺季

，

供给紧张预期难以缓解
，

我们依然看好
甲乙酮价格上涨的大趋势

，

维持前期今年均价
9500

元
/

吨和明年
10500

元
/

吨的价格预测
。

由于公司原料供给有充分保证
、

地理位置
优越

、

市场议价能力强
，

预计公司将是价格上涨
最大的受益者

。

我们维持
2010

年
1.24

元和
2011

年
1.58

元的盈利预测
，

维持
“

买入
”

评级
。

大北农(002385)

评级
：

推荐
评级机构

：

国都证券

公司上半年收入
、

净利润分别同比增长
34.5%

、

3.9%

。

饲料收入增长
41.7%

，

饲料毛利率下
降

7.8

个百分点
，

毛利率下降因玉米价格同比上
涨

22%

。

种业收入增长
14.7%

，

因水稻种子价格提
升

，

种业毛利率增长
4.5

个百分点
。

市场人员数量
增加导致销售费用增长

48.7%

，

直接影响了上半
年净利润增长

，

预计下半年费用增长会放缓
。

农华
101

或将带来业绩超预期
。

农华
101

是公司自主选育的杂交玉米品种
，

目前正在进
行国审

，

我们认为通过国审是大概率事件
。

农华
101

是单粒播品种
，

销售上会采取区域独家代
理制和高毛利高返点的模式

，

定价可能会略高
于先玉

335

。

农华
101

今年已经在部分地区试
种

，

试种的农民对该品种反应不错
。

公司前期已
对农华

101

有小规模制种
，

国审通过后可直接
进入销售环节

。

此外
，

公司
7

月饲料超预期增
长

，

预计下半年饲料盈利继续好转
。

国内养殖行业养殖规模化趋势在加强
，

上
游的饲料行业收益程度较好

。

种子行业也面临
政策导向性的行业机会

。

公司有清晰的发展思
路

：

饲料
———

产能快速扩张和提升高毛利产品
的销量

；

种子
———

以新品种替代自有的老品种
并且挤占其他老品种的市场

。

预计公司
2010

、

2011

年每股收益分别为
0.88

元
、

1.38

元
，

农华
101

获批将是刺激因素
，

给予公司
“

短期
-

推荐
，

长期
-A

”

评级
。 （

罗 力

整理
）

山东海龙新产品增长潜力可观
华创证券研究所

投资要点

●

公司是粘胶短纤行业龙头
，

产
品和原料价差处于低点

，

导致目前业
绩平淡

。

随着价格成功传导
，

预计公
司传统产品毛利率将提升

。

●2009

年投产的高湿模量抗菌
型粘胶短纤维逐步开拓市场

，

正在改
造的

4 .5

万吨差别化黄麻浆纤维项
目潜力可观

。

●

预计公司
201 0- 201 2

年每股
收益为

0.07

元
、

0.1 4

元和
0.21

元
，

但
考虑到公司新产品潜力巨大

，

给予
“

推荐
”

评级
。

目前经营处于低谷

山东海龙

(000677)

是专门从事粘

胶短纤、粘胶长纤、棉浆粕、帘帆布生

产与销售的企业，是中国大型粘胶长

短纤、涤纶帘帆布的生产企业之一，

是国内唯一一家具备高湿模量粘

胶纤维及阻燃粘胶纤维生产能力

的企业。 公司具有

27

万吨粘胶短

纤生产能力，具有高湿模量抗菌型

粘胶短纤维

1.5

万吨产能， 高湿模

量阻燃型粘胶短纤维

1.5

万吨的产

能。 粘胶短纤是公司主要的收入和

利润来源，占公司收入

75%

，占公司

利润

84%

。

近年国内棉花种植面积减少明

显，

2007

年棉花种植面积为

592.6

万

公顷、

2008

年

575.4

万公顷、

2009

年

495.1

万公顷。 公司的基本原料是棉

短绒，棉花种植面积减少导致棉短绒

价格上涨，从

2008

年低点

2000

元一

吨涨到现在超过

7000

元， 产品粘胶

短纤价格上涨比例远低于棉短绒涨

幅，产品和原料价差处于低点，导致

公司目前业绩处于相对低谷。

传统业务毛利回升

传统业务方面，由于有效产能大

于需求，不可期待超额利润，但能获

得合理利润。历史上公司原料价格上

涨向产品传导有时间差，预计未来一

段时间产品涨价幅度将超过原料涨

价幅度，公司毛利率将提升。公司参股

公司将充分利用新疆棉短绒资源生产

浆粕和粘胶短纤，新疆棉短绒价格比

山东低

600

元以上，就地加工成涤纶

短纤后运往内地的运价在

200

多元

/

吨，在新疆生产的每吨粘胶短纤的纯

利润高出内地产品

400

元。 新疆建厂

既保证了资源供应，又降低了成本。

期待新业务爆发

2009

年投产的

4.5

万吨差异化

产品毛利高。高湿模量抗菌型粘胶短

纤维逐步开拓市场，该产品价格高达

8

万元

/

吨 （普通粘胶短纤目前价格

1820

元

/

吨），我们推测该产品毛利率

在

45%

以上。虽然该产品目前年销量

不到千吨， 但随着市场开拓，

1.5

万

吨产能的逐步释放将给公司带来

丰厚的利润。 如果实现

1.5

万吨销

量， 提升公司每股收益将达到

0.4

元以上。

正在改造的

4.5

万吨差别化黄

麻浆纤维项目潜力也很可观。差别化

黄麻浆纤维产品毛利率

35%

左右，价

格在

24000

以上。该产品原料是黄麻

和红麻， 公司目前在新疆试种红麻，

测试结果预计在

12

月份出来， 如果

原料质量合格，公司又找到了一个重

要的利润增长点，如果公司以后实现

4.5

万吨销量， 该项目将提升公司每

股收益达到

0.3

元以上。

盈利预测与投资评级

本着谨慎的原则，只测算传统业

务， 预计公司

2010

年、

2011

年和

2012

年每股收益为

0.07

元、

0.14

元

和

0.21

元。不过考虑到未来

1.5

万吨

抗菌型粘胶短纤维和

4.5

万吨的差

别化黄麻浆纤维可能提升公司业绩

达到

0.7

元，给予“推荐”评级。


