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印度成为通胀问题最为严重的国家
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９

月份以来各国央行议息结果
央行 利率 备注

欧洲央行

１．０％

连续

１７

个月维持不变

英国央行

０．５％

连续

１８

个月维持不变

日本央行

０．１％

连续

２２

个月维持不变

澳大利亚央行

４．５％

连续

４

个月维持不变

巴西央行

１０．７５％

此前连续

３

次加息

马来西亚央行

２．７５％

此前连续

３

次加息

韩国央行

２．２５％

连续两个月维持不变

瑞典央行

０．７５％ ３

个月内第二次上调利率

加拿大央行

１％

今年

６

月以来第三次加息
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美欧日宽松到底 新兴市场欲退不能
证券时报记者吴家明

本报讯
9

月份以来，全球多国

央行迎来新一轮议息。 近

10

家央行

的议息结果显示， 除了加拿大和瑞

典央行进行加息外，欧洲、英国、韩

国、日本、澳大利亚、巴西、马来西亚

央行均按兵不动。 在全球经济增速

放缓的背景下， 各国央行都放慢了

退出的脚步，但政策看似趋同，各国

却有各自的苦衷。

美日欧持续宽松
与今年年初各国央行开始争论

如何退出宽松货币政策不同， 目前

多国央行尤其是发达经济体对退出

时机避而不谈， 转而关注如何继续

采取措施以刺激经济增长。 美联储、

欧洲央行以及日本央行已经采取相

应措施， 并不断放出继续扩大宽松

政策的信号。

昨日， 英国央行宣布将基准利

率维持在

0.5%

不变， 并继续维持目

前

2000

亿英镑的资产购买计划规

模不变。 有分析人士表示，今年英国

政府全面实施减赤计划， 由此带来

的经济增速放缓压力将迫使英国央

行在

2011

年进一步加大其量化宽

松力度。

经济合作与发展组织（

OECD

）

首席经济学家帕多安昨日表示，各

国央行可能将延长并追加经济刺激

措施， 一些欧美国家也可能不得不

推迟其削减预算赤字的计划。

加息国暂停收紧步伐
澳大利亚统计局昨日公布的数

据显示，今年

8

月份，澳大利亚失业

率降为

5.1%

， 比

7

月份下降

0.2

个

百分点。鉴于澳大利亚央行已连续

4

个月把基准利率维持在

4.5%

不变，

有分析人士预计， 在失业率下降的

情况下， 澳央行可能调高基准利率

水平。 但在欧美经济前景不确定的

情况下， 澳大利亚央行可能到第四

季度才会加息。

尽管加拿大央行宣布加息，但该

行强调，鉴于经济前景具有非同寻常

的不确定性，如果再次加息必须经过

深思熟虑。 有分析人士预计，加拿大

央行本月加息将是今年最后一次。

9

月

1

日巴西央行宣布维持现

行

10.75%

的基准利率不变， 该决定

中止了今年以来巴西央行连续三次

上调基准利率的步伐。 此外，

3

日马

来西亚央行在连续三次加息后，决定

维持当前利率， 以促进国内经济增

长。

通胀令亚洲央行头疼
粮食出口禁令以及天灾等因素

让整个亚洲感受到了粮价上涨的压

力。 比如在印度尼西亚，

8

月份食品

价格较去年同期上涨了

13.2%

。特大

洪水导致巴基斯坦国内食品价格大

幅上涨，

8

月份该国消费者物价指数

（

CPI

）同比上涨幅度超过

12%

。

有经济学家认为，食品价格的上

涨对作为亚洲经济复苏关键环节的

消费支出来说是一种威胁。随着通胀

压力不断增大，将会有更多亚洲经济

体加入货币政策正常化的行列。

不过，亚洲经济未能完全脱钩于

欧美国家经济下滑的影响。印度尼西

亚央行行长纳苏琛日前就表示，只要

目前的货币政策掌控得宜，印度尼西

亚央行会尽量避免加息。

此外，有分析人士表示，美欧日

央行纷纷重启宽松货币政策， 加大

了新兴经济体的抗通胀压力。 但全

球经济增速放缓让新兴经济体央行

左右为难， 这些央行在采取加息措

施的同时， 也应该警惕本币升值的

风险。

发达经济体宽松政策
将加大新兴市场通胀压力

证券时报记者徐欢
继上周欧洲央行决定维持利

率不变后
，

本周英国
、

加拿大
、

澳
洲以及日本等央行议息结果相继
出炉

。

由于全球经济复苏步伐不
稳

，

各国政府在货币政策上更趋
于谨慎

，

除了加拿大和瑞典加息
外

，

其他国家均维持现行利率不
变

，

继续实施宽松货币政策以应
对全球经济放缓给本国经济带来
的影响

。

经济学家认为
，

西方国家
的宽松货币政策加大了亚洲经济
体的通胀压力

，

这些地区出现经
济过热苗头

。

独立经济学家谢国忠指出
，

随着亚洲经济继续强劲复苏
，

亚
洲新兴经济体同时也出现经济过
热

，

通胀抬头的迹象
。

目前亚洲新
兴市场国家的平均通胀率已经超
过了

5%

。

这跟西方国家为应对
通缩而采取的一系列经济刺激政
策以及维持低息政策不无关联

。

谢国忠认为
，

在西方国家通
过中央银行为全球经济投入大量
资金的同时

，

最终是新兴经济体
国家吸收到了过多的流动性

，

导
致亚洲经济体出现过热迹象

。

印
度

6

月份批发物价指数同比上涨
了

10.55%

，

成为通胀问题最为严
重的国家

，

为此印度在今年
3

月

份以后已经四度加息
，

孟买首席
经济学家杰伊尚卡尔认为

，

印度
央行将继续提高利率

，

但通胀预
期仍然令人担忧

。

另外
，

尽管韩国
8

月份
CPI

同比增幅为
2.6%

，

已
经连续

7

个月低于
3%

，

但是
，

随
着韩国经济持续较快复苏

，

韩国
面临的通胀压力可能加大

。

德意志银行大中华区首席经
济学家马骏表示

，

随着部分新兴
市场经济的持续复苏

，

投资者预
期回报率较高

，

国际资本特别是
短期资本大量流入经济复苏强劲
的新兴市场中

，

推高了部分新兴
国家的资产价格和大宗商品价
格

，

从而加大通胀压力
。

他指出
，

亚洲国家需要使用货币政策来收
紧过多的流动性

，

从而对冲国际
资本流入所产生的不利影响

。

谢国忠认为
，

西方国家继续
保持宽松货币政策将有可能导致
通胀从新兴经济体蔓延到西方国
家

，

最直接的渠道可能就是通过大
宗商品价格的上升

。

马骏则认为
，

这将是另外一种机制和渠道
，

由于
未来中国劳动力成本上升将快于
GDP

增长速度
，

这将导致商品价
格上涨

，

加上人民币升值因素
，

都
将加大西方国家的通胀压力

。

韩国央行紧盯物价
证券时报记者吴家明

本报讯
昨日， 韩国央行宣布

将基准利率保持在目前的

２．２５%

水

平不变， 这是韩国央行连续两个月

维持基准利率不变。 此前， 市场人

士普遍预计， 韩国央行将加息

25

个

基点。

韩国央行表示， 目前全球经济

复苏速度放缓， 美国经济仍有二次

探底的可能， 这可能给出口依赖度

比较高的韩国经济带来负面影响，

为此央行作出维持基准利率不变的

决定。

欧美经济增速放缓让韩国央行

停下了加息的步伐， 但近期韩国当

局上调居民用水用电价格， 物价上

涨日益加剧， 韩国央行行长金仲秀

明确表示， 当前

2.25%

的利率水平

是不适宜的， 稳定物价成为韩国央

行的首要任务。 有分析人士表示，

即使欧美经济持续低迷， 为了缓解

物价上涨所带来的压力， 韩国央行

在年内仍有可能会再上调一次利率。

澳大利亚
８

月份
失业率降至

５．１％

据新华社电
澳大利亚统计局

８

日公布的数据显示，今年

８

月份，

澳大利亚失业率降为

５．１％

，比

７

月

份下降

０．２

个百分点。

数据显示，

８

月份澳大利亚新

增工作岗位

３．０９

万个，失业率数据

好于

５．２％

的市场预期。 当月，澳大

利亚失业人口减少

２．２５

万人，减至

６０．７７

万人。

受失业率下降消息影响， 澳元

对美元汇率一度升至

１

比

０．９２３９

，

创四个月来新高。

鉴于澳大利亚中央银行已连续

四个月把基准利率维持在

４．５％

不

变， 加之

８

月份澳大利亚经济增长

稳健，市场分析人士认为，在失业率

下降的情况下， 澳央行可能调高基

准利率水平。

日本
８

月份
破产企业数量减少

据新华社电
日本东京商工调

查所

８

日公布的日本全国企业破

产统计数据显示， 今年

８

月份，日

本破产企业数量为

１０６４

家， 较上

年同期减少

１４．２％

，连续

１３

个月同

比减少。

当月， 日本破产企业负债总额

为

１８８９

亿日元， 同比下降

３３．５％

，

连续

７

个月下降。 这是自

１９９０

年

１０

月份以来，日本破产企业负债总

额首次跌破

２０００

亿日元。

刺激组合拳迭出 奥巴马再推减税新政
证券时报记者吴家明

本报讯
为了提振美国经济，

美国总统奥巴马连出经济刺激 “组

合拳”。 继

500

亿美元的大规模交通

基础设施更新及扩建计划后， 奥巴

马当地时间

8

日公布了对中产阶级

和企业的一系列重大减税方案。 不

过， 众多市场人士对此质疑不断。

奥巴马在俄亥俄州克利夫兰市

发表演讲时表示， 从现在起到

2011

年底，企业新建厂房和购置设备的投

资将全部免税，这项措施独立于之前

提出的总额

1000

亿美元的企业研发

税收抵免永久性延长措施。 奥巴马还

宣布， 美国应当为年收入在

25

万美

元以下的中产阶级永久性减税。

奥巴马表示， 上述政策不是对

富裕阶层的惩罚， 而是美国负担不

起为富裕阶层减税将产生的

7000

亿

美元账单。 奥巴马在讲话中抨击了

上届共和党政府的经济政策， 强调

共和党为富人减税的政策使美国就

业流失海外。

企业投资、 企业研发税收优惠

以及扩大基建投入构成了本轮奥巴

马新经济刺激方案的主要内容。 奥

巴马希望最新的减税政策获得民众

支持， 并激励企业扩大生产规模，

创造更多的就业岗位。 但去年奥巴

马曾签署总值达

8140

亿美元的经济

刺激方案， 美国失业率却一直居高

不下。 有分析人士表示， 奥巴马的

经济刺激方案将在短期内推动经济

和企业投资， 但方案很难切实挽救

美国就业市场以及改变经济复苏迟

缓的局面。

美国国会即将于

11

月初举行中

期选举。 近期多项民调显示， 美国

民众对奥巴马的满意度有所下降。

有分析人士表示， 从奥巴马选择在

俄亥俄州发表演说以及严厉抨击上

届共和党政府的经济政策中可以看

出， 新经济刺激方案的政治意义大

于经济意义。 鉴于方案仍需获得美

国国会通过， 加上当前美国政府债

台高筑， 新经济刺激方案对民主党

中期选举的加分作用预计不大。 有

美国民主党众议员更表示， 对奥巴

马发表经济政策主张中所包含的政

治因素表示失望。

奥巴马用新经济刺激方案来为

中期选举铺路引来不少批评的声音，

与此同时， 市场人士也质疑这些刺

激措施能否给美国经济带来强劲的

动力。 有分析人士指出， 通过借款

或减税来刺激经济的计划， 本身就

是对经济增长的一种阻碍。

纽约大学经济学教授鲁比尼表

示， 美国政府所有的经济刺激政策

都已用完， 双底衰退难以避免。 而

奥巴马最新提出的增加基础建设支

出以及减税等建议不会给美国经济

前景带来改变。

美联储褐皮书
：

美经济仍在增长但速度放缓
证券时报记者吴家明

本报讯
当地时间

8

日，美

联储公布被称为“褐皮书”的全国

经济调查报告，报告指出，美国经

济仍在继续增长， 但出现增长减

速的迹象。

据悉，根据美联储所辖

12

家

地区储备银行的调查结果， 有

5

家地方联储称经济继续保持温和

增长势头， 另有

5

家地方联储则

称其所在地区的经济状况好坏参

半或经济增长速度正在放缓。 而

在上一份报告里， 只有

2

家地方

联储称经济增速正在放缓。

此外， 美联储在其褐皮书中

也承认房地产市场仍是经济中最

薄弱的一环。 不过，美国劳工部昨

日公布的数据显示， 上周美国首

次申领失业救济人数为

45.1

万

人，低于市场预期，市场信心有所

增强。

希腊国债收益率可观
挪威主权基金增持希腊债券
证券时报记者杨晨

本报讯挪威财长江森昨日表示
，

国家价值
4500

亿美元的政府退休基金已增持希腊国债
，

同
时还增持了西班牙

、

意大利和葡萄牙的国债
。

江
森称

，

长期投资将防止主权财富基金蒙受亏损
。

江森还称
，

希腊不会债务违约
，

他支持主权
财富基金的增持战略

，

虽然这导致基金第二季
的欧洲固定收益投资亏损了

3.4%

，

而对亚洲和
美国债券的投资给基金带来了收益

。

据悉
，

挪威
的主权财富基金总额排名世界第二

。

挪威的主
权财富基金管理着该国源自石油和天然气资源
的财富

，

基金基本上依据目标证券在全球指数
中的权重对它们进行比例投资

。

与市场主流的
基金不同

，

挪威主权财富基金不使用积极管理
的投资策略

。

自
1998

年以来
，

挪威主权财富基
金的年均收益率比积极管理型基金高出

0.3%

。

早前希腊政府被指以掉期合约隐瞒债务
，

随着主权债务危机的再现
，

近日葡萄牙
、

西班牙
及意大利债券的信用违约掉期

（

CDS

）

亦同时上
升

，

其中葡萄牙
CDS

最高
。

但希腊财长帕帕康
斯坦丁努

8

日表示希腊国债不再是
“

可怕的事
情

”。

他表示
，

截至
7

月
，

中央财政赤字在
7

个月
里减少

40%

，

该国有望实现今年的预算目标
。

此外
，

帕帕康斯坦丁努计划在下周向欧洲投资
者介绍希腊目前进展

，

增强投资者信心
。

据悉
，

希腊今年计划削减的财政赤字占国内生产总值
8.1%

，

2011

年占
7.6%

。

希腊的
10

年期政府债
券收益率在上述言论发表后变化不大

。

希腊债务危机爆发后
，

希腊
10

年国债收益率
与德国

、

美国的差距逐渐拉大
，

希腊债券收益率居
高不下

，

导致全球持有希腊国债金额有增无减
。

分
析人士表示

，

估计今年首季投资希腊国债增加
7.1%

至
2972

亿欧元
，

买家不乏主权基金
。

希腊的
债务管理部门主管佩特罗斯祖卢认为

，

希腊债券
是个挣钱的好机会

。

目前希腊的
10

年国债收益率
约为德国与美国同期国债收益率的

5

倍
。

日印就
“

经济伙伴协议
”

基本达成一致
据新华社电日本外务大臣冈田克也

９

日
宣布

，

日本和印度在当天举行的副部长级会谈
中

，

就双方签署
“

经济伙伴协议
”（

ＥＰＡ

）

基本达
成一致

，

预计今年
１０

月印度总理曼莫汉
·

辛格
访日时

，

双方将正式签署这一协议
。

冈田克也当天告诉媒体
，

根据协议
，

今后
１０

年占日印双边贸易总额
９４％

的商品和服务
关税将被取消

。

据悉
，

日印两国已围绕这一协定举行了
１３

轮谈判
。

日方要求印方降低汽车零部件等主要
出口产品的关税

；

印方则要求日方简化仿制药
品的售卖许可手续

，

并扩大有意赴日求职的印
度人的就业机会

。

日本政府把加快推进与他国签署经济合作
协定作为刺激经济增长的重要手段

。

如果一切
顺利

，

这将是日本签订的第
１２

项此类协议
，

也
是日本现政府自去年

９

月上台以来首次签署此
类协议

。

有别于自由贸易区协议
，“

经济伙伴协议
”

除
旨在削减出口货物关税和服务领域的贸易壁垒
外

，

还涉及知识产权和人员交流领域的互惠措施
。

美国
７

月份
消费信贷下降

１．８％

据新华社电美联储
８

日发布的数据显
示

，

美国消费信贷今年
７

月份下降
１．８％

，

显示
消费者对经济复苏的信心下降

。

７

月份消费信贷比上一个月下降
３６

亿美
元

。

其中
，

用于信用卡消费等方面的周转性信贷
按年率计算下降

４４

亿美元
，

降幅为
６．３％

。

用于
教育

、

休假和购买汽车等方面的非周转性信贷
按年率计算则上升

７

亿美元
，

升幅为
０．５％

。

消费信贷反映个人消费开支情况
。

个人消
费开支占美国国内生产总值的三分之二

，

是经
济增长的主要动力

。

鉴于当前失业率居高不下
等因素

，

经济学家认为
，

消费者在未来一个时期
内仍将对消费持谨慎态度

，

消费信贷短期内强
劲反弹的可能性不大

。

韩国政府拟大力
培育非存储芯片产业

据新华社电韩国知识经济部
９

日宣布
，

韩
国计划今后五年投资

１．７

万亿韩元
（

１

美元约合
１２５０

韩元
），

以扶持非存储芯片产业的发展
。

数据显示
，

去年非存储芯片产业的全球市
场规模为

１８５８

亿美元
，

是存储芯片的四倍以
上

。

在存储芯片产业
，

韩国所占全球市场份额达
５０％

；

而在非存储芯片产业
，

韩国所占全球市场
份额仅为

３％

。

按照计划
，

韩国政府和私营公司将合作投
资

，

在今后五年开发相关技术
，

到
２０１５

年
，

把非
存储芯片核心技术的国产化水平提高至大约
５０％

，

把相关生产设备技术的国产化水平提高至
大约

３５％

。

目前
，

韩国
６２％

的相关设备依赖进口
。


