
深市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交量

（万股）

成交额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ３００ ２６２５

东北证券上海迎春路营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ２８０ ２４５０

招商证券济南泉城路营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ２２０ １９２５

广发证券深圳高新区科苑南路

营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ２１５ １８８１．２５

中信建投上海世纪大道营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ １７５ １５３１．２５

南京证券南京大钟亭营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ９０ ７８７．５

万和证券深圳笋岗东路营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ６５ ５６８．７５

广发证券深圳天安创新科技广

场营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ６０ ５２５

海通证券兰州西津西路营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ５７ ４９８．７５

国泰君安武汉紫阳东路营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

常山股份

８．７５ ３８ ３３２．５

国泰君安武汉紫阳东路营业部

银河证券石家庄红旗大街营业

部

２０１０－９－９

中兴商业

１３．４８ １２００ １６１７６

世纪证券上海威海路营业部 海通证券上海南桥营业部

２０１０－９－９

利欧股份

１２．７２ ２２２．２４ ２８２６．８７

广发证券上海民生路营业部

中信金通证券温岭东辉北路营

业部

２０１０－９－９

拓邦股份

２２．８５ ８３ １８９６．５５

建银投资长春人民大街营业部 广发证券珠海凤凰路营业部

２０１０－９－９

拓邦股份

２２．８５ １７ ３８８．４５

华泰证券深圳益田路营业部 广发证券珠海凤凰路营业部

２０１０－９－９

怡 亚 通

１４．５１ ５５０ ７９８０．５

五矿证券交易单元（

０３９８００

） 国信证券深圳福中一路营业部

２０１０－９－９

友阿股份

２３．１１ ２８１ ６４９３．９１

招商证券济南泉城路营业部

广发证券广州天河北路大都会

广场营业部

２０１０－９－９

友阿股份

２１．９ １２２ ２６７１．８

英大证券长沙五一中路营业部 英大证券长沙五一中路营业部

２０１０－９－９

友阿股份

２３．１１ １２０ ２７７３．２

东北证券上海迎春路营业部

广发证券广州天河北路大都会

广场营业部

２０１０－９－９

友阿股份

２３．１１ １１８ ２７２６．９８

财通证券杭州体育馆营业部

广发证券股份有限公司广州天

河北路大都会广场证券营业部

２０１０－９－９

友阿股份

２３．１１ ８７ ２０１０．５７

海通证券兰州西津西路营业部

广发证券广州天河北路大都会

广场营业部

沪市

交易日期 证券简称

成交价

（元）

成交额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ３１６．９６ １４．４４

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

双鹤药业

２５．９９ ３１８．６４ １２．２６

平安证券深圳蛇口招商路营业

部

平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ３４４．８３ １５．７１

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ３６３．４９ １６．５６

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ３９２．６９ １７．８９

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ５８９．５８ ２６．８６

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ５９６．６ ２７．１８

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ １０４５．４８ ４７．６３

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部

２０１０－９－９

海螺水泥

２１．９５ ３１６．７４ １４．４３

平安证券深圳福华路营业部 平安证券深圳福华路营业部
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9

月
“

选药
”———

看好业绩弹性较大公司
长江证券

叶颂涛

8

月份医药板块延续了

7

月份较

强的走势，继续跑赢大盘，医药保健指

数已经接近年内高点。 自

6

月初行业

利空政策来袭以来， 医药板块上演了

V

字型走势， 半年报业绩较好及利空

政策逐步消化是本轮行情的主要原

因，“超级细菌” 概念助推了医药股走

强。

8

月份，联环药业、西南合成、海翔

药业涨幅居前， 涨幅分别为

94.7%

、

53.3%

和

42.1%

。其中，联环药业受“超

级细菌”概念影响，涨幅较高。 爱尔眼

科、海普瑞、红日药业

8

月跌幅居前，

跌幅分别为

10.7%

、

6.6%

和

3.2%

。

在

8

月份的医药行业投资策略

里， 我们重述了医药板块和小盘股的

关联， 并强调在医药股涨得较好时反

而应谨慎。 从市场实际表现看，

8

月份

医药板块强于大盘，弱于小盘股。小盘

股的表现超越了医药股， 医药股有被

动上涨的意味， 这说明医药板块的相

对市场表现趋减。 而

9

月以来医药板

块弱于大盘，

9

月前几个交易日，我们

看到大盘表现较好， 而小盘股和医药

股开始调整， 显示出当大盘上涨时医

药股难以取得超额收益的事实。

此外，目前市场对风格转换关注较

高，担心医药股再次出现

6

月份那样的

大跌。 我们的看法是历史难以简单重

演，理由是：一、

6

月份以前是医药股的

相对强度超过了大盘和小盘股，而

8

月

份医药股是受小盘股拉动的，市场已相

对谨慎；二、

6

月份下跌的催化剂———降

价预期和打击商业贿赂，已被市场一定

程度上消化， 即便严厉执行政策推出，

杀伤力也会减弱。 因此，我们认为正常

情况下，

9

月份医药股的市场表现可能

弱于大盘， 但出现大幅下跌的概率不

大。当然，如果医药股继续强于大盘，则

建议降低配置比例以规避风险。

对于长期配置， 我们依然看好优

质企业如同仁堂、天士力、江中药业、

仁和药业（此类选择还有东阿阿胶、片

仔癀、华东医药、马应龙等）。对于中短

期配置， 我们认为目前医药股整体的

相对估值并不便宜， 弹性较大的公司

则可能摆脱市盈率的束缚。 建议关注

海翔药业、贵州百灵、信邦制药等。

同仁堂：集团整合效果初现。同仁

堂股份在营销、管理、研发上都保持相

对稳定， 业绩增长与同仁堂集团的整

体表现密切相关。 随着集团的业务整

合，中药中医化的“同仁堂模式”将会

显现， 其效果将会继续渗透到同仁堂

股份的业绩里面来。 我们维持对公司

2010

年、

2011

年

EPS

分别为

0.68

元

和

0.79

元的预测， 并维持 “推荐”评

级，维持

32

元的一年期目标价。

天士力：仍有多重催化剂。一是公

司中期业绩增长超预期， 归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利

润增长

37.31%

； 二是复方丹参滴丸

FDA

认证

Ⅱ

期临床试验取得超出预

期的成绩， 公司正在借势展开大规模

营销，根据对公司营销能力的判断，我

们认为复方丹参滴丸等主导产品未来

4

个月销售增长有望超预期； 三是亚

单位流感疫苗确定可以秋季试销，对

明年增长的贡献变得更加确定。

8

月

份 我 们 调 高 了 天 士 力

2010

年 、

2011EPS

预期至

0.9

元、

1.13

元。 根据

目前中药一线公司估值水平，按

2011

年

40

倍市盈率计， 调高天士力

12

个

月目标价至

45

元，维持“推荐”评级。

海翔药业：全年业绩有望超预期。

上半年，公司实现营业总收入

5.16

亿

元， 同比增长

24.7%

； 扣非后净利润

4739.7

万元，同比增长

275.23%

。 业绩

符合此前市场的普遍预期， 公司转型

升级成效开始显现。根据半年报披露，

IPO

募投项目

4-AA

及其他培南类产

品， 以及

BII

合作项目销售收入大幅

增加，产品结构得到显著改善，综合毛

利率大幅提高。 经测算， 预计三季度

EPS

约

0.171-0.208

元，年化（中报

+

三

季度

×2

）后，全年

EPS

为

0.632-0.706

元。因此，公司全年业绩有望超出市场

预期。公司处在转型升级的初期，业绩

弹性大，国际合作具有超预期的可能，

预计

2010-2011

年

EPS

分别为

0.61

元、

0.89

元，维持“推荐”评级。

9

月
10

日
，

A

股市场有兆驰股份
、

杭氧股
份

、

棕榈园林
、

九安医疗共
4

家公司限售股解
禁

，

均为深市中小板公司
。

兆驰股份（

002429

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

2.37%

。

该股的套现压力较大
。

杭氧股份（

002430

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

3.54%

。

该股的套现压力较大
。

棕榈园林（

002431

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大
。

九安医疗（

002432

）：

解禁股性质为首发机
构配售股

，

占流通
A

股比例为
25.00％

，

占总股
本比例为

5.00%

。

该股的套现压力较大
。

（

西南证券
张 刚

）

游资追捧杀虫剂概念

大时代投资
王 瞬

周四股指呈现放量跳水走势
，

两市涨停个
股有所减少

，

成交量大幅增加
，

受河南蜱虫中毒
事件影响

，

游资疯狂追捧农业股中的农药股
，

华
阳科技

、

沙隆达
A

等直封涨停
，

而机构专用席
位则还是以卖出为主

。

沪市公开信息中涨幅居前的是鲁抗医药
、

华阳科技和三爱富
。

华阳科技
，

直封涨停
，

公开
信息显示游资西藏证券上海东方路营业部大单
介入

，

杀虫剂生产龙头
，

强势封涨停
，

短线关注
。

三爱富
，

直封涨停
，

公开信息显示多路券商资金
大单介入

，

其为氟化工龙头
，

氟化工十二五期间
酝酿资源整合

，

资金借机炒作
，

短线为宜
。

沪市换手率居前的是广晟有色
、

西藏城投
和美都控股

。

广晟有色
，

公开信息显示周三介入
的国元证券虹桥路营业部大单卖出

，

有兑现迹
象

，

见好就收为宜
。

深市公开信息中涨幅居前的是四环生物
、

远兴能源和沙隆达
A

。

四环生物
，

昨日公布对外
投资

，

尾市涨停报收
，

公开信息显示多是券商资
金关注

，

短线为宜
。

远兴能源
，

周三大宗交易上
榜

，

昨日涨停报收
，

公开信息显示游资介入
，

一
席机构专用席位卖出

，

见好就收为宜
。

深市换手率居前的是佛塑股份
，

昨日放量
上冲再创新高

，

公开信息显示游资中信金通杭
州延安路营业部买多卖少

，

不排除主力自弹自
唱可能

，

规避
。

综合来看
，

市场依然是游资循热点炒作
，

机
构谨慎

，

投资者还是多看少动为宜
。

鲁抗医药（

600789

）：

该股开盘即封住涨停
，

公开信息显示光大证券旗下两家游资营业部大
单介入

、

两席机构专用席位卖出
。

其为内地四大
抗生素生产基地之一

，

是唯一拥有半合抗三大
母核完整生产链的企业

，

游资介入短线可期
。

沙隆达

A

（

000553

）：

该股昨日放出巨量涨
停报收

，

公开信息显示游资中信建投武汉中北
路营业部和招商证券杭州文三路营业部大单介
入

。

农药生产商
，

基本面一般
，

短线为宜
。

政策大力扶持锂电池有望爆发增长
中银国际

倪晓曼

锂离子电池是当今国际公认的

理想化学能源，具有体积小、电容量

大、电压高等优点，被广泛用于移动

电话、手提电脑等电子产品，日益扩

大的电动汽车领域将给锂离子电池

带来更大的发展空间。 我国和世界主

要发达国家出台了很多扶持新能源

汽车的政策。 新能源汽车等七大战略

性新兴产业的发展规划，将从政策层

面对我国电动汽车进一步推动。

锂电池将呈现爆发增长

锂离子电池与其他电池相比，具

有能量密度高、循环寿命长、自放电

率小、无记忆效应和绿色环保等突出

优势。 锂电池是

20

世纪

90

年代开发

成功的新型绿色二次电池，近十几年

来发展迅猛，在小型二次电池市场中

占据了最大的市场份额，已成为化学

电源应用领域中最具竞争力的电池。

锂离子电池应用广泛。 随着

21

世纪微电子技术的发展，小型化设备

日益增多， 对电源提出了很高的要

求。 化学电源随之进入了大规模应用

阶段。 锂离子电池是目前世界上最为

理想也是技术最高的可充电化学电

池，目前主要用于手机、笔记本电脑、

电动工具、电子产品等方面，未来将

运用于电动汽车、电动自行车、航天

航空、军事移动通信工具和设备等领

域，其需求量将越来越大，并有望在

电动汽车领域呈现爆发式增长。

锂汽车电池迎来增长期

对我国而言， 汽车污染日益严

重，尾气、噪音等对环境的破坏到了

必须加以控制和治理的程度，特别是

在一些人口稠密、交通拥挤的大中城

市情况变得更加严重。 在这种形势下

对新能源汽车的需求日益强烈。 在汽

车行业的未来发展方向上，电动汽车

和油电混合动力汽车正成为一个明

显的趋势。其原因主要在两个方面：其

一是因为能源的有限性， 化石燃料都

是有限的能源； 其二是人们的环境保

护意识和各国政府的排放要求日益提

高。 尽管目前混合动力汽车还受到高

成本的制约，但从长远看，混合动力车

的购买者会越来越多， 生产成本将随

着生产规模的扩大而降低。 全球主要

国家陆续出台新能源汽车支持政策，

以推动新能源汽车快速发展。

就我国来说，政府陆续出台了多

项政策、措施，以支持新能源汽车行

业的发展。 近日，由工信部组织制订

的 《节能与新能源汽车发展规划

（

2011

年至

2020

年）》已经初步完成，

目前已经进入了向相关部委征求意

见的阶段， 国务院审核通过后，《规

划》就将在国内实施。

在传统内燃机汽车方面，我国落

后于国外

20

年。 特别是轿车发动机

这一高新技术领域，目前国内企业还

没有自主开发能力，中国在内燃机汽

车赶上发达国家的机会很小。 但是在

电动汽车领域只有四五年的差距。 中

国有成本和市场的优势，有潜力和可

能在世界上形成领导地位。 新能源汽

车有望成为中国汽车产业重要的超

赶路径， 是中国汽车弯道超车的机

遇。 借助汽车产业的新能源技术革

命，未来

10-20

年，将是中国汽车产

业实现跨跃式发展、作大作强自主品

牌的一次重大历史机遇。

我们认为，我国节能与新能源汽

车发展将由易及难、 分两步走： 一、

2011

年至

2015

年， 将大力发展节能

汽车。 二、

2016

年至

2020

年，将传统

汽车的燃油经济性提高至国际先进

水平；大规模普及混合动力汽车。

相关公司投资机会

锂离子电池的主要组成部分包

括外壳、正极、负极、电解液和隔膜

等。 电池外壳一般为不锈钢或镀镍钢

壳， 有方形和圆柱形等不同的型号。

电池的内部为卷式结构或叠片结构，

由正极、电解液、隔膜、负极组成。

锰系及三元系是正极材料的首

选。 磷酸铁锂的难点主要集中在：产

品一致性、低温性能、高倍率放电、能

量密度、电池制作成本等。 另外，磷酸

铁锂两大核心技术专利包敷碳、碳热

还原分别归加拿大、 美国公司所有，

这也是国内发展的障碍。 锰酸锂研究

时间较长，是目前最成熟、最可靠的

动力电池正极材料，并且没有专利的

制约。 而三元材料可认为是已有材料

的改性，更多的是关注工艺参数。 从

目前世界主流汽车厂商的选择也可

以看出，锰系及三元系才是目前电动

汽车的首选。 就正极材料来说，我们

关注锰系及三元材料相关公司，如生

产锰酸锂的中信国安、 杉杉股份、当

升科技；锰酸锂原料二氧化锰的生产

企业湘潭电化、红星发展。

隔膜进口依赖度较高。 就隔膜来

说， 目前国内中高档隔膜主要靠进

口，国内技术水平仍然较低，后续应

加大技术研发力度。 目前上市公司中

生产隔膜的仅有佛塑股份， 云天化、

南洋科技各

1500

万平米

/

年隔膜目前

正在建设中。 我们建议关注佛塑股

份、云天化、南洋科技。

六氟磷酸锂国产化有望来临。 从

电导率、热稳定性和耐氧化性等性能

来说，六氟磷酸锂是最优秀的电解质

材料， 目前我国电解质几乎全靠进

口， 六氟磷酸锂毛利率高达

60%

以

上。 目前国内有些公司也在向六氟磷

酸锂进军，我们多建议关注有望成功

生产六氟磷酸锂的多氟多、 江苏国

泰、九九久。

其他添加剂关注

PVDF

、

NMP

、

DOP

。目前，工业上普遍采用聚偏氟乙

烯

(PVDF)

作锂离子电池的粘结剂，

N-

甲基吡咯烷酮

(NMP)

做分散剂，邻苯

二甲酸二辛酯

(DOP)

做增塑剂。我们建

议关注

PVDF

的生产企业三爱富；分

散剂

NMP

原材料

γ-

丁内酯的生产企

业山西三维；增塑剂

DOP

的生产企业

广东榕泰。

中金公司
小盘股：狂欢中

保留一分清醒

8

月的市场继续维持震荡格
局

，

大盘走势好像平静的
“

海水
”，

银行地产石化等大盘权重周期股
表现依然低迷

；

但是另一方面结
构化的泡沫继续加剧

，

个股精彩
不断

，

类似熊熊燃烧的
“

火焰
”，

大
消费板块相关股票继续走强

，

各
种概念全面开花

。

8

月份小盘股继
续跑赢大盘股

，

其中中小板指数
月初至今上涨

14.4%

，

远远好于同
期上证指数

2.2%

以及中证
100

指
数

1.4%

的上涨幅度
，

而创业板综
指表现亦好于大盘

，

月初至今录
得

6.2%

的涨幅
。

从而在指数的相
对表现上

，

中证
500

指数相对中
证

100

指数的溢价再创新高
，

而
创业板指数在创新高后则出现明
显的回落

。

值得注意的是
，

虽然
2010

年大盘整体表现多有震荡
，

上证指数年初至今下跌
17.8%

，

但
中小板综合指数却已创出历史新
高

。

而估值方面来看
，

中小板和创
业板相对于全体

A

股静态市盈率
水平

（

整体法计算
）

的溢价已达到
133.3%

及
247.6%

，

其隐含的估值
风险在继续扩大

。

因而
，

9

月份建议投资者在小
盘股的狂欢中保留一分清醒

，

建
议大资金客户注意分散投资

，

或
者适当提前撤退

，

以避免在未来
的剧烈调整中出现流动性风险

；

而小资金客户则可以继续持股待
涨

，

但是要对调整的风险保持警
惕

，

尤其是需要检讨所持个股的
高估值是否有良好基本面支持

、

高增长预期是否能够落实
。

同时
，

建议投资者关注
9

月热
点板块节能减排

，

主要是从钢铁
水泥拉闸限电看节能减排公司的
投资机会

：

时隔多年
，

拉闸限电再
度成为国内经济层面热门词汇

，

然而与几年前的煤电瓶颈可视为
中国经济粗犷型发展模式的最佳
表征所不同

，

本次严峻的节能减
排压力导致的多个地区拉闸限电
现象

，

则是中央政府坚定推进经
济转型的最佳表征

。

短期看
，

作
为拉闸限电的直接结果及更多地
方政府有望加入

“

节能大考
”

冲
刺行列的良好预期

，

国内水泥
、

钢铁价格及龙头公司股价已经表
现大好

；

然而
，

如果我们将视野
适度拉长

，

拉闸限电并非常态
，

随着时间推移及行情演绎
，

代表
长期转型方向的节能减排设备和
解决方案提供商更有望得到市场
资金的更多关注和认同

。

我们由
此再次将节能减排作为

9

月热点
主题

，

并重申相关核心个股的投
资机会

。

基于以上策略观点和热点主
题

，

建议投资者关注智光电气
、

科
达机电

、

华光股份
、

瑞贝卡
、

老凤
祥

、

飞亚达
、

华邦制药
、

金马集团
、

山东药玻
。

机构报告

■

2009

年以来我国新能源汽车相关政策


