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中超电缆等三新股今登陆中小板
中超电缆 (002471) 本次上市

3200 万股， 该股发行价格为 14.8

元，对应市盈率为 49.33 倍。

公司主要产品为

35kV

及以下电

线电缆，包括电力电缆、电气装备用电

线电缆和裸电线三个大类， 涉及

500

多种型号，

10000

多种规格。公司依靠

“价值营销”的竞争策略，面向电力系

统、大型企业、重点工程等高端客户的

市场定位和“优质电缆供应商”的产品

定位而立足于市场。 本次募集资金计

划全部用于

500kV

环保型阻燃超高

压交联电缆及

500kV

资源节约型铝

合金架空线项目。项目总投资

4.23

亿

元。公司借此将扩大在高压、超高压领

域的业务体量，募投项目对公司业务

的提振作用将于

2011

年显现。 预计

该股定位在

20

元左右。

双环传动 (002472) 本次上市

2400 万股， 该股发行价格为 28 元，

对应市盈率为 51.85 倍。

公司主要从事传动用齿轮及齿

轮零件的生产与销售， 目前已经形

成乘用车齿轮、商用车齿轮、摩托车

齿轮、 工程机械齿轮和电动工具齿

轮全方位并举的产品格局。 汽车用

齿轮国内国外具有广阔的市场空

间。 公司定位于较少企业涉足的专

业化车辆齿轮零件生产制造领域，

已成功融入全球供应链体系， 主要

客户均为国内外大型整车（整机）生

产企业。 本次发行募集资金将投向

浙江双环传动齿轮扩产项目和江苏

双环增资扩产齿轮项目， 总投资

5.32

亿元。 市场有能力消化此次募

投项目新增产能。 预计该股上市后

定位在

35

元左右。

圣莱达(002473)本次上市 1600

万股，该股发行价格为 16 元，对应市

盈率为 48.48 倍。

公司目前主要产品为温控器及

电热水壶整机，占据全球温控器市场

10%

以上的份额，是温控器市场全球

第三、国内最大的领先企业。 本次发

行募集资金拟投向以下三个项目：高

精度钛镍合金记忆式温控器自动化

生产线技改扩产项目、水加热智能生

活电器扩产项目、研究开发中心建设

项目，总投资

1.95

亿元。 本次发行募

集资金将投向以下项目：瑞普高科动

物疫苗扩建项目、瑞普保定动物疫苗

扩建项目、瑞普天津动物用头孢喹肟

注射液和中药制剂扩建项目、研发中

心项目，总投资

3.76

亿元。 预计该股

上市后定位在

22

元左右。

（

中信金通证券
钱向劲

）

9月 9 日， 证券时报网（w w w .

stcn.com ）《专家在线》 栏目与投资

者交流的嘉宾， 有华林证券合证券分

析师殷海波、长江证券分析师魏国、国

信证券分析师唐永华。 以下是几段精

彩问答回放。

时报网友：

拓日新能
(00221 8)

还能
持有吗

?

殷海波：公司是全球唯一实现“从

砂到电”

(

即从石英砂制造、 光伏太阳

能玻璃制造、 在线导电玻璃制造直至

太阳电池组件

)

全产业链布局的非晶

硅电池供应商， 也是世界上唯一一家

能够钢化薄膜电池的企业。 目前已形

成非晶硅

50MW

、晶体硅

75MW

以及

单晶直拉

35MW

的产能。 完全自主的

设备与工艺是公司的核心竞争力，因

此公司产品毛利率水平高于同行。 公

司成长性较为明显，可暂持有。

时报网友：

乐普医疗
(300003)

未来
的成长空间大吗

？

唐永华： 公司主要从事冠状动脉

介入医疗器械的研发、生产和销售，是

国内高端医疗器械领域能够与国外同

行形成强有力竞争的为数较少的企业

之一。募集资金的到位，有望推动公司

研发方面的进一步突破， 同时随着中

国人口绝对数的增长和老龄化的到

来，公司长期前景继续看好。

时报网友：

大盘后市如何
？

唐永华：一半是海水，一半是火焰。

相对于小盘股、题材股的火热，大盘股

依然平淡，这种上下两难的盘局预计短

期仍将延续。 技术面

2700

点关口

8

月以

来多次受阻， 近两日虽收出小红星，但

成交量萎缩，表明市场向上的动力略显

不足，权重股昨日带头砸盘，市场在短

期闪电杀跌后，风险有一定释放，预计

市场仍以区间震荡和结构性机会为主。

时报网友：

博汇纸业
(600966)

应该
如何操作

？

唐永华：公司是国内造纸行业龙头

企业之一， 主营产品整体毛利较高，且

公司在生产和销售方面具有较强优势。

上半年实现营业收入

20.1

亿元， 营业利

润

1.3

亿元，净利润

9430

万元，分别同比

增长

40%

、

42%

、

42%

。 随着政府不断加

大节能减排的力度和关停小造纸厂，公

司前景继续看好。目前估值合理，股价

走势稳健，中长线可继续持股。

时报网友：

国旅联合
(600358)

在国
庆节前还有多大上行空间

？

魏 国：目前旅游行业政策利好预

期依然强烈。 一方面下半年仍是利好

政策密集期， 国民休闲旅游纲要将成

为推动旅游板块整体走强的最大催化

剂；另一方面，区域旅游产业政策将继

续出台。该股昨日走低，很大程度上是

受到了大盘调整的拖累。技术上，预计

10

日均线附近将会获得支撑。 操作

上，可以在

10

日均线附近介入。

时报网友：

巢东股份
(60031 8)

现在
能否介入

？

魏 国：公司目前正处于向上突破

的拐点中。预计下半年市场的转旺、自

身成本结构的改善以及销售价格的提

升，有望拉动公司实现盈利，不过上半

年亏损较多， 全年能否实现盈利还存

在较大不确定性。技术面上看，该股经

过前期的大幅上涨后， 近几个交易日

出现了小幅的平台整理， 昨日再度上

攻，但是主力资金略显疲态。 操作上，

鉴于前期累计涨幅偏大，不建议介入。

（

毛 军

整理
）

华阳科技游资抢筹
“

一
”

字涨停

异动表现

：

近日农药股纷纷崛
起

，

其中华阳科技
(600532)

尽管本周
二刊登山东监管局监管通报公告

，

但股价只是在当天略有小幅调整
，

周三已露强势
，

昨日更是开盘
“

一
”

字涨停
，

强势领涨板块
。

点评： 公司属农用化工和基础

化工的科技先导型企业， 是中国农

药行业十强企业， 目前拥有一个省

级技术开发中心和一个博士后科研

工作站， 已开发出六大系列

200

多

个品种的农药化工产品， 主要产品

在国内同行业中处于领先水平。 神

农丹是一种高科技杀虫、杀线虫剂，

为亚洲唯一， 生产工艺和技术国际

领先，系国家级星火计划项目、国家

重点新产品、 国家重点技术推广项

目； 二甲戊乐灵为国内首创的高效

旱田除草剂，国家重点新产品、国家

重点火炬计划项目。 同时该业为高

新企业享受税收优惠。

受近日河南蜱虫中毒事件影

响，沉寂很久的农药股纷纷拉升，其

中华阳科持表现最为强势， 该股昨

日开盘“一”字涨停，带动板块中的

其他个股如沙隆达、 利尔化学等也

纷纷涨停。

公司在本月

7

日即周二发布公

告收到证监会山东监管局监管通报，

因涉嫌在公司治理、 大股东资金占

用、会计核算不规范和信息披露等方

面存在违规行为，目前山东证监局正

在对公司进行立案调查。同一天突遭

证监会上海稽查局立案调查的还有

同属仪电系的飞乐音响和上海金陵。

这三家公司同遭通报，但走势却差异

较大，飞乐音响和上海金陵走势明显

趋弱，而华阳科技当天跌幅不到

1%

，

经过两天的整理后， 昨日开盘即涨

停，市场表现强劲。

从公开交易信息中可以看到，

该股昨日的买卖双方都是券商营业

部， 其中买入的主力是非常活跃的

两家游资席位———西藏证券上海东

方路营业部、 五矿证券深圳金田路

营业部，目前来看多头明显占上风，

短线还有上升动能， 不过考虑到公

司受到监管通报， 对股价的负面影

响仍然存在， 因此建议投资者短线

谨慎追高。

鲁抗医药新高突破机构减持
异动表现：

昨日生物医药板块
再度走强

，

多只个股大涨
，

其中
，

联
环药业创出新高

，

鲁抗医药
(600789)

表现也不俗
，

开盘瞬间即告涨停
，

收
盘价创出反弹新高

，

在日
K

线上形
成一个向上的跳空缺口

。

点评： 公司是国内四大抗生素

生产基地之一， 是国内唯一拥有半

合抗三大母核完整生产链的企业，

实现了由传统抗生素生产向半合抗

生产的成功跨越。 公司的注射用盐

酸大观霉素产销量居国内首位，行

业竞争优势突出。 鲁抗医药所产产

品共有

21

个品种、

39

个品规进入

《国家基本药物目录》， 这将对今后

扩大公司产品市场与销售以及长远

发展都将产生积极作用。

该股昨日的涨停主要赖于游资

的推动， 而卖出席位中出现了两家

机构，合计抛售

1400

多万元。 尽管

机构逢高有所减持，但从技术上看，

该股总体走出了稳健的盘升走势，

昨日在利好效应下， 该股全天表现

强劲， 涨停封单坚决， 全天换手率

12.43%

，投资者追涨意愿较强，后市

仍值得关注。

利好威力犹在延华智能
“

二连板
”

异动表现：

受政策利好刺激
，

延
华智能

(002178)

连续两个交易日报
收涨停

，

昨日更是换手率近
49%

，

但
涨停封单不多

。

点评： 公司定位于高端的智能

建筑服务商， 是我国最早专业从事

建筑智能化工程总承包服务的综合

性工程企业之一， 其主营业务涵盖

建筑智能化全过程， 在办公建筑和

数字化社区等专业领域具有技术领

先和市场份额优势。 智能建筑市场

发展空间巨大， 同时目前智能建筑

行业集中度很低， 未来行业将面临

进一步的整合。

公司近日发布临时公告称入选

节能服务公司名单。 目前

A

股市场

中合计有

6

家公司入选， 此政策利

好刺激相关个股短期爆发， 不过个

股表现有所分化， 其中延华智能最

为强势， 该股已连续两日放量涨

停，是

6

家公司中唯一的一只“二

连板”股票，其他

5

只个股昨日大

多呈冲高回落态势，估计市场对这

一消息的短线炒作已暂告段落，同

时考虑到该股昨日成交量异常放

大，全天换手率高达

48.72%

，投资

者不宜追涨。

（

恒泰证券
于兆君

）

新股定位

■

大恒科技(600288)

评级
：

买入
评级机构

：

天相投顾
公司由过去老牌

IT

分销企业已调整为投
资控股

、

孵化型企业
，

目前
95%

以上收入都来
自于以下三大控股子公司

：

大恒集团
、

中科大洋
和宁波明昕

。

大恒集团收入主要来自
IT

产品和
办公自动化设备分销

，

激光设备和图像业务
，

由
于大恒图像近年持续高增长

、

激光事业部整顿
扭亏

，

预计
2010

年大恒集团净利润增速在
40%

以上
。

宁波明昕上半年全面扭亏
，

实现净利
润

576

万元
，

未来业绩反转的一大重要原因是
与

NIEC

的全面签约合作
。

随着
NIEC

封测订单
的逐步转入

、

上游芯片厂的建成投产
，

宁波明昕
的盈利能力将进一步提升

，

净利润将在未来两
年出现爆发性增长

。

中科大洋作为数字电视编
播系统行业龙头

，

今年有望快速增长
；

诺安基金
股权受让日期渐进

，

继续贡献稳定收益
。

预计公司
2010-2012

年每股收益分别为
0.29

元
、

0.46

元和
0.58

元
，

公司业务有明显好转
，

同时诺安基金受让成功将为公司带来一定的安
全边际

，

上调评级至
“

买入
”，

目标价
13.8

元
。

众生药业(002317)

评级
：

推荐
评级机构

：

中投证券
公司的主导产品在广东省内覆盖率较高

，

复
方血栓通胶囊

，

众生丸等市场份额在省内均处于
领先地位

，

未来将加速向其它省份拓展
。

其中
，

复
方血栓通胶囊在华东

、

北京
、

河南等地区进展比
较理想

，

预计
2010

年总销售收入可达
3

亿
，

明年
开始省外规模将超过省内

。

另外
，

近日在广东省
第二批药品差别定价名单中

，

复方血栓通胶囊
500mg*20

粒
/

盒规格的最高零售价从
22.5

元上
调至

23.7

元
。

脑栓通胶囊上半年增速很快
，

预计
未来在新进乙类医保效应推动下

，

将成为潜在过
亿大品种

。

众生丸在省外拓展时间不长
，

如果能
加大营销力度

，

未来增速有可能加快
。

此外
，

治疗帕金森症的健行颗粒处于临床
试验阶段

。

上市后公司资金充裕
，

未来不排除通
过收购来获取新产品

；

营销网络铺设按计划顺
利推进

，

新厂房今年底将完成主体工程
，

明年下
半年可望达产

。

预计
2010-2012

年公司每股收益分别为
1.17

、

1.58

和
2.15

元
，

目前公司估值尚处市场低
端

，

给予
“

推荐
”

评级
。

南海发展(600323)

评级
：

增持
评级机构

：

国海证券
公司污泥处理的项目正有序推进

，

一期建
设将于

2011

年建成
，

2012

年产生收益
，

其收入
结算方式稳定

，

一期工程建成后可产生年
3000

万收入
。

固废处理业务将现高速增长
。

垃圾发电
二厂将如期投运

，

新增垃圾处理规模为
1500

万
吨
/

日
，

且公司宣传得力
，

民众环保顾虑逐步打
消

，

但高的环保标准将使毛利下滑至
40%

；

另
外

，

新的垃圾转运项目已开工建设
，

预计
2010

年底首批
7

个站点将投入使用
，

至垃圾转运项
目完成后

，

我们预计可新增收入
8000

万元
。

此
外

，

自来水业务保持平稳
。

公司污水处理能力已至
45

万立方米
/

日
，

比年初的
23

万立方米
/

日增长
95.65%

，

按规
划

，

2010

年底公司污水处理能力将达
55.8

万立
方米

/

日
，

不利因素在于污水处理配套建设晚于
预期

，

但公司与市政局签订了污水最低供应量
保证协议

，

所以收入增长也相当可观
。

公司是水务环保领域里少有的高成长性公
司

，

预计公司
2010-2012

年主业每股收益分别
为

0.45

、

0.71

、

0.84

元
，

给予
“

增持
”

评级
。

上海医药(601607)

评级
：

推荐
评级机构

：

国信证券
公司昨日公告拟启动赴港上市

，

融资规模
有望达到

117

亿元
，

重金在手后公司将开启更
大并购步伐构

。

我们认为
，

重组后的新上药逐季
业绩屡超预期

，

经营性现金流优异
，

已开始显示
巨大内部整合潜力

。

此次赴港上市启动是催化
剂提前兑现

，

高效的资本运作也显示了公司管
理层团队力求发展的决心

。

保守预计公司
2010-2012

年每股收益分
别为

0.70

、

0.83

、

0.95

元
，

公司是攻守兼备的优
良品种

，

维持
“

推荐
”

评级
。

再次强调
：

2010-

2011

年是新上药重组后的快速发展阶段
，

内部
整合潜力巨大而外延扩展基数最小

，

百亿再融
资将使公司迈出更大外延发展步伐

，

此期间可
能是投资公司的最佳时期

。 （

罗 力

整理
）

宝通带业技术决定差异差异提升盈利
宏源证券研究所

张延明

投资要点

●

公司实施技术主导下的差异
化路线

，

而差异化战略的实施
，

使公
司更多产能配置于具核心竞争力的
品种上

，

如此必将提升未来盈利
。

●

募投项目已进入到设备的安
装阶段

，

预计
2010

年
11

月试生产
，

2011

年将开始贡献利润
。

●

预计
2010-2012

年公司每股
收益分别为

0.51

、

0.89

、

1.48

元
，

给予
“

买入
”

的投资评级
。

●

风险提示
：

项目进展及高端产
品销量未达预期

。

橡胶价格波动影响成本

宝通带业

(300031)

主要生产各类

织物芯输送带、各类钢丝绳芯输送带

以及各类特种输送带产品，应用于钢

铁、水泥、电力、港口、煤炭、化工、物流

等行业。公司属于民营企业，大部分高

管均持有公司股票，

2010

年

12

月底

将有

2374

万股解禁， 届时对公司股

价存在一定压力。

对公司成本影响最敏感的因素

是橡胶价格的波动。我们认为如果宏

观经济保持稳定，短期内天然橡胶的

供需状况无法改变，预计天然橡胶依

然保持高位运行，但由于目前已经处

于历史高位，向上空间比较有限。 而

合成橡胶由于与原油价格走势紧密

相关， 由于勘探开发领域的投资不

足， 预计原油价格将保持在

70-100

之间运行，相对比较平稳。据测算，橡

胶价格每变动

1%

， 公司产品毛利率

变动幅度区间为

1.19%-1.79%

，不过

随着公司产品结构向高端产品调整，

公司产品毛利率相对于橡胶价格变

得越来越不敏感。

募投项目消除产能瓶颈

公司主要品种包括耐高温带、

聚酯带、钢丝绳带，未来还将增加叠

层阻燃带和高强度钢丝绳带。 公司

耐高温输送带主要包括

TNG

型

EP

耐高温输送带系列和长距离耐高温

钢丝绳输送带系列， 由于公司产品

性价比高，市场占有率逐年上升，销

售毛利率也开始上升。 叠层阻燃带

采用

MT830-1999

《煤矿用织物叠层

阻燃输送带》标准，达到国际领先水

平， 为目前普遍用于煤矿支巷道的

PVC/PVG

整芯阻燃带的升级换代

产品。

叠层阻燃带项目是公司上市时

的募投项目，预计投资额为

20620

万

元，建设产能为

600

万平方米。 目前

该项目进入到设备的安装阶段，预计

该项目

2010

年

11

月开始试生产，

2011

年将开始贡献利润。 在市场开

拓方面，神华宁煤集团、平煤集团等

已和公司达成了初步采购意向。预计

该产品

2010

年

11

月开始试生产，

2011

年将开始贡献利润。 与此同时，

替代及自然增长的市场空间巨大。

公司共超募金额为

22685

万元，

主要投资建设高强度钢丝绳带，技术

难关已经攻克， 强度达到

7500N/mm

(

目前国际强度最大的输送带达到

8000N/mm)

，使用年限

12

年

(

普通钢

丝绳带是

5

年左右

)

， 预计建设产能

为

600

万平方米。高强度钢丝绳带的

投产，将成为公司又一增长点。 公司

产品主要用于国外大型矿山，目前公

司正在与巴西淡水河谷矿业公司洽

谈输送带的供应事宜。

定制生产决定差异化

从营销模式上讲，公司采用定制

生产模式，而不是传统的定单生产模

式， 通过采用定制生产的经营模式，

公司成功实施了高级别的差异化战

略。公司差异化战略的实施完全由公

司的技术做后盾， 技术决定差异化。

走差异化路线的优势在于可以清楚

了解客户的真实需求，一方面可以保

证公司目前的市场份额，另外一方面

也有利于公司进行产品定价，提高公

司产品的盈利能力。

差异化战略的实施，使公司更多

的产能配置于公司具有核心竞争力

的品种上， 对应的毛利率比较高，如

此，必将改变公司的盈利结构。 同时

由于高端产品居主要位置，议价能力

较强，对橡胶等成本变动的敏感性也

将趋于下降。

盈利预测与评级

我们预测公司

2010-2012

年每

股收益分别为

0.51

、

0.89

、

1.48

元，目

前估值与同行业及创业板平均估值

水平相比有所偏低，给予“买入”的投

资评级。


