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年
9

月
1 0

日星期五

期指大幅下跌

多头继续减仓

招商期货
侯书锋

9

月
9

日
，

股指期货主力
1009

合约急速下
跌

，

但价格在
2940

点这一前期跳空缺口处获得
支撑

。

其当日成交量为
24.4

万手
，

持仓量为
24059

手
，

成交量与持仓量比值为
10.1

倍
。

中金所公布的
IF1009

合约持仓数据显示
，

9

月
9

日前
20

名会员持买单会员减持
757

手至
18180

手
、

前
20

名持卖单会员减持
204

手至
18490

手
，

多空持仓比值达到
98.3%

。

前
20

名会
员净空

310

手
，

前
10

名会员净空
1492

手
，

前
10

名会员的净空单较前一交易日增加了
721

手
。

在前
20

名持买单会员中
，

中信建投增持
597

手买单
，

但国泰君安减持
896

手买单
；

海通
期货

、

中证期货和浙江永安等多头主力也有所
减持

，

其中
，

浙江永安的净买单已下降至
868

手
。

多头主力的净买持仓呈现分散化趋势
，

但主
力净买单仍达到

2500

手以上
。

而空头持仓则相对集中
。

在前
20

名持卖单
会员中

，

中证期货增加了
193

手卖单
；

南华期货
减持

268

手卖单
。

国泰君安持有
2831

手净卖
单

，

位居空头榜首
。

招商期货和中证期货分别持
有

1094

和
841

手净卖单
。

总体看
，

周四股指的大跌再度引发多头集
中减持

，

空头优势得以加强
。

特别是当期指套利
出现平仓机会时

，

国泰君安仍持有大量净空单
，

值得投资者警惕
。

虽然周四下跌有小概率突发事
件影响

，

但对市场人气有一定打击
。

投资者须关
注周五

9

月合约能否站稳
2940

一线
，

以及多头
持仓的变化情况

，

来进一步推断股指的走势
。

如
周五期指

1009

合约跌破
2940

点
，

中线多单需
减持

；

如失守
2900

点
，

则中线多单应全部离场
。

内外压力渐增

连塑上行不易

广发期货发展研究中心
李 嵩

上周末连塑出现放量上行走势
，

持仓量再
创新高

，

从而一举打破了近一个月以来的区间
震荡格局

。

不过近期盘面却显示
，

连塑上行走势
不稳

，

资金拉抬迹象明显
。

果然
，

周四随着市场
风险的集中释放

，

主力多头大举撤离
，

连塑一度
逼近跌停

。

目前市场对连塑后期走势仍然存在较大分
歧

。

其实
，

分歧并非仅存于塑料期货市场
，

在
A

股与其他许多期货品种同样存在
。

目前市场的
主基调取决于国内

、

国外市场的共振关系
，

特别
是国内政策预期与以美国为代表的国际市场的
运行步调

。

整个
8

月间
，

国内宏观政策预期较前
期趋于松动

，

但美国股市一直处于下跌过程中
，

道琼斯指数甚至一度跌破万点关口
。

因而
，

8

月
的大部分时间内

，

国内外市场步调是不一致的
，

而国内股市与商品市场也处于多空分歧较大的
区间震荡中

。

近期
，

道琼斯指数守住万点关口
，

而且由于美国面临中期选举
，

白宫与美联储可
能会推出一些见效较快的政策

，

以维持民意
。

在
此背景下

，

美股与原油等大宗商品市场有可能
出现一波

“

选举行情
”。

国内方面
，

9

月份的整体市场氛围也有望
好转

。

近期房地产市场调控已明显趋缓
，

市场对
于此类调控消息的敏感度下降

，

而中央政府后
期也有望加大保障性住房的推动力度

。

不过
，

近
期部分地区有企业反应

，

节能减排政策促使地
方政府对工业企业拉闸限电

，

尤其是中小型企
业遭遇限产压力

，

这可能会导致大宗商品特别
是工业原料的需求较为低迷

。

此外
，

有消息称
，

在美国中期选举的压力
下

，

国会对人民币汇率问题可能再度发难
，

而且
在美日重启量化宽松政策的背景下

，

人民币升
值有利于扩大其新一轮货币政策的实施效果

。

就连塑本身而言
，

9

月份虽然处于生产旺
季

，

但潜在利空因素却比较多
。

首先
，

在节能减
排的政策基调下

，

部分地区工业企业遭遇拉闸
限电

，

这不利于下游需求旺季的启动
。

主力合约
1101

与现货价差一度持续扩大
，

这反映出市场
投机力量强大

，

而现货跟进却较为乏力
。

为此
，

我们对行情的判断持谨慎态度
。

9

月
上旬美盘走势的好转

，

使得国内市场上行压力
得以释放

，

多数期货品种出现短暂上冲
，

连塑在
本周也一度顺利上破震荡区间

。

但时至
9

月中
旬

，

特别是
13

日将公布国内
8

月经济数据
，

这
可能会对前期的市场逻辑有所冲击

。

如果
CPI

数据偏高
，

则可能引起加息预期的重新抬头
。

我
们认为市场周四的表现可能与此有关

。

大地期货坐庄橡胶被调查
？

公司总经理裘一平坚决否认
，

呼吁市场勿以讹传讹
证券时报记者

游 石

本报讯 昨日，一条“大地期货

做庄橡胶被证监会调查”的消息，引

发投机资金恐慌撤离， 国内商品市

场全线跳水。对此，证券时报记者采

访了大地期货负责人裘一平， 他对

消息内容予以了坚决否认， 并做出

书面回应。

市场盛传， 在监管部门严厉打

击内幕交易、“老鼠仓” 等违法行为

的背景下， 大地期货蒋姓客户因橡

胶做庄被证监会调查。据传，该蒋姓

客户实际系大地期货副总经理，现

年

38

岁，浙江诸暨人，喜好做

ST

摘

帽股， 曾在多只股票上主攻年底到

第一季度的摘帽行情，无一失手。其

兄蒋某某名字与之一字之差， 也是

浙江另一期货公司的副总经理，两

人投资思路一致。早在年前，蒋氏兄

弟就伙同海南著名橡胶企业， 以及

浙江投资大户高某某、缪某某等人，

在国内橡胶期、现货市场联手坐庄，

共有约

6

万手多单分散在

10

家期

货公司， 并通过影响日本东京胶市

场协助炒作。 目前证监会已对此事

展开调查， 并在多家期货公司取证

了解其分仓情况。

但对于以上消息内容的来源及

真实性，提供人士却表示并不知情。

随后， 证券时报记者即致电大地期

货总经理裘一平了解情况。 裘一平

表示：“这些都是谣言， 估计是有人

别有用心设计， 网络也以讹传讹。”

他表示， 对于为何昨日期货市场其

他品种也蹊跷暴跌， 并且资金大举

逃离， 他个人在这方面并没有怎么

研究， 但相信大家也都在找背后的

原因。

收盘后， 大地期货正式对外发

布了《公司严正申明》，《申明》指出，

“昨日关于公司的市场传闻纯属谣

言，现公司经营一切正常，迄今未收

到监管部门、 交易所对公司涉及商

品期货交易的任何书面或口头调查

通知。公司善意提醒广大投资者，不

以谣言作为投资判断的依据， 以免

造成不必要的损失。”

记者后来又向交易所及有关方

面了解情况， 对方均表示未曾听说

过调查大地期货持仓的事情， 最近

辖区证监局只是在对期货公司进行

例行检查。

而另据消息人士透露， 市场所

传言的主人公“蒋氏兄弟”，虽名字

接近， 但两者实际却并无任何亲属

关系。 投机资金恐慌撤离可能与近

期股票、期货市场的投机气氛较重，

市场担心监管部门和交易所出台新

的监管措施有关。

不久前， 上期所曾召集各家期

货公司研发负责人， 在贵州开了期

货套期保值研讨会。 据参会人士介

绍， 会上大家讨论了一下监管方面

的问题，虽不是主要内容，但也有消

息说为保障期货市场功能正常发

挥， 监管部门有意进一步加强对过

度投机资金的监管。明年可能会在

4

家期货交易所各自独立的大户持仓

报告制度基础上， 进行一致行动人

的联名报告， 以便加强对大户分仓

的监管。

昨日，上海金属、能源、工业品

期货均遭受重创。 其中橡胶期货主

力合约

Ru1101

暴跌

3.76%

或

995

元， 持仓量下降

4.54

万手至

16.83

万手。 根据上期所公布的持仓排行

榜，大地期货为多头第一主力，昨日

仅减仓

772

手， 仍持有约

1.13

万手

的多单。

随着中秋、国庆长假临近，上期

所近期拟分兵

6

路，于下周三、周四

在上海、深圳、北京等地召开以“维

护市场稳定、强化风险管理”为主题

的“

2010

年中秋、国庆长假风险警示

座谈会”。 上期所通知各期货公司总

经理（或主管交易副总经理）、首席风

险官（含拟任）到会，传达“中国证监

会期货市场监管工作座谈会”会议精

神和上期所监管工作的具体部署。

市场短期回暖避险情绪难消
———

奥巴马新一轮财政刺激政策影响简析
银河期货研究中心

张盈盈

北京时间周三晚间，奥巴马宣布

了一项数额高达数千亿美元的企业

税收减免和大型建设支出计划。 此项

计划包括加快推行价值

2000

亿美元

的企业税收减免、

500

亿美元的基础

设施建设计划和

1000

亿美元延续

10

年、逐渐增加的针对永久性研发企业

的税收减免计划。

奥巴马在讲话中提到，美国无法

负担延长富有阶级减税措施所带来

的

7000

亿美元财政负担， 布什时期

的减税措施不应当对年收入超过

25

万美元的人群延期。 奥巴马的此番讲

话带有强烈的政治色彩，并且也向公

众传达了他的价值观，即奥巴马政府

支持美国中产阶级和石油、天然气等

大型集团的利益。

从经济的角度来看， 在目前美联

储已经没有更多刺激经济和阻碍危机

再现的措施的情况下， 奥巴马的新财

政刺激计划将会给美国带来新的就业

岗位，长期来看有利于经济的复苏。

高企的失业率一直都是美国经

济复苏过程中面临的核心威胁，虽然

奥巴马的此轮新财政刺激措施能够

在一定程度上缓解就业市场的压力，

但这些措施在短期内是难以见效的。

奥巴马在周三的讲话中也表示“过去

两年采取的所有措施并非都如我们

预期的那样能够快速起效”。 因此美

国经济要恢复到危机前的增长水平

尚有一段时间。

为此，我们预计，美国的失业率

在今年下半年不太可能出现明显的

下降， 并且不排除还会继续攀升，市

场的避险情绪仍然会延续，这有利于

金价的运行。

从政治的角度来看，奥巴马的立

场是支持中产阶级利益， 而强势美

元、弱势原油是最符合美国中产阶级

利益的。 因此，在奥巴马执政期间，美

元出现大幅回落的可能性不大，其相

对于其他货币应该会保持强势。

其次， 美国国会将在

11

月初举

行中期选举，目前距离这一时点已经

不到两个月。 今年二季度以来，美国

经济复苏步伐的放缓，已令美国国内

民众对民主党逐渐失去信心。 目前的

民意调查结果也显示，民主党处于弱

势，共和党的民意支持率已史无前例

的领先民主党

10

个百分点。 虽然奥

巴马在临近中期选举前夕再次推出

新的财政刺激计划以挽救经济，但美

国民众在中期选举以前，对于经济前

景可能仍会保持悲观的态度。 这意味

着民主党在中期选举中可能会失败，

美国国内政治环境存在恶化的可能。

如果上述情况如我们预期的那

样，市场避险情绪将会继续推动黄金

和美元的共同走高。

传言满天飞大宗商品全线跳水
本报讯

受各种传言影响
，

国内
商品市场昨日遭受重创

，

几乎全部
期货品种都呈现瀑布式下跌

。

在国
家宏观调控物价政策可能加码的市
场预期下

，

早已风声鹤唳的多头资
金纷纷获利了结

。

昨日开盘后
，

关于严查江浙资
金的传言快速弥漫整个市场

。

从
9

点
1 2

分开始
，

上海期货交易所橡胶
品种开始出现大的抛盘

，

9

点
22

分
，

锌
、

铜等其他金属期货品种陆续
有大抛盘涌现

。

之后
，

农产品期货也
在大量抛盘作用下快速走低

。

到
9

点
25

分时
，

商品期货市场出现全
面跳水的局面

。

“

我们也在寻找大跌的原因
。”

多位期货分析师在接到证券时报记
者询问之后表示

。

不少市场人士表
示

，

有可能的原因是
，

有关部门正在
调查非法资金

，

至于其他原因
，

则仍
在研究之中

。

不过
，

上述说法并未得
到监管层的证实

。

实际上
，

从
9

月
7

日开始
，

商品
市场就不断出现一些利空传闻

。

当
日

，

一位上海的交易商私下向业内
人士宣称

，

国储局自
2009

年以较低
的价格建立了大量的铜库存

，

现在
销售可以获得一定的利润

。

因此
，

估
计国储局将在现货市场向大型贸易
公司销售铜

。

9

月
7

日
，

上海期货市
场有色金属价格纷纷出现大幅调
整

。

其中期铜价格表现最为疲弱
，

主
力

1 01 2

合约低收
820

点
，

跌幅
1 .36%

。

这似乎在印证上述消息的准
确性

。

然而
，

随后的调查却显示
，

并
没有有力证据表明国储确实在抛
铜

。

“

监管层严查资金的消息更有
杀伤力

，

一些空头希望利用传闻获
利的企图在多日酝酿之后

，

终尝夙
愿

。 ”

一位不愿透露姓名的市场炒
手认为

，

传言正在成为影响市场走
势的隐形推手

。

当市场陷入混沌之
中

，

上下两难之时
，

一个无法证实的

利空就可能引发市场的大幅波动
。

然而
，

多头的担忧并非空穴来
风

。

在经过一个多月上涨之后
，

国内
外宏观环境仍在僵持当中

，

资金获
利回吐欲望增强

。

业内人士也指出
，

央行大规模回收流动性和加息预期
成为市场资金的心腹之忧

。

当前
，

央
行大规模发行

1 1 7 0

亿央票回收流
动性

，

且市场普遍预期
8

月
C P I

将
再创年内新高

。

在国内通胀压力加大
的背景下

，

央行流动性有从紧的迹象
。

同时
，

市场预计国家调控物价的力度
将加大

，

抛储
、

限制投机炒作甚至行政
性限制价格等手段都将被使用

，

这引
发了市场炒作资金的撤退

。

这次期货市场的大幅下挫是否
如今年

1

月
7

日那样
，

宣告新一轮下
跌的开始呢

？

对此
，

经易期货分析师
冯征宇认为

，

大宗商品向上的趋势一
旦形成就很难轻易改变

，

政府的有形
之手对价格的影响是生硬而短暂的

。

(

李 哲

)

24

万吨国储糖全部卖出
成交价格创今年新高
证券时报记者

李 哲

本报讯 最新统计显示，第

8

批

中央储备糖拍卖已经在

9

月

9

日

16

点

58

分结束，总共

24

万吨白糖

全部成交，最低、最高与平均成交价

均创本年度

8

次国储糖拍卖的最高

纪录。

当日， 国储糖拍卖成交均价为

每吨

5659.35

元

/

吨，最高成交价为

5750

元

/

吨， 来自福建糖业糖厂

仓库，对应销区的当前现货价格

为

5910

—

5920

元

/

吨。

最 低 成 交 价 为

5560

元

/

吨 ， 来自包头华资糖厂仓库 ，

对 应 销 区 的 当 前 现 货 价 格 为

5530

元

/

吨 。 按照规定 ，本次国

储 糖 竞 卖 对 象 限 于 食 品 加 工

企业。

沪铜
：

异常跳水 强麦
：

震荡回落
� � � �

连豆
：

中期震荡

昨日
，

沪铜主力
1 01 2

合约开于
60060

元
/

吨
，

开盘后一路走
低

，

最终全天下跌
1 040

元或
1 .7 4%

，

报收于
58590

元
/

吨
。

沪铜价格的非正常跳水主要是受有关传闻影响
，

同时
，

程序
化交易亦加剧了下跌

。

我们认为
，

昨日的异常情况并不会对后市造
成太大影响

。

铜价有望在未来几日涨回高位
，

并在
6

万元
/

吨下方
震荡

。

操作上建议可尝试逢低建立少量多头
。 （

金瑞期货
廖 望

）

周四郑麦市场交投活跃
，

呈震荡回落走势
。

主力合约
W S1 1 05

尾市报收于
2564

，

较上一交易日下挫
1 0

点
，

持仓减少
1 696

手
。

早
盘郑麦期价在隔夜美麦收低的影响下

，

期价开盘后即在空方的抛
压下震荡下挫

，

期价重心逐步下移
，

至尾市期价报收于
2560

一
线

，

交投活跃
，

持仓减少一千余手
。

预计今日郑麦期价仍将以震荡
整理为主

，

投资者在操作上应以短线为主
。 （

金瑞期货
李晓微

）

昨日连豆小幅低开后快速跳水
，

最终较前一个交易日下跌
68

点
，

跌幅为
1 .66%

。

投资者在操作上应将日内短线和持仓短线结合
起来操作

，

而中期多单可考虑离场
，

并保持中期偏弱思路
。

外盘方
面

，

可关注欧美股市和美元指数对商品市场的影响
。

基本面方面
，

美豆月度报告及南美种植面积和预期产量变化备受关注
，

市场将
通过这些信息延续中期震荡行情

。 （

金瑞期货
解文滨

）

■

广发聚焦


