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２００２

年

４

月

４

日，北京京文开益商贸有限公司就增资、股权转让、名称变更等事项在北京市工商行政管理局办理了工商

变更登记。

（

３

）

２００３

年

１１

月北京汇林纸业有限公司增资

２００３

年

１１

月

５

日，北京汇林纸业有限公司召开第二届第二次股东会，同意将注册资本由

１００

万元增加至

３００

万元，增

资前后的股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

河南省中原纸业贸易有限公司

５５．００ ５５．００ １１０．００ １６５．００ ５５．００

曹明

４５．００ ４５．００ ９０．００ １３５．００ ４５．００

合 计

１００．００ １００．００ ２００．００ ３００．００ １００．００

２００３

年

１１

月

１３

日，北京汇林纸业有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

４

）

２００５

年

３

月股权转让、增资、引入新股东

２００５

年

３

月

７

日，河南出版集团与河南省中原纸业贸易有限公司签订《股权转让协议》，约定河南省中原纸业贸易有限

公司将所持股权全部转让给河南出版集团。 同日，北京汇林纸业有限公司召开第三届第一次股东会，所有股东同意河南出版

集团受让股权并以货币资金增资

９０

万元，曹明以货币资金增资

１５

万元，新股东河南省印刷物资总公司以货币资金出资

９５

万元。 股权转让、增资、引入新股东等事项完成后股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

河南出版集团

２５５．００ ５１．００

曹明

１５０．００ ３０．００

河南省印刷物资总公司

９５．００ １９．００

合 计

５００．００ １００．００

２００５

年

３

月

１８

日，北京汇林纸业有限公司就股权转让、增资、引入新股东等事项在北京市工商行政管理局办理了工商

变更登记。

（

５

）

２００５

年

９

月增资

２００５

年

８

月

３０

日，北京汇林纸业有限公司召开第三届第二次股东会，同意将注册资本由

５００

万元增加至

１

，

５００

万元，

增资前后的股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

河南出版集团

２５５．００ ５１．００ ５１０．００ ７６５．００ ５１．００

曹明

１５０．００ ３０．００ ３００．００ ４５０．００ ３０．００

河南省印刷物资总公司

９５．００ １９．００ １９０．００ ２８５．００ １９．００

合 计

５００．００ １００．００ １

，

０００．００ １

，

５００．００ １００．００

２００５

年

９

月

２２

日，北京汇林纸业有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

６

）

２００６

年

３

月增资

２００６

年

１

月

１９

日， 北京汇林纸业有限公司召开第三届第三次股东会， 同意将注册资本由

１

，

５００

万元增加至

２

，

５００

万

元，增资前后的股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

河南出版集团

７６５．００ ５１．００ ５１０．００ １

，

２７５．００ ５１．００

曹明

４５０．００ ３０．００ ３００．００ ７５０．００ ３０．００

河南省印刷物资总公司

２８５．００ １９．００ １９０．００ ４７５．００ １９．００

合 计

１

，

５００．００ １００．００ １

，

０００．００ ２

，

５００．００ １００．００

２００６

年

３

月

２０

日，北京汇林纸业有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

７

）

２００６

年

１２

月增资

２００６

年

１０

月

２３

日，北京汇林纸业有限公司召开第四届第二次股东会，同意将注册资本由

２

，

５００

万元增加至

３

，

５００

万

元，增资前后的股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

河南出版集团

１

，

２７５．００ ５１．００ ５１０．００ １

，

７８５．００ ５１．００

曹明

７５０．００ ３０．００ ３００．００ １

，

０５０．００ ３０．００

河南省印刷物资总公司

４７５．００ １９．００ １９０．００ ６６５．００ １９．００

合 计

２

，

５００．００ １００．００ １

，

０００．００ ３

，

５００．００ １００．００

２００６

年

１２

月

１５

日，北京汇林纸业有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

８

）

２００７

年

１

月增资、引入新股东

２００６

年

１２

月

２０

日，北京汇林纸业有限公司召开第四届第三次、第五届第一次股东会，同意吸收河南省新华书店、河南

第一新华印刷厂、河南第二新华印刷厂为新股东，将注册资本由

３

，

５００

万元增加至

４

，

５００

万元。 其中河南出版集团以货币资

金增资

６０

万元，曹明以货币资金增资

４０

万元；河南省新华书店以货币资金出资

４５０

万元、河南第一新华印刷厂以货币资金

出资

２２５

万元、河南第二新华印刷厂以货币资金出资

２２５

万元。 增资、引入新股东完成后的股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

河南出版集团

１

，

８４５．００ ４１．００

曹明

１

，

０５０．００ ２４．２０

河南省印刷物资总公司

６６５．００ １４．８０

河南省新华书店

４５０．００ １０．００

河南第一新华印刷厂

２２５．００ ５．００

河南第二新华印刷厂

２２５．００ ５．００

合 计

４

，

５００．００ １００．００

２００７

年

１

月

１６

日，北京汇林纸业有限公司就增资、引入新股东事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

９

）

２００７

年

６

月增资

２００７

年

４

月

２０

日， 北京汇林纸业有限公司召开第五届第二次股东会， 同意将注册资本由

４

，

５００

万元增加至

６

，

１５０

万

元，增资前后的股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

河南出版集团

１

，

８４５．００ ４１．００ ０．００ １

，

８４５．００ ３０．００

曹明

１

，

０５０．００ ２４．２０ ３８６．００ １

，

４７６．００ ２４．００

河南省印刷物资总公司

６６５．００ １４．８０ ４４２．００ １

，

１０７．００ １８．００

河南省新华书店

４５０．００ １０．００ ２８８．００ ７３８．００ １２．００

河南第一新华印刷厂

２２５．００ ５．００ ２６７．００ ４９２．００ ８．００

河南第二新华印刷厂

２２５．００ ５．００ ２６７．００ ４９２．００ ８．００

合 计

４

，

５００．００ １００．００ １

，

６５０．００ ６

，

１５０．００ １００．００

２００７

年

６

月

１５

日，北京汇林纸业有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

１０

）

２００７

年

１２

月股权转让

２００７

年

１０

月

１８

日，汇文百川与曹明签订《股权转让协议》，约定曹明将所持股权全部转让给汇文百川。

２００７

年

１０

月

２２

日，北京汇林纸业有限公司召开第五届第三次股东会，所有股东同意汇文百川受让股权并成为新股东。 股权转让完成后股权

结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

河南出版集团

１

，

８４５．００ ３０．００

北京汇文百川商贸有限公司

１

，

４７６．００ ２４．００

河南省印刷物资总公司

１

，

１０７．００ １８．００

河南省新华书店

７３８．００ １２．００

河南第一新华印刷厂

４９２．００ ８．００

河南第二新华印刷厂

４９２．００ ８．００

合 计

６

，

１５０．００ １００．００

２００７

年

１２

月

６

日，北京汇林纸业有限公司就股权转让事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

１１

）

２００８

年

１

月股东名称变更

２００８

年

１

月

８

日，北京汇林纸业有限公司召开第六届第二次股东会，同意股东河南出版集团变更名称为中原出版传媒

投资控股集团有限公司。 股东名称变更后股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

中原出版传媒投资控股集团有限公司

１

，

８４５．００ ３０．００

北京汇文百川商贸有限公司

１

，

４７６．００ ２４．００

河南省印刷物资总公司

１

，

１０７．００ １８．００

河南省新华书店

７３８．００ １２．００

河南第一新华印刷厂

４９２．００ ８．００

河南第二新华印刷厂

４９２．００ ８．００

合 计

６

，

１５０．００ １００．００

２００８

年

１

月

１８

日，北京汇林纸业有限公司就股东名称变更事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

１２

）

２００９

年

３

月股东名称变更、增资

２００９

年

２

月

１４

日，北京汇林纸业有限公司召开第六届第三次股东会，同意股东河南省印刷物资总公司变更名称为河南

新华物资集团有限公司，同意将注册资本由

６

，

１５０

万元增加至

７

，

１３０

万元。 股东名称变更、增资后股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

中原出版传媒投资控股集团有限公司

１

，

８４５．００ ３０．００ ２９４．００ ２

，

１３９．００ ３０．００

北京汇文百川商贸有限公司

１

，

４７６．００ ２４．００ ２３５．２０ １

，

７１１．２０ ２４．００

河南新华物资集团有限公司

１

，

１０７．００ １８．００ １７６．４０ １

，

２８３．４０ １８．００

河南省新华书店

７３８．００ １２．００ １１７．６０ ８５５．６０ １２．００

河南第一新华印刷厂

４９２．００ ８．００ ７８．４０ ５７０．４０ ８．００

河南第二新华印刷厂

４９２．００ ８．００ ７８．４０ ５７０．４０ ８．００

合 计

６

，

１５０．００ １００．００ ９８０．０ ７

，

１３０．００ １００．００

２００９

年

３

月

５

日，北京汇林纸业有限公司就股东名称变更、增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

１３

）

２００９

年

３

月股权转让

２００９

年

３

月

１６

日，中原出版传媒投资控股集团有限公司与河南新华物资集团有限公司、河南省新华书店、河南第一新

华印刷厂、河南第二新华印刷厂签订《股权转让协议》，约定河南新华物资集团有限公司、河南省新华书店、河南第一新华印

刷厂、河南第二新华印刷厂将所持股权全部转让给中原出版传媒投资控股集团有限公司。

２００９

年

３

月

１６

日，北京汇林纸业

有限公司召开第六届第四次股东会，所有股东同意本次股权转让。 股权转让完成后股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

中原出版传媒投资控股集团有限公司

５

，

４１８．８０ ７６．００

北京汇文百川商贸有限公司

１

，

７１１．２０ ２４．００

合 计

７

，

１３０．００ １００．００

２００９

年

６

月

１６

日，北京汇林纸业有限公司就股权转让事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（三） 经营情况

汇林纸业是国内多家大型造纸厂在北京地区的一级代理商，主要代理金光集团

ＡＰＰ

旗下的金东纸业、金华盛纸业和宁

波中华纸业生产的铜版纸、胶片纸和白卡纸；岳阳纸业股份公司生产的胶版纸、轻涂纸；石岘纸业生产的胶版纸；晨鸣纸业生

产的轻涂纸和铜版纸。

汇林纸业的主要客户为中原出版传媒投资控股集团有限公司及北京地区的大中型出版社、报社、印刷厂、纸张经销商。

销售区域包括北京市、河南省及河北省周边地区。 汇林纸业拥有成熟的营销网络、高效的物流配送中心、健全的客户服务体

系，可向客户提供及时便捷的送货服务。

２００７

年、

２００８

年、

２００９

年，汇林纸业销售纸张分别为

３．６２

万吨、

３．６９

万吨、

３．７１

万吨。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，除对汇林印务提供担保外，汇林纸业不存在其他对外担保，也不存在即将到期的大额负债。

（四） 财务审计情况

根据中勤万信出具的（

２０１０

）中勤审字第

０８２０３－６

号《审计报告》，汇林纸业最近两年一期的财务审计情况如下：

１．

资产负债情况（金额单位：元）

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

２４４

，

５２０

，

６５２．８５ ２４９

，

９６４

，

２２６．０８ ２１５

，

９９４

，

００８．０６

其中：流动资产

２４０

，

６８７

，

８９０．８９ ２４６

，

４３４

，

８９０．２３ ２００

，

９１１

，

０７７．５４

负债总额

１５２

，

９１７

，

１４５．２１ １６１

，

７７７

，

８４５．４２ １５１

，

９００

，

１１０．９９

其中：流动负债

１５２

，

９１７

，

１４５．２１ １６１

，

７７７

，

８４５．４２ １５１

，

９００

，

１１０．９９

所有者权益合计

９１

，

６０３

，

５０７．６４ ８８

，

１８６

，

３８０．６６ ６４

，

０９３

，

８９７．０７

２．

收入利润情况（金额单位：元）

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

８１

，

５８０

，

０６２．１６ １７６

，

３７８

，

３４８．６０ ２２３

，

９９３

，

３５６．６４

营业利润

４

，

７９０

，

０４６．４５ １６

，

０８７

，

５１５．５６ ５

，

１１６

，

７８４．９８

利润总额

４

，

９６９

，

８８５．３９ １６

，

３２３

，

８６１．７０ ５

，

０５５

，

７６９．４９

净利润

３

，

４１７

，

１２６．９８ １４

，

２９２

，

４８３．５９ ３

，

２７３

，

４８５．９４

（五） 近三年增资、评估情况

２００６

年

１

月

１９

日，汇林纸业召开第三届第三次股东会，同意将注册资本由

１

，

５００

万元增加至

２

，

５００

万元，

２００６

年

３

月

２０

日，汇林纸业就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００６

年

１０

月

２３

日，汇林纸业召开第四届第二次股东会，同意将注册资本由

２

，

５００

万元增加至

３

，

５００

万元，

２００６

年

１２

月

１５

日，汇林纸业就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００６

年

１２

月

２０

日，汇林纸业召开第四届第三次、第五届第一次股东会，同意将注册资本由

３

，

５００

万元增加至

４

，

５００

万

元，

２００７

年

１

月

１６

日，汇林纸业就增资在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００７

年

４

月

２０

日，汇林纸业召开第五届第二次股东会，同意将注册资本由

４

，

５００

万元增加至

６

，

１５０

万元，

２００７

年

６

月

１５

日，汇林纸业就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００９

年

２

月

１４

日，汇林纸业召开第六届第三次股东会，同意将注册资本由

６

，

１５０

万元增加至

７

，

１３０

万元，

２００９

年

３

月

５

日，汇林纸业就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

截至目前，汇林纸业的注册资本为

７

，

１３０

万元，其中，中原出版传媒投资控股集团有限公司持有汇林纸业

７６％

的股权，

北京汇文百川商贸有限公司持有汇林纸业

２４％

的股权。

汇林纸业两次评估结果对比表：

金额单位：万元

２００８

年

３

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

净资产变动

比率

评估值变动

比率

净资产账面

值

净资产评估值 增值率

净资产账面

值

净资产评

估值

增值率

６

，

７２３．９１ ６

，

９０２．６３ ２．６６％ ８

，

８１８．６４ ９

，

６５５．３６ ９．４９％ ３１．１５％ ３９．８８％

（六）汇林纸业的少数股东及为本次交易进行的公司章程修订情况

本次交易只有中原出版传媒集团一个发行对象，汇文百川不作为本次交易的发行对象，其持有的北京汇林纸业有限公

司

２４％

股权，本次不进入上市公司。

汇文百川及其实际控制人与中原出版传媒集团无关联关系，非一致行动人。 其股权控制关系图如下：

汇文百川的实际控制人为周烨和曹明，控股股东为周烨。

汇文百川已经放弃汇林纸业股份的优先购买权，汇林纸业的公司章程已按照有关的规定和程序进行修改，公司章程变

更登记手续已于

２０１０

年

８

月

２０

日被北京市工商局受理，出具了《备案通知书》。

汇林纸业公司章程第二十二条修改为：

“股东向股东以外的人转让股权，应当经其他股东过半数同意。 股东应就其股权转让事项书面通知其他股东征求同意，

其他股东自接到书面通知之日起满三日未答复的，视为同意转让。 其他股东半数以上不同意转让的，不同意的股东应当购买

该转让的股权：不购买的，视为同意转让。 经股东同意转让的股权，在同等条件下，其他股东有优先购买权。 两个以上股东主

张行使优先购买权的，协商确定各自的购买比例：协商不成的，按照转让时各自的出资比例行使优先购买权”。

（七）资产状态

截至目前，本次拟购买的北京汇林纸业有限公司

７６％

股权资产的权属清晰，不存在被冻结、质押情况，无产权过户法律

障碍。 汇林纸业除为汇林印务提供担保外，资产未被其他关联方占用或为其他关联方提供担保。

十四、中原出版传媒投资控股集团北京汇林印务有限公司

８８．２４％

股权

（一）基本情况

名 称：中原出版传媒投资控股集团北京汇林印务有限公司

住 所：北京市大兴区黄村镇南六环磁各庄立交桥南

２００

米（中轴路东侧）

法定代表人：易明

注册资本：人民币伍仟贰佰陆拾万圆整

公司类型：其他有限责任公司

注册号：

１１０１１５００７０１３３１５

税务登记证号码：

１１０２２４７６３５４６９４１

经营范围：出版物印刷；其他印刷品印刷；包装装潢印刷品印刷；普通货运；销售纸张、纸制品；广告制作；装订印刷品。

汇林印务的前身为北京原创阳光印业有限公司。

２００４

年

６

月

４

日，北京原创阳光印业有限公司成立。

２００６

年

４

月

６

日，

北京原创阳光印业有限公司更名为北京汇林印务有限公司。

２００８

年

３

月

１０

日，北京汇林印务有限公司更名为中原出版传媒

投资控股集团北京汇林印务有限公司。经过历次股权变更后，根据汇林印务最新经备案的《章程》，汇林印务的注册资本为

５

，

２６５

万元，其中，中原出版传媒投资控股集团有限公司持有汇林印务

８８．２４％

股权，北京汇文百川商贸有限公司持有汇林印务

１１．７６％

股权。

汇林印务拥有《印刷经营许可证》［（

２００８

）新出印证字

１１３０１６８

号］。

汇林印务下设销售业务部、印刷分厂、装订分厂、品质保证部、设计制作部等十二个职能部门。 汇林印务在职职工

５８７

人，其中管理人员

２０

人、装订分厂

３０３

人、印刷分厂

１５４

人、设计制作部

６５

人、品质保证部

３０

人、销售业务部

１５

人。 按学历

和职称，其中本科以上学历

５０

人，大专

１２１

人；高级职称

６

人，中级职称

２２

人。

（二）历史沿革

１．

北京原创阳光印业有限公司设立

北京原创阳光印业有限公司由厚今华、王晓芳两位自然人共同发起设立，成立时公司注册资本为

２０３．８０

万元，设立时的

股权结构如下：

发起人名称 出资金额（万元） 出资方式 出资比例（

％

）

厚今华

１２６．００

实物出资

６１．８０

王晓芳

７７．８０

实物出资

３８．２０

合 计

２０３．８０ １００．００

２００４

年

６

月

４

日，北京原创阳光印业有限公司取得了北京市工商行政管理局颁发的《企业法人营业执照》。

２．

公司历次变更

（

１

）

２００５

年

３

月股权转让

２００５

年

３

月

２１

日，周烨与厚今华签订《股权转让协议》，约定周烨受让厚今华持有的全部股权；曹明与王晓芳签订《股权

转让协议》，约定曹明受让王晓芳持有的全部股权。 同日，北京原创阳光印业有限公司召开股东会，同意股权转让。 股权转让

完成后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

周烨

１２６．００ ６１．８０

曹明

７７．８０ ３８．２０

合 计

２０３．８０ １００．００

２００５

年

３

月

２８

日，北京原创阳光印业有限公司就股权转让事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

２

）

２００５

年

９

月股权转让、增资

２００５

年

９

月

１２

日，周烨与曹明签订《股权转让协议》，约定周烨受让曹明持有的全部股权。同日，北京原创阳光印业有限

公司召开股东会，同意股权转让；同意新股东北京汇林纸业有限公司以货币资金出资

２１２

万元，注册资本由

２０３．８０

万元增至

４１５．８０

万元。 股权转让、增资完成后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

北京汇林纸业有限公司

２１２．００ ５１．００

周烨

２０３．８０ ４９．００

合 计

４１５．８０ １００．００

２００５

年

９

月

２９

日，北京原创阳光印业有限公司就股权转让、增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

３

）

２００５

年

１２

月股权转让

２００５

年

１１

月

２０

日，北京汇林纸业有限公司与周烨《股权转让协议》，约定北京汇林纸业有限公司受让周烨持有

２０３．８０

万元股权中的

１６２．２０

万元部分股权。同日，北京原创阳光印业有限公司召开股东会，同意股权转让。股权转让完成后，股权结

构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

北京汇林纸业有限公司

３７４．２０ ９０．００

周烨

４１．６０ １０．００

合 计

４１５．８０ １００．００

２００５

年

１２

月

１

日，北京原创阳光印业有限公司就股权转让事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

４

）

２００６

年

４

月股权转让、增资

２００６

年

３

月

３０

日，北京汇林纸业有限公司与周烨《股权转让协议》，约定北京汇林纸业有限公司受让周烨持有的所有股

权。 同日，北京汇林纸业有限公司做出股东决定，以货币资金增资

１８４．２０

万元，注册资本由

４１５．８０

万元增至

６００

万元。 股权

转让、增资完成后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

北京汇林纸业有限公司

６００．００ １００．００

合 计

６００．００ １００．００

２００６

年

４

月

６

日，北京原创阳光印业有限公司就股权转让、增资、公司名称变更事项在北京市工商行政管理局办理了工

商变更登记。

（

５

）

２００７

年

１

月增资

２００７

年

１

月

２

日，北京汇林印务有限公司经股东会决定，以货币资金增资

１

，

０００

万元，注册资本由

６００

万元增至

１

，

６００

万元。 增资完成后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

北京汇林纸业有限公司

１

，

６００．００ １００．００

合 计

１

，

６００．００ １００．００

２００７

年

１

月

１５

日，北京汇林印务有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

６

）

２００７

年

６

月增资、引入新股东

２００７

年

４

月

２０

日，北京汇林印务有限公司召开第一届第六次股东会，同意新股东河南出版集团以货币资金出资

１

，

６６５

万元，注册资本由

１

，

６００

万元增至

３

，

２６５

万元。 增资、引入新股东完成后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

河南出版集团

１

，

６６５．００ ５１．００

北京汇林纸业有限公司

１

，

６００．００ ４９．００

合 计

３

，

２６５．００ １００．００

２００７

年

６

月

５

日，北京汇林印务有限公司就增资、引入新股东事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

７

）

２００８

年

１

月股东名称变更

２００８

年

１

月

８

日，北京汇林印务有限公司召开第一届第七次股东会，同意股东河南出版集团变更名称为中原出版传媒

投资控股集团有限公司。 股东名称变更后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

中原出版传媒投资控股集团有限公司

１

，

６６５．００ ５１．００

北京汇林纸业有限公司

１

，

６００．００ ４９．００

合 计

３

，

２６５．００ １００．００

２００８

年

１

月

１８

日，北京汇林印务有限公司就股东名称变更事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

８

）

２００９

年

３

月增资

２００９

年

２

月

１４

日，北京汇林印务有限公司召开第一届第十一次股东会，同意注册资本由

３

，

２６５

万元增至

５

，

２６５

万元，

其中，中原出版传媒投资控股集团有限公司以货币资金增资

１

，

０２０

万元，北京汇林纸业有限公司以货币资金增资

９８０

万元。

增资完成后，股权结构如下：

股东名称

增资前

增资金额

（万元）

增资后

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

出资金额

（万元）

出资比例

（

％

）

中原出版传媒投资控股集团有限公司

１

，

６６５．００ ５１．００ １

，

０２０．００ ２

，

６８５．００ ５１．００

北京汇林纸业有限公司

１

，

６００．００ ４９．００ ９８０．００ ２

，

５８０．００ ４９．００

合 计

３

，

２６５．００ １００．００ ２

，

０００．００ ５

，

２６５．００ １００．００

２００９

年

３

月

９

日，北京汇林印务有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（

９

）

２００９

年

３

月股权转让

２００９

年

３

月

１６

日，北京汇林纸业有限公司分别与中原出版传媒投资控股集团有限公司、北京汇文百川商贸有限公司

签订《股权转让协议》，约定中原出版传媒投资控股集团有限公司受让北京汇林纸业有限公司持有北京汇林印务有限公司的

１

，

９６１

万元股权，北京汇文百川商贸有限公司受让北京汇林纸业有限公司持有北京汇林印务有限公司的

６１９

万元股权。

２００９

年

３

月

１６

日，北京汇林印务有限公司召开第二届第一次股东会，同意本次股权转让。 本次股权转让后，股权结构如下：

股东名称 出资金额（万元） 出资比例（

％

）

中原出版传媒投资控股集团有限公司

４

，

６４６．００ ８８．２４

北京汇文百川商贸有限公司

６１９．００ １１．７６

合 计

５

，

２６５．００ １００．００

２００９

年

５

月

７

日，北京汇林印务有限公司就股权转让事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

（三）经营情况

汇林印务是北京地区规模最大的印刷企业之一，拥有世界技术领先的印刷、装订、装潢设备。 年印刷、装订生产能力达到

１２０

万纸令。主要客户有山西出版集团、《读者》出版集团、江西出版集团二十一世纪出版社、辽宁出版集团、人民卫生出版社、

高等教育出版社、人民教育出版社、科学出版社、金融出版社、北京大学出版社、机械工业出版社、外语研究出版社等。

汇林印务现拥有对开日本三菱四色印刷机三台，四开四色机一台，双色

０５

机十台，单色双面

０２

机十台，日本小森

－５９８

、

德国海德堡

Ｍ６００－６３０

、日本三菱

－５４６

八色商业轮转机各一台，北人八色轮转机六台，装订折页机

１８

台，覆膜

／

过胶机四台，

全自动烫金机一台，半自动起鼓机两台，瑞士马天尼全自动骑钉生产线三条、马天尼全自动胶订联运生产线三条、马天尼精

装生产线一条，日本

ＴＳＫ

胶订联运生产线两条。 可提供的生产工艺有：烫金、磨光、过胶、上油、

ＵＶ

等。

汇林印务的主要设备均采用融资租赁方式购入， 租金总额为

８

，

８８９

，

８８

万元， 由汇林纸业和中原出版传媒集团共同担

保，汇林印务承诺能够按期支付租金，合同到期后能取得设备的产权。

汇林印务的融资租赁设备的具体情况见本报告书第四章第三节，“本次交易拟购买资产的生产经营情况”的“三、主要资

产情况”中的列表所示。

２００７

年，汇林印务完成了印刷

２．３１

万印张，装订

４５．６

万令；

２００８

年，汇林印务完成了印刷

３．２９

万印张，装订

７７．３４

万令；

２００９

年，汇林印务完成了印刷

３．４３

万印张，装订

８６．１２

万令。

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，汇林印务不存在对外担保，也不存在即将到期的大额负债。

（四） 财务审计情况

根据中勤万信出具的（

２０１０

）中勤审字第

０８２０３－５

号《审计报告》，汇林印务最近两年一期的财务审计情况如下：

１．

资产负债情况（金额单位：元）

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

资产总额

３４８

，

３９６

，

６６６．０６ ３４０

，

２６０

，

３０５．４５ １９４

，

０８５

，

２２２．２６

其中：流动资产

１３９

，

３４２

，

８８３．２４ １５１

，

９７１

，

０９７．２０ ８６

，

２２１

，

０６２．１３

负债总额

３１１

，

５７３

，

２４７．６１ ２９３

，

９９３

，

６５１．９３ １７０

，

３７２

，

７０２．０５

其中：流动负债

２４８

，

８４０

，

５２８．８２ ２３０

，

１８６

，

１４５．４８ １４１

，

１４５

，

２８５．２８

所有者权益合计

３６

，

８２３

，

４１８．４５ ４６

，

２６６

，

６５３．５２ ２３

，

７１２

，

５２０．２１

２．

收入利润情况（金额单位：元）

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

５６

，

３５９

，

６９５．３６ １８３

，

４９７

，

２１１．０７ １０８

，

６７５

，

８８３．９０

营业利润

－９

，

２０８

，

５９７．６０ ５

，

５２２

，

１７５．３８ －１

，

３３１

，

０８７．８５

利润总额

－９

，

２５１

，

９２７．８７ ５

，

７６７

，

２１９．５０ －１

，

３０７

，

１３７．３４

净利润

－９

，

４４３

，

２３５．０７ ２

，

５５４

，

１３３．３１ －５

，

１２５

，

０１６．９８

（五） 近三年增资、评估情况

２００６

年

３

月

３０

日，北京汇林纸业有限公司做出股东决定，以货币资金增资

１８４．２０

万元，注册资本由

４１５．８０

万元增至

６００

万元；

２００６

年

４

月

６

日，北京原创阳光印业有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００７

年

１

月

２

日，北京汇林印务有限公司做出股东决定，以货币资金增资

１

，

０００

万元，注册资本由

６００

万元增至

１

，

６００

万元；

２００７

年

１

月

１５

日，北京汇林印务有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００７

年

４

月

２０

日，北京汇林印务有限公司召开第一届第六次股东会，同意新股东河南出版集团以货币资金出资

１

，

６６５

万元，注册资本由

１

，

６００

万元增至

３

，

２６５

万元；

２００７

年

６

月

５

日，北京汇林印务有限公司就增资、引入新股东事项在北京市

工商行政管理局办理了工商变更登记。

２００９

年

２

月

１４

日，北京汇林印务有限公司召开第一届第十一次股东会，同意注册资本由

３

，

２６５

万元增至

５

，

２６５

万元；

２００９

年

３

月

９

日，北京汇林印务有限公司就增资事项在北京市工商行政管理局办理了工商变更登记。

汇林印务两次评估结果对比表：

金额单位：万元

２００８

年

３

月

３１

日

２００９

年

１２

月

３１

日

净资产变动

比率

评估值变动

比率

净资产账面

值

净资产评估值 增值率

净资产账面

值

净资产评

估值

增值率

３

，

３３０．１４ ３

，

３５４．６４ ０．７４％ ４

，

６２６．６７ ４

，

９２８．２３ ６．５２％ ３８．９３％ ４６．９１％

（六）汇林印务的少数股东及为本次交易进行的公司章程修订情况

本次交易只有中原出版传媒集团一个发行对象，汇文百川不作为本次交易的发行对象，其持有的中原出版传媒投资控

股集团北京汇林印务有限公司

１１．７６％

股权，本次不进入上市公司。

汇文百川及其实际控制人与中原出版传媒集团无关联关系，非一致行动人。 其股权控制关系图如本报告书本章第一节

十三（六）“汇林纸业的少数股东及为本次交易进行的公司章程修订情况”所示。

汇文百川已经放弃汇林印务股份的优先购买权，汇林印务的公司章程已经按照有关的规定和程序进行修改，公司章程

变更登记手续已于

２０１０

年

８

月

１９

日被北京市工商局受理，出具了《备案通知书》。

汇林印务公司章程第二十二条修改为：

“股东向股东以外的人转让股权，应当经其他股东过半数同意。 股东应就其股权转让事项书面通知其他股东征求同意，

其他股东自接到书面通知之日起满三日未答复的，视为同意转让。 其他股东半数以上不同意转让的，不同意的股东应当购买

该转让的股权：不购买的，视为同意转让。 经股东同意转让的股权，在同等条件下，其他股东有优先购买权。 两个以上股东主

张行使优先购买权的，协商确定各自的购买比例：协商不成的，按照转让时各自的出资比例行使优先购买权。 ”

（七）资产状态

截至目前，本次拟购买的中原出版传媒投资控股集团北京汇林印务有限公司

８８．２４％

股权资产的权属清晰，不存在被冻

结、质押情况，无产权过户法律障碍。 汇林印务资产未被其他关联方占用或为关联方提供担保。

第二节 本次交易拟购买资产的评估情况

一、标的资产的评估结果及评估方法

（一）评估结果

中联资产评估有限公司出具的中联评报字［

２０１０

］第

３６９

号《资产评估报告》，以

２００９

年

１２

月

３１

日为评估基准日，本次拟

购买资产的净资产账面价值

１１５

，

３３９．８５

万元，评估值

１３６

，

９２５．９３

万元，评估增值

２１

，

５８６．０８

万元，增值率

１８．７２％

。 详见下表：

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

３３

，

５０２．１１ ３４

，

７２２．４４ １

，

２２０．３３ ３．６４

２

非流动资产

１０６

，

９１０．３８ １２７

，

２７６．１３ ２０

，

３６５．７５ １９．０５

３

其中：长期股权投资

９６

，

４５９．１３ １１３

，

９９２．５７ １７

，

５３３．４４ １８．１８

４

投资性房地产

５

，

９５６．３８ ６

，

５６３．４７ ６０７．０９ １０．１９

５

固定资产

４７．６７ ３８．０９ －９．５８ －２０．１０

６

在建工程

７７．２０ ７７．２０ － －

７

无形资产

４

，

３７０．００ ６

，

６０４．８０ ２

，

２３４．８０ ５１．１４

８

其中：土地使用权

４

，

３７０．００ ６

，

６０４．８０ ２

，

２３４．８０ ５１．１４

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

１４０

，

４１２．４９ １６１

，

９９８．５７ ２１

，

５８６．０８ １５．３７

１１

流动负债

２５

，

０７２．６４ ２５

，

０７２．６４ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

２５

，

０７２．６４ ２５

，

０７２．６４ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

１１５

，

３３９．８５ １３６

，

９２５．９３ ２１

，

５８６．０８ １８．７２

本次评估以中勤万信经审计的拟购买资产的模拟报表为基础，模拟报表以拟购买资产中小学教材出版业务相关资产为

母公司持有

１３

家拟购买资产股权的母公司模拟报表为基础编制。

（二）评估方法

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场法、资产基础法三种方法。 收益法是企业整体资产预期

获利能力的量化与现值化，强调的是企业的整体预期盈利能力。 市场法是以现实市场上的参照物来评价估值对象的现行公

平市场价值，它具有估值数据直接取材于市场，估值结果说服力强的特点。 资产基础法是指在合理评估企业各项资产价值和

负债的基础上确定评估对象价值的思路。

评估人员通过对被评估单位财务状况、经营情况及其主营业务特点的分析研究后认为，本次评估目的是反映中原出版

传媒集团拟认购焦作鑫安本次非公开发行的股票所涉及标的资产在评估基准日的市场价值，为本次发行股份购买资产提供

价值参考依据。 资产基础法从企业购建角度反映了认购资产的价值，为经济行为实现后企业的经营管理及考核提供了依据，

因此本次评估选择资产基础法进行评估。

被评估企业历史年度经营收益较为稳定，在未来年度其收益与风险可以可靠地估计，因此本次评估可以选择收益法进

行评估。

故本次评估确定采用资产基础法和收益法进行评估。

１．

资产基础法介绍

资产基础法是以在评估基准日重新建造一个与评估对象相同的企业或独立获利实体所需的投资额作为判断整体资产

价值的依据，具体是指将构成企业的各种要素资产的评估值加总减去负债评估值求得企业价值的方法。

各类资产及负债的评估方法如下：

（

１

）流动资产

①

货币资金：包括现金、银行存款。

对于币种为人民币的货币资金，以账面值作为评估值。

②

应收类账款

对应收账款、其他应收款的评估，在对应收款项核实无误的基础上，借助于历史资料和现在调查了解的情况，具体分析

数额、欠款时间和原因、款项回收情况、欠款人资金、信用、经营管理现状等，应收账款采用个别认定和账龄分析的方法估计

评估风险损失，对关联方、职工个人、集团内部的往来款项，评估风险坏账损失的可能性为

０

；对外部单位发生时间

１

年以内

的属正常业务活动产生的应收款项发生评估风险坏账损失的可能性为

０

； 发生时间

１

到

２

年的发生评估风险坏账损失的可

能性在

１０％

；发生时间

２

到

３

年的发生评估风险坏账损失的可能性在

２０％

；发生时间

３

到

４

年的发生评估风险坏账损失的

可能性在

５０％

；发生时间

４

到

５

年的发生评估风险坏账损失的可能性在

８０％

；发生时间在

５

年以上评估风险损失为

１００％

。

按以上标准，确定评估风险损失，以应收类账款合计减去评估风险损失后的金额确定评估值。 坏账准备按评估有关规定

评估为零。

③

预付账款

借助于历史资料和现在调查了解的情况，具体分析数额、欠款时间和原因、款项回收情况、欠款人资金、信用、经营管理

现状等，未发现供货单位有破产、撤销或不能按合同规定按时提供货物等情况，以账面值作为评估值。

④

存货

各类存货具体评估方法如下：

１

）原材料

原材料账面值由购买价和合理费用构成，由于大部分原材料周转相对较快，账面单价接近基准日市场价格，以实际数量

乘以账面单价确定评估值。

２

）在产品

在产品主要是公司委托印刷企业生产的尚未完工或已完工尚未办理入库手续的图书，这部分在产品的账面价值基本反

映了该资产的现行市价，故在产品按核实后的账面值计算评估值。

（

２

）非流动资产

①

长期股权投资

本次纳入评估范围的全部为长期股权投资。

对纳入本次评估范围的被投资企业，根据国家现行法律法规和相关行业标准要求，需对其进行整体评估，然后根据对被

投资企业持股比例分别计算各长期投资企业评估值。

长期股权投资评估值

＝

被投资单位整体评估后净资产

×

持股比例

在确定长期股权投资评估值时，评估师没有考虑控股权和少数股权等因素产生的溢价和折价。

②

投资性房地产

对于投资性房地产

－

房屋的评估，采用成本法进行评估。 基本公式为：

投资性房地产

－

房屋评估值

＝

重置全价

×

成新率

１

）重置全价

重值全价由建安工程造价、前期及其他费用、资金成本三部分组成。

Ａ．

建安造价的确定

建安工程造价包括土建工程、装饰装修工程、给排水及电气工程的总价，建安工程造价采用预（决）算主材调差法进行计

算，主材按《北京工程造价信息》（

２００９

年

１２

月）公布的建材信息价格及有关文件规定计算工程建安造价。

Ｂ．

前期及其他费用的确定

前期及其他费用，包括当地地方政府规定收取的建设费用及建设单位为建设工程而投入的除建安工程造价外的其他费

用两个部分。 包括的内容及取费标准见下表：

北京市工程建设前期及其他费费率表

序号 费用名称 取费基数 费率 取费依据

１

勘探设计费 建安工程造价

２．０５％

计价格［

２００２

］

１０

号

２

工程标的编制费 建安工程造价

０．１０％

预算标底编制费按工程勘察设计收费

标准（

２００２

年修订本）

３

建设工程监理费 建安工程造价

１．８０％

发改价格［

２００７

］

６７０

号

４

建设单位管理费 建安工程造价

０．５０％

财建［

２００２

］

３９４

号

５

合同预算审查费 建安工程造价

０．０５％

（

８４

）建京经字第

４３９

号

６

合同鉴证费 建安工程造价

０．０２％

国家物价局、财政部

〖１９９２〗

价费字

４１４

号

７

城市建设许可证执照费 建安工程造价

０．１０％

《北京市城市建设工程规划许可证执

照费暂行办法》

８

工程保险费 建安工程造价

０．１２％

京建法［

２００４

］

２４３

号

Ｃ．

资金成本的确定

资金成本系在建设期内为工程建设所投入资金的贷款利息，其采用的利率按基准日中国人民银行规定标准计算，工期

按建设正常情况周期计算，并按均匀投入考虑：

资金成本

＝

（工程建安造价

＋

前期及其他费用）

×

合理工期

×

贷款利息率

×５０％

２

）成新率

在本次评估过程中，按照建筑物的设计寿命、现场勘察情况预计建筑物尚可使用年限，并进而计算其成新率。 其公式如

下：

成新率

＝

尚可使用年限

／

（实际已使用年限

＋

尚可使用年限）

×１００％

③

固定资产

－

设备类

根据本次评估目的，按照持续使用原则，以市场价格为依据，结合委估设备的特点和收集资料情况，主要采用重置成本

法进行评估。

评估值

＝

重置全价

×

成新率

１

）电子设备

Ａ

、重置全价

评估范围内的电子设备价值量较小，不需要安装（或安装由销售商负责）以及运输费用较低，参照现行市场购置的价格

扣除增值税进项税后确定。

Ｂ

、成新率的确定

在本次评估过程中，按照设备的经济使用寿命、现场勘察情况预计设备尚可使用年限，并进而计算其成新率。 其公式如

下：

成新率

＝

尚可使用年限

／

（实际已使用年限

＋

尚可使用年限）（

１００％

对价值量较小的一般设备和电子设备则采用年限法确定其成新率。

Ｃ

、评估值的确定

评估值

＝

重置全价

×

成新率

对生产年代久远，已无同类型型号的电子设备则参照近期二手市场行情确定评估值。

２

）运输车辆

Ａ

、重置全价的确定

重置全价

＝

现行含税购置价

＋

车辆购置税

＋

新车上户牌照手续费等。

现行购价主要取自当地汽车市场现行报价或参照网上报价；

车辆购置税分不同排量按国家相关规定计取；

新车上户牌照手续费等分别车辆所处区域按当地交通管理部门规定计取。

Ｂ

、成新率的确定

对于运输车辆，根据国经贸经［

１９９７

］

４５６

号文《关于发布〈汽车报废标准〉的通知》及

２０００

年

１２

月

１８

日国经贸资源［

２０００

］

１２０２

号《关于调整汽车报废标准若干规定的通知》的有关规定，按以下方法确定成新率后取其较小者为最终成新率，即：

使用年限成新率

＝

（

１－

已使用年限

／

规定使用年限）

×１００％

行驶里程成新率

＝

（

１－

已行驶里程

／

规定行驶里程）

×１００％

成新率

＝Ｍｉｎ

（使用年限成新率，行驶里程成新率）

同时对待估车辆进行必要的勘察鉴定，若勘察鉴定结果与按上述方法确定的成新率相差较大，则进行适当的调整，若两

者结果相当，则不进行调整。

Ｃ

、评估值的确定

评估值

＝

重置全价

×

成新率

④

无形资产

土地使用权的评估由河南金地评估咨询有限公司出具了河南金地（

２０１０

）估字第

０４９

号《土地估价报告》（原河南出版集

团北京工业用地）的土地估价结果，评估人员在对上述《土地估价报告》的地价定义、评估假设前提、原则、方法、依据、程序进

行核实的基础上，对企业单一土地资产评估时，直接引用了该报告的数据。

（

３

）负债

检验核实各项负债在评估目的实现后的实际债务人、负债额，以评估目的实现后的产权所有者实际需要承担的负债项

目及金额确定评估值。

２

、收益法简介

（

１

）概述

根据《企业价值评估指导意见（试行）》，确定按照收益途径、采用现金流折现方法（

ＤＣＦ

）对拟转让股权的价值进行估算。

现金流折现方法（

ＤＣＦ

）是通过将企业未来预期的现金流折算为现值，估计企业价值的一种方法，即通过估算企业未来预

期现金流和采用适宜的折现率，将预期现金流折算成现时价值，得到企业价值。

（

２

）基本评估思路

以企业经审计的历史会计报表为依据估算其股东全部权益价值 （净资产）， 即首先按收益途径采用现金流折现方法

（

ＤＣＦ

），估算企业的经营性资产的价值，再加上公司报表中未体现对外投资收益的对外长期投资的权益价值、以及基准日的

其他非经营性、溢余资产的价值，来得到企业的企业价值，并由企业价值经扣减付息债务价值后，得出企业的股东全部权益

价值（净资产）。

（

３

）评估模型

①

基本模型

本次评估的基本模型为：

②

收益指标

本次评估，使用企业自由现金流作为经营性资产的收益指标，其基本定义为：

Ｒ＝

净利润

＋

折旧摊销

＋

扣税后付息债务利息

－

追加资本 （

５

）

式中：

追加资本

＝

资产更新投资

＋

营运资本增加额

＋

新增长期资产投资（新增固定资产或其他长期资产） （

６

）

根据企业的经营历史以及未来市场发展等，估算其未来预期的自由现金流量，并假设其在预测期后仍可经营一段时期。

将未来经营期内的自由现金流量进行折现处理并加和，测算得到企业经营性资产价值。

３．

最终评估结果的选取：

（

１

）资产基础法评估结论

采用资产基础法对中原出版传媒集团教材业务全部资产、负债及所持有的十三家公司股权进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估结论如下：

资产账面价值

１４０

，

４１２．４９

万元，评估值

１６１

，

９９８．５７

万元，评估增值

２１

，

５８６．０８

万元，增值率

１５．３７％

。 负债账面价值

２５

，

０７２．６４

万元，评估值

２５

，

０７２．６４

万元，评估增值

０．００

万元，增值率

０．００％

。 净资产账面价值

１１５

，

３３９．８５

万元，评估值

１３６

，

９２５．９３

万元，评估增值

２１

，

５８６．０８

万元，增值率

１８．７２％

。

（

２

）收益法评估结论

交易标的在评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的净资产账面值为

１１５

，

３３９．８５

万元，评估后的价值为

１３７

，

１９３．４２

万元，评估

增值

２１

，

８５３．５７

万元，增值率

１８．９５％

。

（

３

）评估结果最终评估结论

中原出版传媒集团教材业务及下属十三家公司均为出版行业，其未来的发展受国民经济的发展和人们的消费需求影响

较大，特别是近年来网络出版、电子读物等阅读方式的快速发展，这对其未来收益产生较大影响。 再者我国文化体制改革正

在向纵深发展，出版行业也正处在全面推进转企改制、并购重组的发展进程中，改革后出版行业面临的政府监管方式、市场

格局、经营模式等各种经营环境都将发生变化，给被评估企业业务提供了发展的机遇，也带来了挑战。 被评估企业未来的产

品结构在资源整合后会发生较大的变化。 因此评估人员认为以现有的经营模式预测的未来收益并不能真实反映未来的盈利

情况，故采用资产基础法的评估结果相对更为合理。

通过以上分析，选用资产基础法的评估结果作为本次资产评估的结果。 由此得到中原出版传媒集团拟认购焦作鑫安科

技股份有限公司非公开发行的股票所涉及资产在基准日时点的价值为

１３６

，

９２５．９３

万元。

二、 标的资产主要单体的评估结果

（一）大象社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对大象社进行评估得出评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：净资产账面价值

２１

，

５４２．９７

万元，评估值

２４

，

８４３．７６

万元，评估增值

３

，

３００．７９

万元，增值率

１５．３２％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

１７

，

１６７．９３ １８

，

０４５．０８ ８７７．１５ ５．１１

２

非流动资产

９

，

５１５．７７ １１

，

９３９．４１ ２

，

４２３．６４ ２５．４７

３

其中：长期股权投资

１００．００ ６９．５６ －３０．４４ －３０．４４

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

８

，

１９４．６５ ８

，

５９２．０４ ３９７．３９ ４．８５

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

１

，

２２１．１３ ３

，

２７７．８１ ２

，

０５６．６８ １６８．４２

８

其中：土地使用权

１

，

２０８．１１ ３

，

２３９．９０ ２

，

０３１．７９ １６８．１８

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

２６

，

６８３．７０ ２９

，

９８４．４９ ３

，

３００．７９ １２．３７

１１

流动负债

５

，

１４０．７３ ５

，

１４０．７３ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

５

，

１４０．７３ ５

，

１４０．７３ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

２１

，

５４２．９７ ２４

，

８４３．７６ ３

，

３００．７９ １５．３２

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

（

１

）流动资产评估增值，主要原因是评估过程中确定的应收款项可回收风险与企业计提坏账准备的会计政策存在差异

形成的应收款项增值；及评估过程中以各项库存商品预计可实现销售因素为基础确定的评估值与企业计提存货减值准备的

会计政策存在差异形成的存货增值。

（

２

）土地使用权评估增值主要原因是近年来地价上涨所致。

（二）科技社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对科技出版社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的

评估结论如下：

净资产账面价值

４

，

３９０．７６

万元，评估值

６

，

０７１．５９

万元，评估增值

１

，

６８０．８３

万元，增值率

３８．２８％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

１３

，

３０９．４０ １３

，

６６８．７９ ３５９．３９ ２．７０

２

非流动资产

４６５．３９ １

，

７８６．８３ １

，

３２１．４４ ２８３．９４

３

其中：长期股权投资

８５．６０ ８０．７６ －４．８４ －５．６５

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

２４４．３１ ２２１．２０ －２３．１１ －９．４６

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

１３５．４８ １

，

４８４．８７ １

，

３４９．３９ ９９６．０１

８

其中：土地使用权

１２２．３１ １

，

４６５．０２ １

，

３４２．７１ １

，

０９７．７９

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

１３

，

７７４．７９ １５

，

４５５．６２ １

，

６８０．８３ １２．２０

１１

流动负债

９

，

３８４．０３ ９

，

３８４．０３ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

９

，

３８４．０３ ９

，

３８４．０３ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

４

，

３９０．７６ ６

，

０７１．５９ １

，

６８０．８３ ３８．２８

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

（

１

）流动资产评估增值主要原因是评估过程中确定的应收款项可回收风险与企业计提坏账准备的会计政策存在差异形

成的应收款项增值。

（

２

）土地使用权增值主要原因是近年来地价上涨所致。

（三）海燕社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对海燕社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

１２

，

１７１．４４

万元，评估值

１３

，

０３１．３９

万元，评估增值

８５９．９５

万元，增值率

７．０７ ％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

１２

，

５１１．４３ １２

，

５９７．２７ ８５．８５ ０．６９

２

非流动资产

９１６．９１ １

，

６９１．０１ ７７４．１０ ８４．４２

３

其中：长期股权投资

１４０．００ ７４．３９ －６５．６１ －４６．８７

４

投资性房地产

４．６８ ２２．００ １７．３２ ３７０．２１

５

固定资产

３０５．５６ ４１２．２３ １０６．６６ ３４．９１

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

４６６．６７ １

，

１８２．４０ ７１５．７３ １５３．３７

８

其中：土地使用权

４６６．６７ １

，

１８２．４０ ７１５．７３ １５３．３７

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

１３

，

４２８．３４ １４

，

２８８．２９ ８５９．９５ ６．４０

１１

流动负债

１

，

２５６．９０ １

，

２５６．９０ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

１

，

２５６．９０ １

，

２５６．９０ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

１２

，

１７１．４４ １３

，

０３１．３９ ８５９．９５ ７．０７

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

主要增值因素为土地使用权因近年来地价上涨所致。

（四）古籍社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对古籍社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

５７９．７３

万元，评估值

５９０．００

万元，评估增值值

１０．２７

万元，增值率

１．７７ ％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

２

，

９２５．８１ ２

，

９４５．０４ １９．２３ ０．６６

２

非流动资产

８１．２３ ７２．２７ －８．９６ －１１．０３

３

其中：长期股权投资

－ － －

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

８１．２３ ７２．２７ －８．９６ －１１．０３

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

－ － －

８

其中：土地使用权

－ － －

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

３

，

００７．０４ ３

，

０１７．３１ １０．２７ ０．３４

１１

流动负债

２

，

４２７．３１ ２

，

４２７．３１ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

２

，

４２７．３１ ２

，

４２７．３１ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

５７９．７３ ５９０．００ １０．２７ １．７７

（五）美术社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对美术社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

３３４．４２

万元，评估值

４９３．５０

万元，评估增值

１５９．０８

万元，增值率

４７．５７ ％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

１

，

６８５．７０ １

，

８０８．６２ １２２．９２ ７．２９

２

非流动资产

３２２．６１ ３５８．７７ ３６．１６ １１．２１

３

其中：长期股权投资

２４６．４２ １７２．７６ －７３．６６ －２９．８９

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

７６．１９ １８６．０１ １０９．８２ １４４．１４

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

－ － －

８

其中：土地使用权

－ － －

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

２

，

００８．３１ ２

，

１６７．３９ １５９．０８ ７．９２

１１

流动负债

１

，

６７３．８９ １

，

６７３．８９ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

１

，

６７３．８９ １

，

６７３．８９ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

３３４．４２ ４９３．５０ １５９．０８ ４７．５７

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

（

１

）流动资产评估增值，主要原因是评估过程中确定的应收款项可回收风险与企业计提坏账准备的会计政策存在差异

形成的应收款项增值；及评估过程中以各项库存商品预计可实现销售因素为基础确定的评估值与企业计提存货减值准备的

会计政策存在差异形成的存货增值。

（

２

）固定资产

－

房屋建筑物增值，主要原因是企业房屋所在地的房地产市场价格上涨较大所致。

（六）文心社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对文心社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

３

，

５３１．０３

万元，评估值

３

，

８００．８０

万元，评估增值

２６９．７７

万元，增值率

７．６４ ％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

３

，

８６８．７４ ４

，

１１５．７６ ２４７．０２ ６．３９

２

非流动资产

９２．５８ １１５．３３ ２２．７５ ２４．５７

３

其中：长期股权投资

－ － －

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

９１．７４ １１２．４３ ２０．６９ ２２．５５

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

０．８５ ２．９０ ２．０５ ２４１．１８

８

其中：土地使用权

－ － －

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

３

，

９６１．３２ ４

，

２３１．０９ ２６９．７７ ６．８１

１１

流动负债

４３０．２９ ４３０．２９ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

４３０．２９ ４３０．２９ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

３

，

５３１．０３ ３

，

８００．８０ ２６９．７７ ７．６４

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

流动资产评估增值主要原因是评估过程中以各项库存商品预计可实现销售因素为基础确定的评估值与企业计提存货

减值准备的会计政策存在差异形成的存货增值所致。

（七）文艺社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对文艺社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

３

，

０２０．２０

万元，评估值

３

，

４８９．４３

万元，评估增值

４６９．２３

万元，增值率

１５．５４％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ａ Ｂ Ｃ＝Ｂ－Ａ Ｄ＝Ｃ／Ａ×１００％

１

流动资产

３

，

２５２．６３ ３

，

３６９．４６ １１６．８３ ３．５９

２

非流动资产

９２１．２４ １

，

２７３．６４ ３５２．４０ ３８．２５

３

其中：长期股权投资

－ － －

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

９１６．５９ １

，

２６７．３３ ３５０．７４ ３８．２７

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

４．６５ ６．３１ １．６６ ３５．７０

８

其中：土地使用权

－ － －

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

４

，

１７３．８７ ４

，

６４３．１０ ４６９．２３ １１．２４

１１

流动负债

１

，

１５３．６７ １

，

１５３．６７ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

１

，

１５３．６７ １

，

１５３．６７ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

３

，

０２０．２０ ３

，

４８９．４３ ４６９．２３ １５．５４

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

（

１

）流动资产评估增值，主要原因是评估过程中确定的应收款项可回收风险与企业计提坏账准备的会计政策存在差异

形成的债权增值；及评估过程中以各项库存商品预计可实现销售因素为基础确定的评估值与企业计提存货减值准备的会计

政策存在差异形成的存货增值。

（

２

）固定资产增值主要原因是房地产市场价格上涨较大所致。

（八）农民社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对农民社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

３３７．７３

万元，评估值

５２０．７２

万元，评估增值

１８２．９９

万元，增值率

５４．１８ ％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

１

，

４４６．５１ １

，

６２３．５９ １７７．０８ １２．２４

２

非流动资产

４８．９８ ５４．８９ ５．９１ １２．０７

３

其中：长期股权投资

－ － －

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

３７．７７ ４１．７７ ４．００ １０．５９

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

１１．２１ １３．１１ １．９０ １６．９５

８

其中：土地使用权

－ － －

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

１

，

４９５．４９ １

，

６７８．４８ １８２．９９ １２．２４

１１

流动负债

１

，

１５７．７６ １

，

１５７．７６ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

１

，

１５７．７６ １

，

１５７．７６ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

３３７．７３ ５２０．７２ １８２．９９ ５４．１８

２

、评估结论与账面价值比较变动情况及原因

流动资产评估增值，主要原因是评估过程中确定的应收款项可回收风险与企业计提坏账准备的会计政策存在差异形成

的应收款项增值；及评估过程中以各项库存商品预计可实现销售因素为基础确定的评估值与企业计提存货减值准备的会计

政策存在差异形成的存货增值。

（九）音像社评估结果

１

、评估结论

根据中联评估出具的《资产评估报告》，采用资产基础法对音像社进行评估得出的评估基准日

２００９

年

１２

月

３１

日的评估

结论如下：

净资产账面价值

６３．００

万元，评估值

１４１．７２

万元，评估增值

７８．７２

万元，增值率

１２４．９５ ％

。

资产评估结果汇总表

金额单位：人民币万元

目

账面价值 评估价值 增减值 增值率

％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ／Ｂ×１００％

１

流动资产

４

，

０６７．９５ ４

，

１２８．２７ ６０．３２ １．４８

２

非流动资产

１６０．８７ １７９．２７ １８．４０ １１．４４

３

其中：长期股权投资

－ － －

４

投资性房地产

－ － －

５

固定资产

１６０．８７ １７９．２７ １８．４０ １１．４４

６

在建工程

－ － －

７

无形资产

－ － －

８

其中：土地使用权

－ － －

９

其他非流动资产

－ － －

１０

资产总计

４

，

２２８．８２ ４

，

３０７．５４ ７８．７２ １．８６

１１

流动负债

４

，

１６５．８２ ４

，

１６５．８２ － －

１２

非流动负债

－ － －

１３

负债总计

４

，

１６５．８２ ４

，

１６５．８２ － －

１４

净 资 产（所有者权益）

６３．００ １４１．７２ ７８．７２ １２４．９５
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