
证券代码 证券简称

发行总量

申购

价格

（元）

申购上

限（万

股）

申购日期

中签结果

日期

发行市

盈率

（倍）

网下发

行量（万

股）

网上发行

量（万股）

６０１３７７

兴业证券

５２６０ ２１０４０ － － ２０１０－９－２７ ２０１０－９－３０ －

００２４８７

大金重工

６００ ２４００ － － ２０１０－９－２７ ２０１０－９－３０ －

００２４８６

嘉麟杰

１０４０ ４１６０ － － ２０１０－９－２７ ２０１０－９－３０ －

００２４８５

希努尔

１０００ ４０００ － － ２０１０－９－２７ ２０１０－９－３０ －

３００１２８

锦富新材

５００ ２０００ － － ２０１０－９－２０ ２０１０－９－２８ －

３００１２７

银河磁体

８２０ ３２８０ － － ２０１０－９－２０ ２０１０－９－２８ －

３００１２６

锐奇股份

４２１ １６８４ － － ２０１０－９－２０ ２０１０－９－２８ －

３００１２５

易世达

３００ １２００ － － ２０１０－９－２０ ２０１０－９－２８ －

６０１１７７

杭齿前进

２０２０ ８０８０ － － ２０１０－９－２７ ２０１０－９－３０ －

００２４８４

江海股份

８００ ３２００ ２０．５０ ３．２０ ２０１０－９－１５ ２０１０－９－２０ ５２．０３

００２４８３

润邦股份

１０００ ４０００ ２９．００ ４．００ ２０１０－９－１５ ２０１０－９－２０ ４１．６７

００２４８２

广田股份

８００ ３２００ ５１．９８ ３．２０ ２０１０－９－１５ ２０１０－９－２０ ８５．２１

６０１０１８

宁波港

１０００００ １０００００ ３．７０ １００．００ ２０１０－９－１４ ２０１０－９－１７ ２９．３０

３００１２４

汇川技术

５４０ ２１６０ ７１．８８ ２．００ ２０１０－９－１３ ２０１０－９－１６ ７８．１３

３００１２３

太阳鸟

４４０ １７６０ ２８．８８ １．７０ ２０１０－９－１３ ２０１０－９－１６ ９６．２７

３００１２２

智飞生物

８００ ３２００ ３７．９８ ３．００ ２０１０－９－１３ ２０１０－９－１６ ６６．６３
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新股发行提示

对冲基金强买
玉米净多头寸创

5

年新高
C5

�市场担心早霜天气会影响玉米产量和

质量，给国内市场提供了做多的可能

电力设备
下半年会有靓丽报表

C2

我们对电力设备特别是新能源设备行业长期

看好

海油工程
调整中蓄势待发

C3

预计公司

2010-2012

年每股收益为

0.18

元、

0.29

元、

0.48

元，给予“买入”评级

数据来源
：

本报数据部

简评：

昨日两市股指均小幅跳
空高开

，

随后一路震荡上行
，

收出中
阳线

。

上证指数收盘报
2688.32

，

盘
中一度摸高到

2696.67

，

全天上涨
0.94%

，

沪指轻松站上
5

日
、

10

日均
线

；

深成指上涨
1.38%

，

盘中创出本
轮反弹新高

11751.27

点
；

中小板综
指创出反弹新高

6446.93

点
。

两市
合计成交

2653.56

亿元
。

市场保持
了很强的个股活跃度

，

两市共
28

只
个股涨停

，

其中非
ST

股达
17

只
。

权
重股更有新的起色

，

地产股
、

汽车股
中纷纷跑出涨停板

，

大龙地产
、

卧龙
地产和安凯客车

、

中通客车
、

金龙汽
车等个股涨停燃起大盘股热情

。

板块方面
，

几乎所有的板块都
上涨

，

涨幅最大的为木材家具板块
，

涨幅达
4.41%

；

涨幅最小的为金融
保险股

，

涨
0.04%

。

（言 心）

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

农行
A

股继续
“

织布
”，

其
H

股连创新高
；

恒生
AH

股溢价指数创
2006

年以来新低

H

股率先脱困或倒逼
A

股蓝筹奋起
证券时报记者

罗 峰

昨日农业银行

A

股 （

601288.

SH

） 继续走出 “织布行情”， 股价在

发行价

2.68

元上方两分钱范围内波

动， 收于

2.7

元， 涨

0.37%

。 实际

上， 自

9

月以来， 农业银行

A

股股

价还未超出过

2.7

元。

农业银行

H

股（

1288.HK

）则走势

迥异， 最近三连阳接连刷新上市以来

高点；昨日大涨

3.43%

，以

3.92

港元

创收盘新高。最近

3

个交易日，农业银

行

H

股大涨

8.6%

。 目前，农业银行

A

股对

H

股的折价率高达

21.97%

。在上

市初期，由于农业银行

H

股出现单边

上涨行情，其

A

股对

H

股折价率一路

攀升至

10%

， 之后一度双双震荡，折

价率相对稳定；近期因

H

股又出现单

边上涨行情，农业银行

A

股的折价率

连创上市以来新高。

农业银行

H

股的走强， 与该股发

行较多的衍生品有一定关系。根据香港

联交所信息，目前投行发行的农业银行

H

股权证约

80

只， 认沽权证仅

11

只，

以认购权证为主； 其中

41

只认购权证

的对冲值在

50%

以上，这将产生一定的

机构买盘。 在上述权证中，街货比例最

高的是农行法兴一零一

E

（

23569.HK

），

发行

2

亿份，街货量

41.15%

，目前投资

者持有

8229

万份 ； 其对冲值为

65.88%

，如果严格对冲，发行人需要购

入

5400

万股农业银行

H

股。

不过表面庞大的数字下并不会形

成过于强大的被动买盘。记者注意到，

在农业银行

H

股权证中多达

19

只的

街货为

0

，也就是说没有投资者持有，

权证均积压在投行自己手中； 另有近

20

只权证的街货不足

1%

； 只有

5

只

认购证的街货比例超过

20%

。 发行较

多的认购证表面能产生一些投行的对

冲买盘，一是不会形成持续性买盘，二

是发行人不一定严格对冲， 三是多数

国际投行之前亦持有一定的农业银行

股份，不一定新购。 就大多数

H

股的

走势而言，有时跌势也胜

A

股，所以

衍生品有一定的助推作用， 但以放大

效应为主。即使认购证多，也不会影响

股价本身的趋势。 因此， 农业银行

H

股远超

A

股的走势，主要是两地投资

者估值分歧所致。

农业银行是近期上海、 香港市场

权重股走势分野的一个侧影。 昨日同

样上演

H

股远强于

A

股的，还有中国

人寿等大盘股。 中国人寿

A

股涨

1.13%

，

H

股涨

3.52%

， 早盘

A

股数度

翻绿时，

H

股即已涨至

3%

。

再放大至大盘，香港市场的

A

股

指数基金即便在早盘指数绿盘运行

时， 也高涨

1%

左右。 安硕新华富时

A50

中国指数

ETF

（

2823.HK

）昨日收

盘

12.14

港元， 较净值

11.3

港元溢价

7.4%

，当日该基金涨幅亦为

A50

指数

涨幅的

2

倍。

正是

H

股的强、

A

股的弱，令

A

股

对

H

股的溢价率创下四年来新低。昨日

恒生

AH

股溢价指数下跌

1.44%

，创

2006

年以来新低，收于

96.64

点，显示

当前

A

股股价平均比

H

股股价折价

3.36%

。

A

股对

H

股负溢价的股票中，四

大国有银行、 三大保险股以及中国神

华、中煤能源等煤炭股在列。 分析人士

说，同一家公司在两地分开上市的股票

质地应该相同，目前蓝筹股

A

股的市场

价较

H

股过低， 对

A

股的低估值大盘

股或有一定比价效应，促其奋起追上。

地产已
“

暴动
”

银行在
“

攒劲
”

2700

点
，

冲关大戏拉开帷幕
广发华福证券研发中心

雷 震

周一两地市场呈现普涨格局，共

有

1722

只个股上涨、

267

只个股下

跌，

17

只个股涨停。 稀土永磁概念、旅

游、木材家具、汽车、地产等板块位列

涨幅前列；大龙地产、卧龙地产的涨停

激发了整体地产板块的走强； 但银行

股继续受拨备率利空影响表现差强人

意，煤炭、银行、钢铁板块也居后。两地

市场继续呈现深强沪弱的格局。 我们

认为市场有再次向

2700

点发起进攻

的可能， 但银行股短期弱势表现可能

会使市场进攻过程一波三折。

8

月经济数据利好股市

上周六国家统计局公布

8

月

CPI

数据为

3.5%

， 基本符合市场的预期。

突看

CPI

好像很高，已经突破了通胀

警戒线，但我们应该看到

8

月份的数

据走高背后有翘尾因素的重要作用，

而未来几个月

CPI

翘尾因素将快速

回落； 另外

8

月的

PPI

快速下滑至

4.3%

，未来也将传导到

CPI

，届时

CPI

又有望回落到合理范围。 因此央行

加息的可能性又将降低， 这对地产

股无疑是重大利好。 其次有

8

月份

工业增加值同比增长

13.9%

， 社会消

费品零售总额同比增长

18.4%

， 当月

进口同比增长

35.2%

， 都比

7

月份的

数据有不同程度的增长， 也表明目

前中国经济并非如市场预计的要出

现深幅调整。 再次一些研究机构也

测算出： 若按今年信贷投放新增

7.5

万亿目标来计算， 未来的几个月资

本市场的流动性将比二三季度要

“宽裕”。 这些利好数据都有望为市

场的走好提供重要支持。

半年报数据暴露看多信息

上市公司半年报数据显示：全部

A

股上市公司今年二季度单季度实现

营业收入

4.15

万亿元， 同比增长

41.57%

，环比增长

15.25%

；实现净利

润

0.83

万亿元， 同比增长

31.75%

，环

比增长

10.78%

，上市公司业绩总体上

延续去年下半年以来回升向好的态

势。 分行业来看，在申万

81

个二级行

业中， 多数行业今年二季度单季度净

利润同比保持较快增长， 并且有多达

59

个行业第二季度净利润环比实现

正增长。另外，我们分析一二季度机构

的增减仓数据也可以发现些端倪：基

金、 社保、

QFII

等机构在一季度的时

候采取的是大幅度减仓动作， 仅增仓

25

个行业，但是却减仓

56

个行业；而

在二季度却增仓了

79

个行业，减仓

2

个行业， 表明这些大机构在市场大幅

下挫的时候采取了逆市增仓的操作，

“暴露”了他们对市场估值底部以及对

市场未来的看法。 这些数据都有望为

市场冲击

2700

点提供支持。

银行股利空消化还需时间

银行股在经历了

8

月份的整理

之后本来将要迎来反弹时机，但是造

化弄人，一份银监会欲推拨备监管新

规的消息让银行股“临跑丢鞋”。 银监

会要求大型商业银行按贷款总额

2.5%

、股份制银行按

2.4%

的比例计提

拨备。 目前除了农业银行和华夏银行

拨备率分别为

3.15%

、

2.6%

外，其他小

银行距离该标准还有些距离。 一些研

究也指出受冲击最严重就是中小银

行。 目前银行股的弱势正是拜该消息

所“赐”，但是我们也不要太担心。 因

为目前全体银行板块

2010

年动态市

盈率仅有

8

倍，如此低的估值，很难

想象银行股还能跌到哪里去。 而地产

股却不受该消息的影响，因此在市场

走强的时候自然受到资金关注，并且

目前一些优质的地产股的市盈率水

平也就

10

倍左右。 在加息预期降低

的情况下，地产股自然又成为了机构

配置的对象。 当然，我们也认为拨备

率的利空消息对银行股的影响短期

内还将存在，可能会使市场进攻

2700

点的“战事”过程一波三折。 但是银行

业的估值水平决定了该板块调整空

间有限，整理结束后依旧有望走好。

股指盘整连连个股机会多多
华泰证券

陈金仁

周一沪深两市大盘震荡上扬，沪

市涨跌家数比为 775：117； 深市涨跌

家数比为 956：149， 市场呈现普涨态

势。 市场表现方面，稀土永磁板块再

度大幅上涨，成为周一涨幅最大的板

块。 该板块中的广晟有色涨停，安泰

科技等大幅上涨。 此外，家具木材、旅

游、汽车、计算机软件等板块表现较

强，涨幅远强于大盘。 在市场普涨中，

周一也有一些板块走势较弱。 其中表

现最弱的板块是生物制品板块，该板

块下跌 0.19% 。 该板块也是对上周走

势强劲的修正，一些短线资金获利回

吐的压力较大。 个股表现方面，两市

有大龙地产、卧龙地产、安凯客车等

17只个股涨停。而前期涨幅巨大的成

飞集成以及被大幅炒作的个股出现

跌停，高估值个股的风险开始释放。

多方合力推涨个股

周一市场的上涨主要受三大因

素的带动：一是美股的上涨给 A 股营

造了一个较好的外部环境；二是周末

C PI等经济数据的公布也使得宏观经

济数据风险得以释放，市场预期在较

高 C PI下央行会采取加息政策，但消

息面的平淡使得投资者对于政策面

的担忧减轻；三是上周一些短线资金

出于回避风险的需要上周末流出，但

经济数据的公布以及货币政策的平

淡使得场外资金有再度入市的要求。

周一地产板块表现也较为强劲，

房地产指数涨幅高达 2.45% ， 板块表

现强于大盘，房地产股的走强推动指

数上行。 大龙地产、卧龙地产、荣丰控

股涨停；广宇发展、中天城投、深长城

等地产股出现较大幅度上涨。 地产股

的上涨主要受到几大因素的带动：一

是市场预期的加息政策并未出台，刺

激了房地产板块的走强；二是人民币

汇率的走高也给房地产股带来刺激；

三是前期房地产股的超跌使得股价

优势再度显现，地产股的低估值优势

再度吸引了场外资金的关注；四是房

地产传统的“金九银十” 销售旺季的

到来也给市场带来一定信心。 技术面

上，房地产指数下探至 60 日线，本身

也有超跌反弹的要求，在多种合力的

共同影响下房地产板块周一表现相

对突出。

踩准热点才能跑赢市场

近期市场总体特征是 “指数平

淡，个股活跃” 。 部分板块、行业以及

个股被大幅炒作，但权重股走势总体

表现较为平淡，这也制约了指数尤其

是上证指数的大幅上涨。 从行业板块

指数来看，今年以来行业板块指数分

歧极为显著，甚至出现了“冰火两重

天” 的格局。 从年初以来截止到上周

五， 稀土永磁板块全年大涨 84.86% 。

此外 ， 合同能源管理指数涨幅

34.07% ， 锂电池指数上涨 31.71% ，医

药保健板块上涨 37.22% ，一些行业板

块指数表现不仅远超大盘指数，而且

也取得了绝对收益。 但电信服务指数

则下跌 27.74% ， 房地产指数下跌

24.17% ，保险指数下跌 21.7% 。 从投资

收益角度而言，今年如果没有把握热

点板块，则盈利难度较大。

金融地产持续走高难

在指数构成中，金融地产占有重

要权重，目前金融股估值中枢处于历

史低端区域，但有关拨备信贷比的提

高将影响银行类上市公司的短期业

绩。 加上大小非的解禁高峰在 4季度

出现等因素影响，短期金融股走强难

度较大。 房地产方面，近期房地产成

交量延续了缓慢上升之势，但年初至

今累计成交量比去年同期下降 34%

左右，这也将影响地产股的走势。 房

地产目前的政策预期并不明朗，在政

策预期明朗前房地产股出现连续飙

升的可能性较小，但其中不乏阶段性

机会。 从短期资金流向也可以看出，

金融、 地产等板块资金净流出最大，

这也将制约金融地产股的持续走高。

大盘指数的大幅上行需要金融、地产

股的带动，但在不确定因素影响下金

融地产股短期大幅走高仍有难度，这

也将制约指数上行的速度。 而估值水

平也将遏制大盘向下的空间，短期市

场仍将呈现“指数平淡、个股活跃”

的盘整格局，而新材料、新能源等新

经济概念股以及重组股等仍将活跃。

个股全面普涨
昨日

A

股震荡走高， 个股的普

涨格局明显。 沪深两市上涨的公司

家数达 到

1542

家 ， 占比高 达

84.59%

； 下跌家数

250

家， 占比达

13.71%

；平盘

31

家，占比

1.70%

。 据

本报数据部统计， 涨幅居前的板块

依此是木材家具、传播文化、信息技

术、其他制造、电器器材；涨幅分别

为

4.41%

、

2.76%

、

2.65%

、

2.60%

、

2.43%

。 涨幅居后的板块依次是金融

保险、黑色金属、医药类、采掘类、公

用事业， 涨幅分别是

0.04%

、

0.40%

、

0.46%

、

0.76%

、

0.81%

。 （言 心）

债市窗口
■

公开市场意外增量

加息忧虑顺势减轻

证券时报记者
朱 凯

央行今日将发行
890

亿元
1

年期央票
，

比
全周的到期量还多出

40

亿元
，

本周的净回笼态
势因此提前得到确立

。

同时
，

尽管央行此举与节
前

“

投放
”

流动性的惯例龃龉不合
，

但将之与当
下甚嚣尘上的加息忧虑结合起来看

，

央行这一
操作

，

却反而在较大程度上缓解了短期内加息
的可能性

。

公告显示
，

今日公开市场将发行
2010

年第
八十期中央银行票据

，

期限
1

年
，

发行量
890

亿
元

。

记者发现
，

这一数量较上周骤增近六成
，

同
时也超过本周的到期总量

850

亿元
。

乍一看
，

这
应该出乎很多投资者预料

。

实际上需要解释的
是

，

通过每周例行的公开市场操作上每一细微
变化

，

或多或少可以洞悉央行对目前流动性及
利率水平等的判断

，

这里面或许蕴含着央行的
深思考量

。

央票发行数量
“

逆势
”

增加
，

首先可以表明
，

央行认定目前市场的
“

剩余
”

流动性仍需要加以
对冲

，

某些短期的资金面扰动因素只是暂时的
。

对此
，

某大行资金运营中心人士表示
，

银行间市
场的回购利率短期内出现异动

，

会受到诸如大
型新股发行

、

月末季末及长假等因素影响
，

但从
若干年份的角度来看

，

利率曲线所显示的目前
各期限回购利率

，

仍属于历史低位
。

该人士还表
示

，

货币市场利率与央票发行利率之间也具有
一定的同质性

，

而后者目前也属于历史均值中
的较低位置

。

其次
，

还可以表明
，

央行利用进一步收紧流
动性的手段

，

来部分替代本可以通过加息去解
决的

“

实际负利率
”

问题
。

对此
，

中国银行金融市
场总部分析师石磊表示

，

通过多次加息解决
“

实
际负利率

”

的可能性并不大
。

实际上
，

如果收紧
银行间市场流动性

，

提高银行间的市场收益率
，

可以提高银行理财产品和货币市场基金的收
益

，

从而达到稳定存款
，

抑制通胀的作用
。

第三
，

此次央票增量难以提升相关品种的
发行利率

，

这一重要的加息先行指标目前并未
出现提升迹象

。

按照以往的调控模式
，

在
CPI

不
断创新高的时期

，

央行一般会先提高央票收益
率

，

收紧银行间市场流动性以提高货币市场利
率

。

央行统计显示
，

目前正在发行的三个期限央
票当中

，

1

年期品种已连续
13

周企稳
，

3

个月品
种已连续

10

周企稳
。

此外
，

3

年期品种发行利
率则不升反降

，

在今年
4

月
8

日重启至今的总
共

12

次发行中
，

利率下行的次数
6

次
，

利率企
稳的次数也是

6

次
。

另外
，

未来的经济增长趋势仍具有不确定
性

，

这也表明央行加息必然会是斟酌再三
。

安信
证券最新的研究报告指出

，

总体来看经济增长
的环比动量在

8

月份有所恢复
，

PMI

指数也出
现了反弹

。

但一些细项数据则暗示经济动量的
恢复主要来自财政措施

，

同时保障房建设可能
也有边际上的贡献

。

目前的经济仍处于产能周
期末端

，

经济减速的趋势尚未改变
。

众所周知
，

中国货币政策的作用点在于数
量型调控

，

而非价格型调控
。

中国银行分析师石
磊认为

，

当前我们仍在按照全年
7.5

万亿新增
人民币信贷的计划执行

，

信贷额度并未有收紧
的迹象

。

更何况
，

信贷额度控制造成了中小企业
融资困难

，

而同时大企业发债融资的收益率依
然很低

。

因此
，

即使央行欲进一步收紧货币政
策

，

那么其合理的政策选择
，

也应该是提高银行
间市场的利率水平

，

而非加息
。

记者观察

■


