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小
QFII

或国庆前推出股票债券二八开
总额度约为

200

亿元
，

基金和券商各获
100

亿
证券时报记者

孙 媛

本报讯 证券时报记者获悉，小

QFII

管理办法或于今年国庆前出台， 预计总

体投资额度为

200

亿元；投资标的方面，

允许投资交易所债券占总额度八成，股

票占两成；首批合资格小

QFII

将同时通

过证监会两个部门批出， 其中基金和券

商各获

100

亿额度。

建银国际研究部联席董事兼经济师

林樵基昨日在记者会上表示， 首批小

QFII

将于国庆前出台。 据接近监管层的

消息人士透露， 证监会会同外汇局提交

的小

QFII

方案已于今年

7

月份上报国

务院，目前所有业内征询工作已经完成，

国务院可能近期择机宣布具体办法，时

间很有可能是在国庆节之前。 也有业内

人士表示， 香港财政司司长曾俊华

9

月

6

日赴京拜会“一行三会”后曾转述证监

会意见，表示“希望能尽快实行小

QFII

”，

这被部分业内人士理解为小

QFII

即将

成行的信号。

上述消息人士认为， 小

QFII

与央

行

8

月

16

日发布的 《关于境外人民

币清算行等三类机构运用人民币投资

银行间债券市场试点有关事宜的通

知》 并行不悖， 小

QFII

依旧处在只允

许投资交易所债券市场的规则框架

内， 债券投资部分没有突破到银行间

债市。

但在操作层面，以海通（香港）此前

推出的人民币债券基金为例， 获得小

QFII

额度的在港中资券商和基金也可

通过香港的银行渠道投资于国内银行

间债券市场，所以该类基金的投资标的

将变相无碍于小

QFII

制度本身局限。

据记者了解，包括易方达和中银国际在

内的在港中资机构均向香港证监会报

批了类似的债基产品。 而银行则更快一

步，首宗境外机构参与内地银行间债市

交易日前已产生。 工银亚洲在上周获得

央行批出额度后，已在银行间债市购入

一年期央票，收益率为

2.09%

，涉及金

额

1

亿元。

银监会
：

大型银行资本充足率要求未变
王华庆

：《

巴塞尔协议
III》

不会对当前中国银行业产生直接冲击
，

需防范地方债务和房贷风险
证券时报记者

贾 壮 张若斌

本报讯 针对近期部分媒体报道称

“银监会对系统重要性银行资本充足率

设定为多至

15%

”， 银监会昨日表示，目

前银监会对大型银行的资本充足率未有

新的监管要求。

《巴塞尔协议

III

》达成一致后，有消息

称，中国监管机构正在酝酿新银行业监管

规则。新规则拟将商业银行的资本充足率

最高提至

15%

。受该消息影响，银行板块

近日连续下跌。昨日，银行板块满盘皆墨，

农业银行首现破发。工商银行、建设银行、

中国银行等更是创出年内新低。

在昨日举办的英国《金融时报》高端

论坛上， 银监会纪委书记王华庆表示，

《巴塞尔协议

III

》 不会对当前中国银行

业产生直接冲击， 但资本压力将是中国

银行业长期需要面对的压力。 针对当前

银行业现状 ， 他特地强调了两个问

题———地方债务和房地产信贷。 王华庆

表示， 当前地方政府代偿性风险比较突

出。银行业

6

月末自查初步数据显示，地

方政府平台公司贷款余额大约为

7

万多

亿，同比增长了一倍。从银监会目前初步

掌握的情况看， 地方政府平台公司贷款

风险总体上是可控的。但长期来看，如何

控制地方政府财政风险向银行体系转

移， 如何完善地方政府举债模式和基础

设施建设投融资模式， 是银行业风险管

理的一个重要课题。

同时，由房地产价格大幅波动和产

业结构调整带来的信贷风险也是银监

会最担心的问题之一。 虽然中国不会出

现美国式的次贷危机，但房地产信贷质

量将直接影响商业银行的不良率和风

险水平。

针对最新公布的《巴塞尔协议

III

》，

王华庆表示， 新标准要求银行核心一级

资本达到

7%

，这反映了国际社会对加强

资本监管的共识和决心， 也反映了巴塞

尔委员会对银行自营交易、 衍生品和资

产证券化等提出更高资本要求。

（

下转
A2

版
）

资本淘金低碳经济
风生水起

方兴未艾的碳交易市场在国内

的发展状况如何？未来这一市场存在

着哪些投资机会？机构和企业又该如

何占得先机？证券时报记者就此进行

了调查采访。

>>>A 5

�

海航拟增资联讯证券
30

亿
目标券业十强

知情人士透露，海航集团计划未

来对联讯证券持续增资，近期拟先增

资

30

亿元， 用于对外并购及开展创

新业务。把联讯证券打造成为券业十

强是海航集团的最终目标。

>>>A 6

�

百大集团
债务危机阴云压顶

虽然股东减持套现在证券市场

司空见惯，但银泰系再次大笔减持百

大集团的消息还是引起了投资者的

广泛关注。银泰系减持可能预示着百

大集团的商业地产之路前景不妙。

>>>B 1

创业板解禁前夕
产业资本减持潮已现

在创业板首批限售股即将解禁

之际，产业资本从

5

月份开始的增持

潮已经逐渐消退。 在小盘股估值高企

的局面下，产业资本已经开始掉头减

持主板及中小板公司股票。

>>>B 4

�

农行
“

破发
”

靴子落地更好走路
自

8

月

10

日重新跌至发行价以

来，农业银行的“保发”每个交易日都

在上演。昨日早盘

10

点

8

分，仅

50

余万

手的卖单就扫光了

2.68

元上的买单，

一个多月的“一分钱保卫战”失败。

>>>C 1

�

五度加息
印度央行重拳出击抑通胀

印度央行昨日宣布，将回购利率

上调

25

个基点至

6%

，反向回购利率

上调

50

个基点至

5%

。这是印度央行

今年以来第五次加息，加息幅度超出

市场预期。

>>>A 11

今日导读

美国会召开听证会再议人民币汇率
人民币对美元中间价六连升

，

再创汇改以来新高
证券时报记者

朱 凯

本报讯 美国国会众议院筹款委员

会

１５

日开始举行为期两天的听证会，讨

论人民币汇率问题， 企图对人民币升值

施压。 人民币对美元中间价则实现六连

升，再创汇改以来新高。

随着美国国会

１１

月中期选举临近，

加之美国经济复苏乏力、 失业率居高不

下， 人民币汇率问题再度成为一些议员

炒作的热点。不过，许多议员也表示，采

取立法方式逼迫人民币升值只会破坏美

中经贸关系， 进而损害美国在中国的其

他重要经济利益。

去年

５

月， 美国民主党众议员蒂姆·

瑞安等议员提出 《汇率改革促进公平贸

易法案》。近日，美国一些国会议员和商

业组织以中国自今年

６

月宣布实施新一

轮汇率改革以来人民币升值幅度过小为

由，集合

１３３

名国会议员，要求国会近期

就这项议案举行投票。

据悉， 众议院筹款委员会在举行听

证会后，近期有可能举行委员会投票。一

些议员希望能在

１１

月国会中期选举前推

动该议案在众议院全院投票。 根据美国

的立法程序，如果众议院投票通过，法案

将进入参议院立法程序。

昨日，中国外交部发言人姜瑜重申，

人民币汇率升值解决不了中美贸易逆差

和美国国内失业的问题。姜瑜表示，中美

经贸合作是互利共赢的。 对于两国经贸

关系中的问题， 中方一贯主张通过平等

协商加以妥善解决。“施压不仅解决不了

问题，反而可能会适得其反。”

昨日，人民币对美元中间价较前一交

易日上涨

69

个基点至

6.7181

元，涨幅则缩

减近一半。 即期询价市场收盘价为

1

美元

对人民币

6.7248

元， 较前一交易日走高

174

个基点，涨幅为近五个交易日来最大。

（

相关报道见
A2

版
）

胡锦涛：深化合作

实现包容性增长

第五届亚太经合组织

人力资源开发部长级会议

昨日开幕。国家主席胡锦涛

出席开幕式并致辞。胡锦涛

指出，实现包容性增长，根

本目的是让经济全球化和

经济发展成果惠及所有国

家和地区、惠及所有人群，

在可持续发展中实现经济

社会协调发展。他指出，要

实施充分就业的发展战略，

构建可持续发展的社会保

障体系。 图为胡锦涛会见

与会代表。

新华社供图
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