
深沪两市融资融券交易前五名(9 月 15 日)

融资余额简称 融资余额（万元） 融资买入简称 当日融资买入额（万元）

中信国安
１８７２３．１４

中信国安
２１５１．０９

浦发银行
１５５３５．０６

天威保变
２１４３．１５

招商银行
１５１２６．５１

一汽轿车
１８０６．３１

民生银行
１３９９６．３８

潍柴动力
１３００．０３

潍柴动力
１２２７９．０９

五粮液
１１３１．５６

融券余额简称 融券余额（万元） 融券卖出简称 当日融券卖出额（万元）

中国平安
３０５．８２

美的电器
５０．１６

美的电器
１１５．８２

万科
Ａ ２８．５

万科
Ａ １０５．２

苏宁电器
１９．９３

格力电器
１０２．７４

辽宁成大
１４．１８

五粮液
９３．４２

华侨城
Ａ ９．４
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金融股失宠节前两融市场降温
昨日再次出现融资偿还额超过融资买入额

见习记者
林荣宗

本报讯 沪深交易所最新交易数

据显示，随着长假临近，两融市场全面

降温。 近日沪深两市融资买入、融资余

额、融券余额以及融资融券交易总金额

均出现小幅回落的态势。 值得一提的

是，

15

日再次出现融资偿还额超过融资

买入额的情况，其中，金融股更是遭遇

了大规模融资偿还。

两市融资买入环比下降 1.58%

� � � �数据显示，

9

月

15

日沪深两市融资

买入

2.69

亿元，较

14

日下降

1.58%

。 其

中，深市融资买入额

1.4

亿元，较前一交

易日减少

7.33%

，融资余额亦由

14

日的

17.44

亿元微幅回落至

17.35

亿元。沪市

融资买入额为

1.29

亿元， 较

14

日小幅

放大

5.52%

，融资余额约为

26.14

亿元，

较前一交易日减少

0.15%

。

观察沪深交易所的交易明细可以

发现，中信国安融资买入

2151.08

万元，

居两市融资买入首位，紧随其后的是天

威保变，融资买入

2143.15

万元。 同时，

融资买入额超过

1000

万元的还有一汽

轿车、 潍柴动力， 融资买入额分别为

1806.30

万元、

1300

万元。 此外，其他大

额买入还有，特变电工融资买入

883.76

万元，金钼股份融资买入

698.80

万元。

截至

15

日， 沪深两市融资余额排

名前五位的个股中，除去排名居首的中

信国安（

1.87

亿元）和排第五位的潍柴

动力（

1.23

亿元）之外，中间三只个股均

为金融股， 依次为招商银行 （

1.51

亿

元）、浦发银行（

1.55

亿元）、民生银行

（

1.4

亿元）。 融券余额排名前五位的个

股分别为万科

A

（

12.89

万股）、美的电器

（

7.62

万股）、格力电器（

7.2

万股）、中国

平安（

6.2

万股）、苏宁电器（

6

万股）。

偿还额大增，投资者谨慎观望

统计显示， 随着

A

股市场步入调

整，

15

日两市融资偿还额继续上升至

2.81

亿元，为近期内首次超过融资买入

额。 业内人士表示，融资偿还额超过买

入额，说明部分投资者对这些股票的态

度渐趋谨慎，开始缩短交易周期。

15

日， 一些股票在继续被融资买

入的同时也被较大规模地融资偿还。

其中， 以金融股最有代表性。 数据显

示 ，

1

招 商 银 行

15

日 被 融 资 买 入

242.66

万元， 同期被融资偿还额则高

达

1578.38

万元；中国平安当日被融资

买入

295.86

万元，被融资偿还

1536.35

万元； 中信证券被融资买入

242.38

万

元，被融资偿还

780.09

万元。 此外，中

国人寿、 光大证券的融资偿还额亦都

大大超出买入额。

分析人士认为，由于银行的不利传

闻以及房地产价格可能再次走高可能

招致新的调控政策，一些投资者节前普

遍比较谨慎。 东北证券分析师唐亚韫建

议，银行股持续跑赢大盘的投资机会还

远远没有到来，建议长线资金目前不必

急于提高银行股的配置比例。

近月合约跌幅均超
2%

市场做多人气降至冰点
海通期货研究所

王 娟

� � � �

随着加息传闻愈演愈烈
，

加上农行
跌破发行价重挫多头信心

，

空头借题大
肆宣泄

。

近期权重股表现不佳
，

所有行
业概念板块全线下跌

，

沪深
300

现指跌
破重要支撑

30

日均线
，

市场做多人气
降至冰点

。

期指主力移仓至
1 0

月合约
，

近月合约跌幅均在
2%

之上
。

最近两个交易日期现走势较弱
，

可
以理解为多个利空因素集中爆发

，

此
外

，

节前的避险情绪致使多头兵败如山
倒

，

这也是空头选择在近期大有表现的
原因

。

综合来看
，

影响期指走势的因素
包括

：

第一
，

加息忧虑
。 “

五一
”

劳动节
期间

，

5

月
2

日
，

央行宣布年内第三次上
调存款准备金率

。

5

月
4

日
，

节后的第一
个交易日

，

期指合约跳空低开
。

市场顾

虑节日期间政策出台可能造成不利影
响

。

第二
，

最近央行货币政策委员会一
位委员在达沃斯论坛上提到上调存款
利率

，

更加提高了多头的警惕情绪
。

如
果实行非对称加息

，

只上调存款利率而
不上调贷款利率的话

，

将压制银行业的
利润

，

这对银行股再度形成打压
。

此前
，

银行业监管增加
“

拨贷比
”

的问题
，

已
经使其短期内难以聚集上涨动能

。

第
三

，

节前减仓成为市场的主流
，

之前的
两次长假劳动节和端午节

，

期指市场减
仓也较为积极

。

我们认为
，

没有成交量
配合的话

，

在交投意愿降低的情况下
，

期现上涨动能或将不足
。

总的来说
，

节前形势或将利于空
头

，

除非多头的加息隐忧得以降低
。

从
技术上来看

，

我们认为
，

自
7

月初以来
的本轮反弹

，

30

日均线是
9

月合约和沪
深

300

现指下方的重要支撑线
，

昨日期
现双双失守这一支撑线

。

现指昨日在
8

月
27

日的低点
2834

点受到支撑
，

短期
内仍有考验下方

60

日均线支撑的可
能

，

能否止跌还要看银行等权重股的脸
色

。

移仓换月过程中
，

持仓量的变化可
能不具有很大的参考意义

。

操作方面
，

长假来临之前
，

多头人气或将降温
，

日
内逢反抽可以短线做空

。

解禁潮涌双节将至
期指欲振乏力

民生期货
周丽丽

� � � � 7

月份以来
，

伴随着政策面的适度
宽松

，

期指迎来了一波反弹
，

然而
，

在接
近前期密集压力位时

，

期指走势又开始
犹豫

，

目前在
2800- 3000

点之间震荡的
行情已维持了一个多月

，

行至上升三角
形的顶部

。

笔者认为
，

后期在加息预期
、

流动性压力等重重压力之下
，

期指欲振
乏力

，

很可能踏上下行之路
。

8

月份数据显示
，

我国
8

月份
C P I

为
3.5%

，

创
22

个月来的新高
，

8

月份
人民币贷款增加

5452

亿元
，

同比多增
1 348

亿元
，

C P I

连续两个月突破
3%

，

引
发了市场对于央行启动加息的猜测

。

特
别是即将迎来两大节日

，

加息预期持续
浓厚

。

近几天期指持续走弱
，

并且日内
大幅跳水现象较多

，

大多是受到加息传

闻的影响
，

在加息预期不减的前提下
，

多头信心很难恢复
，

后期期指仍会延续
弱势形态

。

与此同时
，

随着节假日来临
，

新股
发行并未减速

，

反而似乎更加密集
，

下
周起本月最后两周新股均集中在周一
发行

，

9

月
20

日发行
4

只创业版
，

27

日
将同时发行

5

只新股
，

其中除了
3

只中
小股外

，

还有两只大盘股
，

而
20

日网上
申购资金也由于中秋放假而推迟至

28

日
，

市场面临着较大的资金压力
。

与此
同时

，

本周解禁的市值相对较低
，

本周
有

1 4

家上市公司
7 .7 7

亿股将解禁
，

解
禁市值

1 20

亿元
，

形成了
V

型谷底
，

但
随后解禁压力开始增大

，

20

日当周解禁
规模将达

57 1 .36

亿元
，

27

日当周则为
1 630.61

亿元
。

进入
1 0

月份以后
，

市场
更将迎来解禁高潮

。

市场流动性压力逐
渐增大

。

在上述背景下
，

近期权重股一直萎
靡不振

，

特别是银行
、

地产板块
，

这对期
现走势均形成压力

。

笔者认为
，

加息预
期

、

权重拖累
、

量能不足后期将成为打
压期指运行的三座大山

，

特别是本周期
指大幅下跌跌破上升趋势线

，

下跌幅度
已至

3%

的确认点处
，

打击了市场做多
人气

。

因此
，

笔者认为期指反弹行情或
已宣告终结

，

下跌通道可能已经打开
。

主力合约
I F 1 009

今日交割
昨套利年化收益率可达

50%

广发期货
黄邵隆

昨日
，

期指开盘后杀跌
，

盘中一度
跌破前期支撑位

，

尾盘稍有拉升
，

受主
力

I F 1 009

合约今日交割的影响
，

投资
者纷纷提前移仓

，

主力合约的成交和
持仓都有大幅减少

，

次月
I F 1 01 0

合约
的成交和持仓均有大幅上升

。

昨日
，

各合约期现基差又回到前
期的高位震荡状态

，

基差扩大到
20

个
点以上

。

期现套利方面
，

主力
I F 1 009

合约由于今日交割
，

其基差瞬间变化
大

、

频率快
，

套利收益出现异常值较明
显

。

上午
1 1

时
03

分
，

期现基差达到最
大值

，

此时基于主力
I F 1 009

合约的期
现套利收益也达全日峰值

，

年化收益
率都可达

50%

左右
，

但从全天来看
，

期
现套利收益分布不均

，

午后有收敛态
势

。

由于受到移仓的影响
，

次月
I F 1 01 0

合约的流动性明显增加
，

基于
它的期现套利收益表现平稳

，

峰值出
现在上午

1 1

时
03

分
，

年化收益率为
6.62%

，

全天套利的年化收益率均值为
1 .90%

。

其他合约的期现套利收益均不
是很乐观

。

现货方面
，

上证
50E T F

和
深证

1 00E T F

在量上没多大变化
，

价
格齐跌

，

主要是受权重股拖累所致
，

与
套利资金关系不大

。

跨期套利方面
，

由于主力
I F 1 009

合约今日交割
，

虽然在震荡行情中有
可能获得较高的瞬时收益

，

但必须注
意交割日效应带来的风险因素

。

建议
投资者可关注买入

I F 1 01 0

合约卖出
I F 1 01 2

合约的跨期套利策略
，

昨日
，

该策略的套利收益峰值出现在上午
1 0

时
1 4

分
，

年化收益率为
4 .68%

，

套
利年化收益率的均值为

3.66%

。

期指开户数逼近
5

万
机构套保力量逐渐入驻

，

特殊法人户以券商自营为主
证券时报记者

彭 妮

本报讯 证券时报记者获悉，截至

目前， 股指期货开户数已超过

4.9

万

户，交易户数超过

4.3

万户。其中，机构

法人户接近

800

户， 特殊法人户

220

户，主要为券商自营。

随着机构套保力量逐渐入驻，反映

期市投机氛围的成交持仓比也由

5

月

12

日的最高值

33.54

一路下行，截至上

周末，该比例已达到

8.82

。 业内人士指

出， 随着机构理性力量的继续进入，期

指价格发现功能及风险管理工具的功

能将逐渐得到发挥。

荷兰合作银行股票衍生品部董事

黄集恩表示，从境外成熟市场的交易数

据看，机构投资者是股指期货市场的主

要参与者， 交易目的以套期保值为主。

据其介绍，从香港交易所公布的统计数

据来看，目前恒生指数期货的投资者结

构中，机构投资者占比为

63%

，个人投

资者占比为

37%

。 在交易量结构中，机

构套保的交易量约为

32%

，且参与交易

的机构数量众多。

台湾中山大学管理学院教授刘德明

认为， 相比其他国家或地区推出股指期

货初期的情形， 沪深

300

股指期货市场

的成熟速度更快， 但当前机构投资者参

与套保交易的比例有待提升。他认为，沪

深

300

股指期货市场完整严密的制度设

计，将是市场安全稳定运行的有力保障，

将促进其避险功能逐步发挥。 刘德明曾

任芝加哥商业交易所（

CME

）金融经济学

家及台湾期交所结算业务委员。

金交所调整长假贵金属合约保证金比例
证券时报记者

孙 玉

本报讯 为防范两节期间市场风

险，上海黄金交易所对

9

月

20

日至

10

月

8

日期间

Au

（

T+D

）、

Au

（

T+N1

）、

Au

（

T+N2

）、

Ag

（

T+D

）合约的保证金比例和

涨跌停板幅度作统一调整，中秋节和国

庆节之间交易日的保证金比例和涨跌

停板幅度不作恢复。

上海黄金交易所通知表示，根据交

易所

2010

年的放假和休市安排，

9

月

22

日至

26

日、

10

月

1

日至

10

月

7

日

分别为中秋节、国庆节休市。自

2010

年

9

月

20

日（周一）日终清算时起，上述

合约的保证金比例从

10%

调整为

13%

，

9

月

21

日（周二）起涨跌停板比

例调整为

9%

。 若

10

月

8

日（周

五） 未出现涨跌停板的情况，当

日日终清算时起上述合约恢复

为

10%

的保证金比例，下一交易

日起涨跌停板比例恢复为

7%

。

9

月

20

日日终清算时，交易

所对全部

Au

（

T+D

）、

Au

（

T+N1

）、

Au

（

T+N2

）、

Ag

（

T+D

）合约的持仓

按调整后的保证金标准重新计收保证

金。黄金交易所提醒持有该合约的会员

和客户提前做好追加保证金的准备。

����近日沪深两市融资买入、融资余额、融券余额以及融资融券交

易总金额均出现小幅回落的态势。 值得一提的是，15 日再次出现

融资偿还额超过融资买入额的情况，其中，金融股更是遭遇了大规

模融资偿还。

����最近两个交易日期现走势

较弱， 可以理解为多个利空因

素集中爆发，此外，节前的避险

情绪致使多头兵败如山倒，这

也是空头选择在近期大有表现

的原因。

����加息预期、权重拖累、量能不足

后期将成为打压期指运行的三座大

山， 特别是本周期指大幅下跌跌破

上升趋势线， 下跌幅度已至 3% 的

确认点处，打击了市场做多人气。期

指反弹行情或已宣告终结， 下跌通

道可能已经打开。
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