
沪市

证券简称 成交价（元） 成交金额

（万元）

成交量

（万股）

买入营业部 卖出营业部

鹏博士

（

６００８０４

）

９．５４ ７２５０．４ ７６０

中国民族证券有限

责任公司长沙车站

北路证券营业部

国信证券股份有

限公司深圳福中

一路证券营业部

深市

证券简称 成交价（元）

成交量

（万股）

成交金额

（万元）

买方营业部 卖方营业部

四环生物

７．１８ ２１００ １５０７８

宏源证券股份有限

公司上海源深路证

券营业部

国泰君安证券股

份有限公司无锡

人民中路证券营

业部

斯 米 克

１２．７ ４００ ５０８０

招商证券股份有限

公司深圳益田路江

苏大厦证券营业部

中国国际金融有

限公司北京建国

门外大街证券营

业部

宇顺电子

２５．３３ ３０ ７５９．９

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

平安证券有限责

任公司深圳福华

路证券营业部

宇顺电子

２５．３３ ３０ ７５９．９

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

平安证券有限责

任公司深圳福华

路证券营业部

宇顺电子

２５．３３ ２５ ６３３．２５

平安证券有限责任

公司深圳福华路证

券营业部

东海证券有限责

任公司深圳香梅

路证券营业部
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限售股解禁
■

大宗交易看台

■

机构策略

■

板块展望

■

9

月
17

日
A

股市场
4

家公司限售股解禁
。

ST

国农（

000004

）：

解禁股东
2

家
。

其中
，

深圳
中农大科技投资有限公司

，

为第一大股东
，

国有股
股东

，

持股占总股本比例为
26.10%

，

未达到相对
控股比例

，

此前未曾减持
，

此次剩余限售股全部解
禁

，

占流通
A

股比例为
19.23%

，

占总股本比例为
16.1%

。

余下
1

家股东黄东升
，

为非高管自然人
，

占
流通股比例为

0.07%

。

该股的套现压力不大
。

深鸿基（

000040

）：

追加承诺限售股解禁
。

解
禁股东

1

家
，

即中国宝安集团控股有限公司
，

为
第一大股东

，

持股占总股本比例为
19.80%

，

国有
股股东

，

未达到相对控股水平
，

此前未曾减持
，

此次剩余限售股全部解禁
，

占总股本
14.91%

。

不
过解禁后仍处于质押状态

，

该股无套现压力
。

建峰化工（

000950

）：

定向增发机构限售股
解禁

，

去年同期定向增发价为
13.7

元
/

股
，

除权后
为
9.13

元
/

股
。

解禁股东
5

家
，

即上海汇银投资有
限公司

、

上海盛太投资管理有限公司
、

江阴市长
江钢管有限公司

、

上海世讯会展服务有限公司
、

斯坦福大学
，

全部解禁
，

合计占流通
A

股比例为
21.72%

，

占总股本比例为
10.54%

。

由于市场价
格略高于定向增发价

，

该股的套现压力略大
。

盾安环境（

002011

）：

定向增发机构限售股
解禁

，

去年同期定向增发价为
10.26

元
/

股
，

除息
后为

9.96

元
/

股
。

解禁股东
10

家
，

即章小格
、

江苏
开元国际集团轻工业品进出口股份有限公司

、

王东力
、

南昌市政公用投资控股公司
、

江苏瑞华
投资发展有限公司

、

无锡市新宝联投资有限公
司

、

陈伟峰
、

邱梅芳
、

国机财务有限责任公司
、

中
建材投资有限公司

，

全部解禁
，

合计占流通
A

股
比例为

51.39%

，

占总股本比例为
13.43%

。

由于
市场价格远高于定向增发价

，

该股的套现压力
很大

。

（

西南证券
张 刚

）

游资恋战机构撤退

大时代投资
王 瞬

周四两市普跌
，

稀土永磁概念依然受到游
资追捧

，

机构席位主动退出
。

沪市公开信息中涨幅居前的是弘业股份
、

五矿发展和华东电脑
。

五矿发展
，

国内最大的五
矿进出口企业

，

稀土深加工龙头
；

昨日高位震
荡

，

游资大单介入
，

一席机构专用席位出局
，

自
9

月
8

日该股启动以来
，

华泰证券南京瑞金路营业
部持续大单介入

，

值得关注
。

华东电脑
，

近期股
价稳步攀升

，

东方证券旗下两家营业部大单介
入

，

既具有重组预期又受益云计算概念
，

业绩预
期良好

，

短线还可关注
。

沪市振幅居前的是航天机电
，

早盘低开下
探

，

尾市放量上攻迅速翻红
；

前期介入的财通证
券绍兴人民中路营业部

，

昨日仍在大单介入
；

光
伏产业龙头

，

价位不高
，

谨慎关注
。

深市公开信息中涨幅居前的是佛山照明
、

新希望和保定天鹅
。

佛山照明
，

由于陷入
“

内幕
交易门

”

事件
，

停牌自查
，

昨日复牌披露证监会核
查情况

，

震荡中涨停报收
，

游资交投活跃买多卖
少

，

涉足锂电
、

LED

等新能源
；

停牌期间
，

正是新能
源板块活跃之时

，

游资找寻补涨行情
，

短线关注
。

新希望
，

连续四日直封涨停
，

多家游资营业部千
万级买单介入

，

要注意涨停打开后的风险
。

保定
天鹅

，

周三大幅下挫
，

昨日放量上攻
；

公开信息显
示建银投资旗下两家营业部大单净买入

；

参股券
商

，

业绩预期良好
，

价位不高
，

还可关注
。

综合来看
，

市场主力依然是游资
，

机构参战
意愿不强

，

即将面临中秋长假
，

投资者还是多看
少动为宜

。

弘业股份（

600128

）：

该股高开后迅速封住
涨停

，

中信建投旗下的两家武汉游资营业部千
万级买单介入

，

涉足物流外贸
，

参股期货公司
，

进入利润回收期
，

前期未有上涨
，

应是游资挖掘
补涨机会

，

还可关注
。

车市淡季不淡汽车股谨慎看好
长江证券研究部

刘元瑞

今年以来， 汽车累计销售同比增

长

39.3%

。 我们预计汽车行业全年将

出现“前高后稳”的局面，同比增速将

达

25%

，略超市场预期。

8

月份汽车行业总体销量同比增

长

16.1%

，环比上升

6.3%

。 从环比同

期表现来看，

2005

年至

2009

年

8

月

较

7

月环比平均下降

0.19%

，

2005

年

至

2007

年

8

月较

7

月环比平均下滑

0.01%

。

8

月份行业的表现超过了往

年， 这与

7

月中下旬以后乘用车的全

面降价、

8

月上旬以后商用车大规模

降价有一定的关系。

8

月乘用车销售了约

102

万辆，

同比增长约

18.7%

， 环比上升约

7.7%

， 表现略好于历史同期； 其中，

1.6L

及以下乘用车销量约

68.7

万辆，

环比上升近

11%

，占乘用车整体销量

的

67.4%

， 市场份额有

2%

的回调，同

比增速

18.1%

， 较上月水平有一定增

长，节能补贴政策提振作用显现。

去年

4

月份开始的高速增长带

来的高基数效应同样导致绝大多数

车企

2

季度销量同比增速较

1

季度

均出现大幅度下降。

7

月份进入淡季

后， 季节性因素导致了进一步的回

落。 不过

8

月份市场有所回暖，不少

车企在去年同期基数进一步增大的

情况下， 同比增速出现恢复性上扬，

如一汽、东风、长安、奇瑞、华晨等。 整

体来看季节因素趋于淡化，销售逐步

回暖明显。

不过，比亚迪、江淮、吉利等同比

增速却出现大幅下降， 比亚迪甚至出

现负增长。总体来看，合资企业在这一

轮的表现依然优于自主品牌。 从累计

销量同比增速来看， 各车企均有不同

程度下滑，长安汽车、华晨汽车、江淮

汽车分别以

73.3%

、

60.6%

、

62.9%

保持

增幅前三。

商用车市场

8

月销售同比增长约

8.2%

； 重卡销售同比增长下滑至

14%

，环比增速

-7.6%

。 环比数据的下

滑并不能掩盖绝对量的依然高企。

6-8

月的走势符合此前我们“淡季不淡”的

判断， 预计后

4

个月的走势符合我们

“旺季不旺”的判断，预计后

4

个月的

月销量在

6-7

万台

/

月，全年走出“前

高后稳”的走势，略超市场此前“前高

后低”的预期。

微客市场

8

月销量略有回升，同

比增速也摆脱了负增长的尴尬。 但我

们认为需求并没有得到实质性提振。

去年微客在多重优惠政策及地域发

展、经济因素的刺激下，出现了爆发式

增长，形成了较高的基数。该部分的需

求成长速度较为刚性， 部分购买力的

提前释放带来近期增长迅速放缓的态

势。我们认为，高基数叠加传统淡季因

素，微客市场下滑幅度仍在预期内。不

过随着在秋收前后、 新年前后农民工

的返乡对于该类生产资料需求刺激，

我们认为微客市场后续环比下滑的幅

度将得到部分缓解。

市场在炒作新能源概念以后，几

乎忽略了柴油微客市场的进展。 我们

认为，从短期看，上汽和长安两家微客

市场的龙头企业对于柴油微客非常关

注。 政策的出台将倒逼两家企业抓紧

开发柴油产品，谁也不敢落后。从长期

来看， 在柴油乘用车具备了推广基础

的前提下， 在柴油发动机经济性得到

政策和市场的双重认可的基础下，在

未来可能具备相关核心动力总成的整

车厂的大力推动下， 柴油微客将成为

未来独立于市场景气度而快速发展的

一块巨大的蛋糕， 有望占到微客行业

的

30-40%

。

建议重点关注上半年运行状况最

佳、综合实力较强、具备中长期看点的

乘用车行业龙头上海汽车； 大集团下

的优质零部件平台华域汽车； 以结构

性增长对冲行业周期性影响的商用车

零部件公司威孚高科、云内动力；厚积

薄发同心多元的松芝股份。

银行股有无机会机构现分歧
今日投资

罗浩文

本周评级分歧较大的股票有

22

只，比上周增加

1

只；所处行业较为分

散，其中银行股共

4

只，房地产股有

4

只，其他分布于农林牧渔、农药化肥、

交通运输、商业百货、发电设备、化工、

电力、水泥、食品等行业。

9

月

12

日巴

塞尔银行监管委员会管理层会议上，

27

个成员国的中央银行代表就加强

银行业监管的《巴塞尔协议

III

》达成

一致。对于银行业的投资机会，分析师

分歧较大。

《巴塞尔协议

III

》 商业银行的核

心资本充足率将由目前的

4%

上调到

6%

， 同时计提

2.5%

的防护缓冲资本

和不高于

2.5%

的反周期准备资本，这

样核心资本充足率的要求可达到

8.5%-11%

。总资本充足率要求仍维持

8%

不变。

中银国际表示，中国引入《巴塞尔

协议

III

》 将大大降低银行的杠杆率，

这无疑将降低股东的回报水平。 在不

同的情境和不同的措施实施力度下，

计算出银行的净资产收益率将下降

1.5%-3.6%

。 同时，资产的可持续增长

率也将有所下降。 为满足新巴塞尔协

议的要求， 国内银行将不得不进行股

权融资。 未来这些规定将长远限制中

国银行业的扩张能力和盈利能力。 截

至

2010

年中期，所有上市银行核心资

本充足率达到

8.64%

， 预计随着融资

的进一步完成， 预计年底的核心资本

充足率将达到

9.86%

，到

2011

年底整

体上市银行的核心资本充足率仍有

9.53%

。 总体而言，只要监管部门保持

8.5%

的充足率要求而不进一步提高，

未来银行整体爆发融资需求的可能性

不大。 此外， 部分银行存在资本金压

力，特别是民生银行、深发展和招商银

行，维持银行业“中立”评级。

同时，广州证券认为，中期业绩的

亮丽和地方融资平台风险的逐渐明

朗， 并未成为银行业估值上行的催化

剂。 尽管目前低估值状况已经基本反

映了此前一系列消极因素， 但行业景

气的全面回升仍需宏观经济与政策的

支撑。从估值角度而言，行业已经具备

了长期投资的价值， 建议继续关注经

济向上的拐点重现、流动性放松、净息

差持续反弹等景气相关积极信号发出

时机。从短期看，信用成本方面的担忧

依旧成为制约银行股价向上的原因。

且从监管政策的方向看， 有进一步强

化的可能性， 整体机遇的来临仍需待

以时日，给予银行业短期“中性”评级。

不过， 东北证券认为，《巴塞尔协

议

III

》对于国内上市银行的影响不大。

从指标要求看， 协议要求资本充足率

加上资本缓冲率要在

2019

年达到

10.5%

。而目前银监会对中小银行的要

求是

10%

以上， 对于大银行的要求是

11.5%

，实际上我国银行习惯比监管标

准高

1-2

个百分点以支持银行业务发

展。 从一级资本要求看，《巴塞尔协议

III

》 要求以及资本只包括普通股和优

先股， 但实际上我国上市银行普遍只

有普通股， 银监会要求该指标不能低

于

5%

，但是如果需要进行次级债融资

的话必须达到

7%

，也高于《巴塞尔协

议

III

》的

6%

的法定要求。 不过如果考

虑

2.5%

的逆周期资本缓冲，《巴塞尔

协议

III

》对于资本充足率和一级资本

充足率的最高要求达到

13%

和

8.5%

，

我国上市银行略显不足。 但是如果考

虑到缓冲期较长， 整体不会有太大影

响。 给予银行业“优于大势”评级。

国泰君安证券
建筑节能主题投资机会到

建筑节能主题概念三大刺激：

一、 新能源规划可能在

9

至

10

月出台。 新的七大战略性新兴产业包

括新能源、新材料。 新材料包括建材、

黑色金属、有色金属等六大行业与新

的材料内容。 预计“新兴能源产业发

展规划”将从政策、资金投入等多个

方面支持产业发展。

二、 住建部要求公共建筑降低

5%

能耗并建立问责制。

三、多晶硅价格连续上涨。 受益

旺盛需求拉动， 多晶硅价格一路上

涨， 年初

50

美元

/kg

，

7

月份涨到

55-

60

美元

/kg

，

8

月份涨到

80

美元

/kg

，

目前接近

90

美元

/kg

。

地方政策：根据我们持续跟踪的

建筑节能相关新闻，各地政府对建筑

节能非常重视，分

3

大类：一是政策

强制要求节能———江苏省 “十二五”

建筑节能规划已经完成初稿，基本确

立了“十二五”建筑节能工作目标和

重点工作任务；山东济南新建建筑要

100%

执行节能标准， 完成省下达的

太阳能光电建筑一体化。 二是出台鼓

励政策与补贴政策———《上海市建筑

节能条例草案》进入二审阶段，逐步

推进太阳能热水系统；

2007

年至今，

中央和省财政已拿出近

1

亿元支持

海南省太阳能等可再生能源建筑应

用示范项目建设。 三是对既有建筑进

行节能改造———乌鲁木齐投资

39

亿

元对既有建筑节能改造，内蒙包头东

河区既有居住建筑节能改造工程于

9

月

9

日开工，改造面积约

10

万

m

2

。

投资逻辑： 预期

9-10

月因政策

原因新能源和建筑节能将成为重要

主题。 通过政策看涉及太阳能和建材

两个板块， 前者以多晶硅、 后者以

lowe

节能玻璃为代表。 同时预期保障

房将出台加大投资政策，保障房亦是

主题加速期，而目前限电实现节能降

耗目标的蔓延也助推主题行情。

公司推荐：南玻

A

的

low-e

玻璃

占高端市场的

50%

份额，另外公司太

阳能产业链中宜昌高纯度多晶硅材

料产能

1500

万吨，成为建筑节能、节

能减排、太阳能产业链中的受益和符

合主题公司， 为建筑节能首配公司。

北新建材上半年净利润同增

30%

，公

司加强了营销渠道的建设，公司的石

膏板市场有望进一步拓展。 若保障房

建设提速，则海螺型材和北新建材明

显受益。 栋梁新材年底前若实施公开

增发，则公司有提升股价动力。

评级一览

■

齐鲁证券
肉制品

：

盈利有望快速恢复
农业部公布， 截至

8

月底， 全国生猪存栏环比增

0.41%

，同比减

3.57%

；能繁母猪存栏环比减

1.08%

，同比

减

4.90%

。

我们对上述数据的解读信息为： 短期猪价涨不动，

中期猪价下不来。

经过

7

月份的猪价上涨，全国生猪主产省的猪粮比

均已跨越

5.5

，连盈利状况最差的四川省也在事隔

32

周

后猪粮比重返

5.5

：

1

， 这标志着养猪已经全行业开始盈

利。 而一旦进入盈利阶段，猪价进一步上涨空间收敛，因

为猪农开始陆续补栏。 我们看到生猪存栏量

7

、

8

月份连

续两个月出现小幅上涨；尽管

7

、

8

单月开始盈利，但目

前每头猪盈利仅

100-200

元

/

头， 还无法弥补

1-6

月的

亏损，今年养猪累计效益依然亏损。 因此，许多猪农补栏

积极性并不太高，这种犹豫的心态使得生猪供应在未来

的

2-3

个月内很难大面积出现过剩，猪价下跌空间基本

封闭。

从能繁母猪存栏数据来看，环比下降

1.08%

。 这个

数据比预期要低很多，说明我国远期生猪供给量将会不

足。 我们对

4

季度及

2011

年上半年猪价的看法更加乐

观，预计猪价同比涨幅在

20%

上下。除了供求因素，饲料

成本涨价和灾害疫病也是导致猪肉供应量减少的重要

原因。

我们维持“我国生猪供应相对偏紧，猪价维持高位

强势整理”判断，但注意到肉猪价差近几周持续扩大，因

此，顺鑫农业、圣农发展等公司肉制品深加工业务的盈

利短期有望快速恢复。

中原证券
家电

：

一看龙头二看困难户
白色大家电需求增速逐步回归常态，同时原材料涨

价压力有所降低，白电板块中龙头公司估值较低，安全

边际较高，但市场对其未增长及其增发预期比较明确，

4

季度龙头公司带来超额收益的可能性不大。以

LCD

为主

要产品的黑电产业经营环境虽已出现改善曙光，但产业

格局难以出现根本性改善。

4

季度，主要白色大家电仍将保持较强需求，但由于

去年基数较高，同比增速将继续下降。未来主要大家电

需求增速将逐步回归到正常水平。

4

季度黑电

LCD

产业出彩：彩虹股份计划在今年

9

月有

三条玻璃基板生产线点火， 京东方液晶面板

6

代线也将在

10

月建成投产。 前者使我国首次具备了玻璃基板生产能

力，后者使我国首次具备了生产中小尺寸液晶电视用液晶

面板能力。尽管液晶电视产业链完善有望取得突破，但短

期内对液晶电视厂商影响有限。 由于京东方是首次投产

6

代线，预计整个

4

季度都将处于产能爬坡期，液晶面板供

应将非常有限，短期内难以对供应格局产生重大影响。

2009

年以来，大家电主要原材料铜和铝的价格一路

上涨，对上市公司的成本压力主要集中在上半年。但主

要白电上市公司半年报显示，毛利率有所下降，主营业

务利润率影响有限。

4

季度投资策略：一、关注白电龙头公司三季报高增

长。由于节能补贴申请的滞后性，主要白电龙头企业

3

季

度均有巨额节能补贴未入账，仅格力电器和美的电器这

部分补贴就达到

10

亿元， 青岛海尔这部分补贴也超过

3

亿元。预计这部分补贴将陆续体现在三季度的财报的营

业外收入中，这部分补贴将大幅增厚白电龙头三季度盈

利。预计

3

季报公布前后，白电龙头企业或将有一轮业绩

推动的交易性投资机会。二、关注有望迎来转折的“困

难”公司。随着家电市场回暖，结合自身努力调整经营，

一些原先长期亏损的上市公司有望迎来转机， 如

ST

科

龙、

TCL

集团。


