
基金发行动态

基金主要跟踪指数上周表现一览表

指数简称 两周前收盘 上周收盘 最高涨幅（

％

） 涨跌 涨幅（

％

）

中小板指

６３０７．３９ ６２０９．３ ３．３６ －９８．０９ －１．５６

深证

１００Ｐ ３７１７．８８ ３６４０．２９ ２．３２ －７７．６ －２．０９

中证

５００ ４７０５．３１ ４６０３．４９ ２．４７ －１０１．８２ －２．１６

上证指数

２６６３．２１ ２５９８．６９ １．５２ －６４．５２ －２．４２

沪深

３００ ２９３２．５５ ２８６１．３７ １．７７ －７１．１９ －２．４３

上证

１８０ ６１５０．６８ ５９９１．２８ １．５８ －１５９．４１ －２．５９

超大盘

１９６０．９７ １９０８．１３ ０．９７ －５２．８４ －２．６９

１８０

治理

７０６．９９ ６８７．７３ １．６７ －１９．２６ －２．７２

深证成指

１１５３０．９９ １１２０８．２５ １．９８ －３２２．７４ －２．８

中证

１００ ２６９１．０２ ２６１４．７９ １．５ －７６．２４ －２．８３

上证央企

１２９３．９９ １２５６．８４ １．２４ －３７．１６ －２．８７

巨潮

１００ ２９３７．９８ ２８５０．４１ １．５６ －８７．５８ －２．９８

上证

５０ １９１５．６５ １８５７．３１ １．２６ －５８．３４ －３．０５

上证红利

２１３５．０６ ２０６２．７９ ０．８７ －７２．２７ －３．３８

中证红利

２８８３．８８ ２７８５．０７ １．１４ －９８．８ －３．４３

制表：杨磊

本周在售新基金一览

序号 基金名称 基金类型 托管银行 咨询电话 发行期间

１

鹏华环球发现

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６７８８－９９９ ８

月

２３

日至

９

月

３０

日

２

银华成长先锋 混合型 工商银行

４００－６７８－３３３３ ８

月

２６

日至

９

月

２１

日

３

嘉实恒生中国企业

ＱＤＩＩ

建设银行

４００－６００－８８００ ８

月

３０

日至

９

月

２１

日

４

申万深成指分级 指数分级 工商银行

４００－８８０－８５８８ ９

月

１３

日至

１０

月

１５

日

５

富国全球债券 债券

ＱＤＩＩ

工商银行

４００－８８８－０６８８ ９

月

１５

日至

１０

月

１５

日

６

大成景丰分级 封闭债券 农业银行

４００－８８８－５５５８ ９

月

２０

日起
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B4

市场反复震荡，

2700

点久攻不下，市

场正处于尴尬时期，未来股市会选择什么

方向？ 是应该回归价值投资，

还是加入小盘股的博傻游戏？

B3

目前公募基金等机构客户的交易佣

金为万八左右， 是阳光私募的

4

至

5

倍，

高昂的交易佣金的背后是为了

换取券商免费的研究等服务。

B5

五条通道齐开， 大大丰富了投资者的

选择，完善了基金公司产品线，但同时也对

基金公司的产品创新能力和渠

道营销带来了新挑战。

纵论基金营销热点
探讨营销创新模式

B2

受益于

7

月初以来股市反弹， 已经

有三成混合型基金今年以来的收益率转

正，同期股票型基金今年收益

率转正的占比为两成。

超三成混合基金
今年以来收益转正

券商争揽私募
佣金开出万二

市场尴尬时期
紧握价值主线

避险情绪高涨
，

机构青睐上海模式
目前新发私募近半为结构化产品
证券时报记者

方 丽

本报讯 今年

A

股市场起起伏伏

让不少投资人避险情绪高涨，因而信

托公司、券商、银行开始顺势积极筹

备发行上海模式阳光私募。

WIND

数

据显示，目前发行的阳光私募中有接

近一半是结构化产品，而去年这一比

例只在

30%

左右的水平。

北京一位券商机构服务部人士

透露，最近一家信托机构与该公司计

划合作发行一款上海模式的结构化

私募产品，正在寻找一家愿意做优先

劣后

1

：

2

的私募公司。 “我们可以提

供干净账户， 并支持阳光私募的销

售， 提成比例等具体细节都可以再

谈。 ”该人士反复强调，关键是阳光私

募愿意自己出资来发行产品。

上述人士还表示，这类结构化产品

的发行成本大概为

8

个百分点，目前阳

光私募市场差不多都是这一水平。

而证券时报记者从银行处了解

到，一些银行对上海模式的阳光私募

比较青睐。 上海一家银行理财经理表

示，目前前来咨询结构化阳光私募的

投资者较多， 都是些寻求避险的资

金。 据他透露，该行就代销了一款结

构化阳光私募，目前已经有不少投资

者进行了预约。

不过，也有阳光私募人士认为，私

募管理人发行结构化产品需要 “自掏

腰包”，出资占到信托总资产的

1/3

，且

以此部分资金作为信托产品安全垫

来为投资者收益做保障，这就要求私

募管理人自身需要有较强资本实力。

深圳一位阳光私募表示，结构化产品

相当于使用了

2

倍放大杠杆，盈利和

风险都同步放大，是一把双刃剑。 “我

对未来比较看好，有计划发行结构化

产品， 一来是顺应目前市场避险情

绪，二来这类产品所能带来的收益可

能比非结构化产品要高。 ”

历史数据显示，通常市场不好之

时，阳光私募结构化产品的发行量就

增多，而且这类产品带给私募管理者

的收益也非常高。 如

2008

年时，长金

1

号等产品都吸引了不少避险资金，

这些产品都给私募管理人带来了较

好的收益。

一位业内人士表示，结构化产品

投资风险较低， 投资收益有保证，结

构化产品

5%

—

10%

年预期收益率要

高出银行储蓄和国债收益水平很多，

结构化产品是投资者资金良好避风

港。 而

A

股市场经过

6

月份大幅急

跌，市场悲观情绪弥漫，投资者资金

避险需求凸现，目前又到了发行结构

化产品旺季。

超八成基金公司无缘保本基金自担保
保本基金征求意见上周结束

，1 0

亿元净资产自担保门槛成业内争论
焦点

，

中型基金公司建议降低门槛
证券时报记者

杨 磊 张 哲

“肥水不流外人田”，《关于保本基金

的指导意见》（征求意见稿）发布以来，基

金公司对自担保的热情高涨。

9

月

14

日征求意见结束， 基金公司

10

亿元净资产自担保门槛成为业内争论

的焦点， 中型基金公司建议降低基金公

司自担保门槛， 大基金公司则希望尽快

实施这一规则，让新保本基金尽快面世。

基金自担保三大门槛

据悉， 在该保本基金征求意见稿

中，和以往规则最大的不同在于，允许

基金公司为旗下保本基金提供担保，

并对自担保提出三条门槛： 注册资本

不低于

1

亿元； 上一年度经审计的净

资产不低于

10

亿元；已担保的保本基

金资产规模不超过其净资产的

10

倍。

对基金公司来说， 注册资本不低

于

1

亿元没有任何问题， 多数基金公

司目前注册资本已提高到

2

亿元，这

主要是由于专户管理办法中规定， 获得

专户资格的基金公司注册资本金不低于

2

亿元，因此有基金公司建议，自担保基

金公司注册资本门槛应提高到

2

亿元。

基金公司关注的核心在于净资产门

槛，中型基金公司集体建议适当降低这

一门槛。 上海的中型基金公司最多，其

中一家基金公司负责人表示，“净资产

过

10

亿元，对很多基金公司来说，是很

苛刻的条件。 从目前基金公司情况来

看，能给自己做担保的基金公司很少。 ”

证券时报统计显示， 作为基金公司

股东的上市公司报表来看，华夏、易方

达和南方三大基金公司去年年底净

资产超过

20

亿元，博时、广发和大

成三大基金公司

2009

年年底

净资产超过

10

亿元，按照基

金公司实力来看， 嘉实和华

安两家基金公司

2009

年年

底净资产也应超过

10

亿元。

业内专家分析 ， 能在

2009

年年底达

10

亿元以上净资产的

基金公司约为

10

家， 大批中型基金公

司将被排除在基金公司自担保之外。如

果降低标准到

7

或

8

亿元，将有一大批

中型基金公司

2009

年年底或

2010

年

年底的净资产达标。

一家中型基金公司人士分析， 如果

基金公司自担保门槛依然是

10

亿元净

资产， 那么他们公司将

2010

年和

2011

年的净利润不向基金公司股东分红，也

可以达到这个指标， 但股东未必会同意

这样做。

甚至有一些中小基金公司希望取消

净资产门槛限制， 即任何一家基金公司

都可以实现担保。

自担保规避道德风险

为何基金公司对自担保如此热情？

基金公司有关人士分析， 基金公司自己

为保本基金担保， 既可以节省不少担保

费，又能够规避道德风险，是目前保本基

金大发展最可行的途径。

据悉， 国内已有保本基金由两类机

构提供担保， 一类是基金公司大股东关

联方，另一类是担保公司，两者都要收取

0.2%

左右的年担保费， 对一年只有

1.1%

到

1.2%

管理费的保本基金来说， 担保费

用接近管理费的

20%

。

以

50

亿元担保规模， 每年

0.2%

，

3

年期就要支付

3000

万元担保费。 业内人

士分析，扣除新基金设计、审批、发行、尾

随佣金、投资管理成本、风险准备金和税

费之后，基金公司发行一只

50

亿元保本

基金，

3

年能赚

6000

万元已经不错了，如

果再支付

3000

万担保费， 盈利将更少。

因此，基金公司希望通过自担保，提升保

本基金对基金公司的吸引力。

此外，自担保还可以规避道德风险。

“其他机构给保本基金做担保，最大的风

险在于基金公司投资的道德风险， 如果

是基金公司自己担保， 更能做到该防守

的时候，一定保守投资。 ”有基金公司市

场负责人表示。

一些大基金公司表示， 希望基金公

司自担保规则尽快实施， 让新规则下的

保本基金尽快面世， 加快保本基金这一

大类产品的发展。

是否新老划断

针对保本基金征求

意见稿，一些已拥有保本

基金的公司有些担心，

主要是新老规则中的一

些冲突问题，特别是持有

人大会问题。

在新的管理办法

中， 要求老保本基金到

期不管转型不转型，

都必须开持有人大

会。 一家已有保本基

金的公司则认为，希望对

老保本基金能够实现新老划

断，即老基金仍能够延续原有保本做法。

“召开持有人大会是非常复杂的浩大工

程， 把全国各地几十万持有人召集在一

起本身就有难度。 ”

对于召开持有人大会的规则， 有基

金公司认为， 个人持有比例很高的保本

基金，召开持有人大会非常困难，希望能

够恢复以往的规定， 对保本基金保本期

满后自然延续， 相关重要条款都没有变

动的，可豁免召集持有人大会。

此外， 保本基金投资股指期货起到

杠杆放大作用。 有基金公司认为，监管层

应该有更详细的风险资产比例界定，特

别是在投资股指期货上。

绩优一对多受宠按户预约销售火爆
证券时报记者

张 哲

近期， 一些业绩优异的专户一对多

在新老产品对接营销中， 出现了按户预

约现象。 而公募基金在发行之前提前预

约销售曾被监管层明令禁止。

去年

9

月开闸的专户一对多， 迎来

首批到期清算高潮。 据证券时报记者了

解， 少数业绩优异的一对多出现了火爆

的预约销售场景。 相关销售机构为顺利

完成新老产品的对接， 甚至为此引入了

专门的系统流程。

根据记者从销售渠道获悉的数据，

截至

2010

年

9

月

3

日，一对多中的业绩佼

佼者如汇添富添富牛

1

号净值为

1.169

元，同期大盘下跌

14.89％

；海富通创新

成长一号净值为

1.259

元， 同期大盘下

跌

13.102％

。与同类产品相比，这两只基

金的业绩也相当优秀。记者从相关销售

渠道处获悉，下周一即将实行预约的汇

添富

4

号，由汇添富

1

号的原班投资队伍

操刀，需要提前在系统里预约购买。

按照汇添富

4

号的发行流程，

9

月

20

日交易时间内先由添富牛

1

号的老客

户优先预约， 此时间段内不预约者视作

放弃，剩余的名额则留给预约的新客户。

“一对多最多限制为

200

户，我们事先已

经跟老客户摸底确认， 有九成老客户表

示继续购买，另外一成还不确定。 ”该公

司有关人士表示。 海富通相关人士也表

士， 将于

10

月底到期的一对多产品，现

在也开始对老客户摸底了。

“预约只是表明购买意向， 不用缴

款，具体的缴款日期我们会另行通知。 应

该会在

9

月最后一个交易周完成募集。 ”

一位渠道销售人员告诉记者，也就是说，

一对多预约销售不必缴款； 而公募基金

预约销售， 则会在公开发售

前，提前锁定预约资金。

分析人士认为，按户预

约制或将成为未来绩优一

对多的发行模式。 不过，按

照目前一对多报备制的流

程，报备资料齐备后基金公

司拿到正式备案登记表，开

立募集账户，才可以正式发

售产品。 “目前的问题在于，

由于一对多实行报备制，前

期的宣传、募集都是私下进

行，你很难获知一只产品是

否已拿到备案登记表。 在产品还没有备

案前实行预约，是否算违规？ ”该人士提

出了质疑。

大成景丰今起限量
40

亿发行
证券时报记者

杨 磊

本报讯 创新债基大成景丰分级

基金今日起公开发售， 募集上限

40

亿。此前，多家基金公司推出的创新

债基产品均取得了较好的募集效

果，市场预期大成景丰也将延续这一

趋势。

据悉，大成景丰基金除了具备债

券基金封闭运作的特点外，还加入了

分级功能。 两类不同类型的份额，分

别具有低风险稳定收益和高风险高

收益等不同特征，投资者可以根据自

身需要选择合适的份额进行投资，进

一步扩展了投资者群体。

对于创新债基的热销，业内专家

认为主要是由于债券基金今年以来

优异的业绩，封闭式债券基金设计的

优势和老创新债基近期一直保持稳

定溢价。 该基金拟任基金经理陈尚前

具有

12

年债券投资经验，

2009

年其

管理的大成强债基金刚刚获得了“金

牛债券基金”奖项，这也增加了这只

产品的吸引力。

南方广利债基双节后
“

亮剑
”

证券时报记者
付建利

本报讯 记者日前从南方基金获

悉，新近获批的南方广利回报债券基

金有望在双节之后首发。

南方广利拟任基金经理韩亚庆

介绍，南方广利的产品设计有两大价

值点值得关注：其一，该基金为二级

债基，投资于股票、权证等权益类资

产的比例不高于

20%

，权益类资产投

资既能把握新股申购和增发等一级

市场的投资机会，为组合带来较为稳

定的增量收益；基金经理也可审时度

势，适时参与二级市场投资，为组合

带来超额收益，其投资范围较一级债

基更为广泛。 其二，南方广利在债券

投资中主要投资信用债券，而近年来

国内市场信用债券发展迅速，回报率

高。 据了解，南方广利对信用债券的

投资比例合计不低于固定收益类金

融工具的

50%

。

对于债券市场的后续表现，市场

人士表示根据经济周期做好资产配

置，可以最大限度规避投资风险。 有

观点认为随着今年宏观经济调整明

显，企业盈利有所回落，股市震荡不

止，未来总体充满不确定性，因此投

资者应该将资产进行多元化配置，尤

其应该重视资本的保值增值，需要增

加低风险的债券型基金。

保本基金征求意见发布

以来， 基金公司对自担保的

热情高涨，10 亿元净资产自

担保门槛成为业内争论的焦

点。基金业内人士认为，基金

公司自己为保本基金担保，

既可以节省不少担保费，又

能够规避道德风险， 是目前

保本基金大发展最可行的途

径。 然而，能在 2009 年年底

达 10 亿元以上净资产的基

金公司约为 10 家， 大批中

型基金公司将被排除在基金

公司自担保之外。

官 兵 /图


