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“

抠门老板
”

胡子敬
的奥特莱斯连锁梦

B4

“抠门老板”胡子敬近期连续投资两个奥特

莱斯项目， 友阿股份俨然成为

A

股奥特莱斯连

锁第一股。

内忧外患不足惧
中国稀土要硬气

B2

目前国内稀土行业的现状并不让人感到乐观，

“内忧外患”之下，有许多工作需要逐步完善。

深圳吹响集结号
电子商务公司现搬家潮

B3

深圳获批创建首个国家电子商务示范城

市刚过周岁， 就已吸引了五湖四海的公司纷

至沓来。

加强监督股东名册披露范围应扩大
证券时报记者

李茂文

� � � �

为了隐瞒内幕交易
，

*ST

得亨董
秘由春玲竟然篡改了股东名册

。

在披
露

2008

年中期报告股东前
10

名时
，

她利用职务之便删除了两个关联账
户

。

由春玲目前已经得到了应有的惩
罚

，

该事件似乎已成为过去
，

但让笔
者感兴趣的是

：

由春玲这一隐蔽性极
强的篡改行为是如何被发现的

？

股东
名册的披露方式

，

是不是到了需要有
所改变的时候

？

从中国证券登记结算公司发布
的

《

证券持有人名册服务业务指引
》

看
，

该公司依法向证券发行人
、

基金
托管人或基金管理人

（

以下统称证券
发行人

）

提供持有人名册服务
。

而且
中登公司规定

，

证券发行人应当在办
理初始登记时向该公司出具授权委
托书

，

授权董事会秘书或证券事务代

表作为与该公司的指定联络人
，

办理
持有人名册事宜

。

从这个工作流程不
难发现

，

即便是上市公司的人员
，

能
看到股东名册的人也不多

。

由春玲篡
改股东名册这一非常隐蔽的事情

，

怎
么会被发现呢

？

难道中登公司设有专
人来核对上市公司公布的股东名册

？

但仔细一想也不对
，

2008

年中期报告
发生的事情怎么到现在才发现

，

效率
不可能如此低下

。

笔者猜测
，

很可能
是

*ST

得亨重组过程中的种种异象
，

引起了有关部门注意
，

由春玲篡改股
东名册的事情才暴露出来

。

这也让笔者想起了去年高淳陶
瓷重组过程中的内幕交易案

。

去年
6

月
9

日
，

有感于
*ST

高陶复牌后的强
劲走势

，

同事范彪写了
《

高淳陶瓷连
续

11

个涨停律师呼吁彻查股东名

册
》，

不久
，

隐藏的内幕交易被发现
。

在该文写作过程中
，

范彪凭直觉怀疑
这里面可能存在内幕交易

，

他曾尝试
通过各种途径获得停牌前高淳陶瓷
的股东名单

，

但最终一无所获
。

今年以来
，

监管部门打击内幕
交易案件的力度明显加强

。

笔者以
为

，

如果有关部门能对上市公司股
东名册披露的方式加以改变

，

就能
极大地加强媒体对内幕交易的监督
功能

。

从
《

证券持有人名册服务业务
指引

》

看
，

中登公司在每月初五个工
作日内向证券发行人提供截至上个
月最后一个工作日的按总股本

（

基
金总规模

）

统计的前
100

名持有人
名册

，

按流通股本
（

流通基金规模
）

统计的前
50

名持有人名册
。

如果有
关部门能将上市公司前

100

名股东

名册以适当方式公开披露
，

就可以
震慑那些有意进行内幕交易的人
员

。

譬如在时间上
，

可以存在
3

个月
或以上的滞后期

，

在股东信息方面
也可以简化

，

只披露持有人姓名或
名称

、

数量和所在营业部
，

而证券账
户号码

、

持有人通讯地址等信息则
不公开披露

。

在这一披露模式下
，

如
果上市公司股本规模有限

，

譬如中
小板和创业板的上市公司

，

第
100

名股东的持股数很可能只有数万
股

，

甚至会低于
1

万股
，

这样的数量
级别

，

即便有人想从事不合规交易
，

也很容易被发现
。

售参股公司石油济柴聚焦主业
证券时报记者

卢 青

本 报 讯 近 日 ， 石 油 济 柴

（

000617

） 拟出售两参股公司股权的

事项引来了市场不同的声音。 针对股

权转让的原因及影响，记者专访了石

油济柴总经理田树民。

据公告，石油济柴拟出售资产具

体为宝鸡石油钢管有限责任公司

21%

股权和咸阳宝石钢管钢绳有限公

司

28.67%

股权，转让价格分别为

2.52

亿元和

6881.05

万元。

“石油济柴不是一家投资公司，在

合适时机出售参股公司的股权有利于

公司发展。 ”田树民表示，出让宝鸡石

油钢管和咸阳宝石股权是董事会经过

反复讨论，权衡各方利益作出的决定。

公司认为， 钢管行业发展的高峰期

已经过去，行业景气度正在下移。田树民

解释， 宝鸡石油和咸阳宝石前几年呈现

高速增长，与公司西气东输、陕京线等一

系列国家大型石油管道工程建设密不可

分。 但目前国内大型管道建设已基本告

罄，想接到大的订单已非易事。 同时，国

际石油价格在

2008

年达到顶峰后，目前

仍在

70

美元一桶附近震荡，短时间内出

现暴涨几乎不可能， 这在某种程度上将

抑制石油管道等基础设施的建设。“石油

济柴处置股权获得现金是可行的。 如同

股票一样，出货在高位。 ”

据悉， 公司原始投资才

8400

多

万，选择此时套现投资收益已非常丰

厚。 该项投资累计分红及股权变现给

公司带来

4.89

亿元资金，对于缓解公

司资金压力，做大做强内燃机主业具

有重要意义。 “我们的任务就是聚焦

主业，沿着发动机的上下游来发展。 ”

田树民说，按照中石油和石油济柴的

战略规划，石油济柴产业功能定位为

动力装备研发制造基地。 济柴厂、宝

管厂、宝石机械分别划为不同的业务

板块，石油济柴两参股公司的控股股

东分别为宝管厂、宝石机械，交互持

股既不利于企业管理又不利于企业

专业化发展，通过股权处置能较好解

决这一问题。

田树民还表示：“

2008

年两参股

公司大股东分别进行了单方面增资，

我们判断参股公司大股东还存在持

续增资的可能。 而石油济柴资金紧

张，肯定不会增资，持股比例必然会

被稀释。 一旦增资后股权比例降到

20%

以下， 投资收益的算法将由权益

法变为成本法， 不仅无法收回现金

流， 同时也会极大影响公司业绩，不

利于公司下一步发展。 ”

经过

2008

年金融危机的阵痛之

后，目前石油济柴的发展已渐渐步入

正轨。 公司认为虽然今年上半年主要

产品毛利率仍处于下滑趋势，但未来

盈利增长已出现新的转机。

“目前，石油济柴短期借贷

6

个

亿，负债率为

65%

，最大的困难就是

资金问题。 股权变现后，将大大缓解

公司的资金问题，对公司发展将起到

重要作用。 ”田树民表示，公司预计下

半年盈利水平将明显好转，主业将呈

现良好的发展态势。

杭齿前进

确定发行价格区间

见习记者
李 欣

本报讯

杭齿前进
（

601 1 7 7

）

公告
，

首次公
开发行

A

股的初步询价工作已完成
，

价格区间
确定为

7 .80

元
/

股
- 8.29

元
/

股
。

按发行后总
股数计算

，

此价格区间对应的市盈率区间为
4 1 .27

倍
- 4 3.86

倍
。

杭齿前进网下申购时间为
9

月
21

日及
9

月
27

日
，

网上申购日为
9

月
27

日
。

本次发行
A

股数量不超过
1 . 01

亿股
，

其中
，

网下发行数量
不超过

2020

万股
，

网上资金申购部分不超过
8080

万股
。

宝钢上汽携手

抢攻车用钢轻量化技术

证券时报记者
黄 婷

本报讯

昨日
，

宝钢股份
（

60001 9

）

与上海
汽车

（

6001 04

）

签署了
《

汽车用钢轻量化战略
合作框架协议

》 ，

双方宣布将进一步深化战略
合作

，

共同研发
、

应用汽车用钢轻量化技术
。

仪
式上

，

双方还共同为
“

上汽
—

宝钢
”

汽车用钢联
合实验室揭牌

。

汽车轻量化已被证明是汽车
“

节能减排
”

的
关键技术路线

。

宝钢股份总经理马国强表示
，

汽
车轻量化需要汽车和钢铁行业紧密合作

，

此次双
方的合作一定会加快汽车轻量化实施的步伐

。

京东方 A 遭股东减持 5%

证券时报记者
程 文

本报讯

京东方
A

（

0007 25

）

公告
，

公司股
东上海诺达圣信息科技有限公司在

201 0

年
6

月
1 0

日至
9

月
20

日期间
，

通过深交所集中竞
价交易系统出售公司股票

4 . 1 4

亿股
。

占公司总
股本的

5%

。

出售价格区间在
3.03

元
/

股
- 3.6

元
/

股
，

依此计算
，

上海诺达圣套现
1 2.6

亿元
- 1 4 .9

亿元
。

减持前
，

上海诺达圣持有京东方股票
7

亿
股

，

占总股本的
8.4 5%

。

减持后
，

上海诺达圣尚
持有公司股票

2.86

亿股
，

占总股本的
3.4 5%

，

均
为无限售条件流通股

。

现代制药明确定位

发展特色原料药及制剂

证券时报记者
建 业

本报讯

今年
4

月加入国药大家庭的现代
制药

（

6004 20

）

有了明确的发展定位
，

现代制药
今日公告称

，

国药集团将把公司打造为中国最
具规模的特色原料药和特色制剂生产企业

。

日前
，

根据上市公司规范运作要求及国药
集团未来产业布局

，

国药集团对现代制药未来
发展方向制定了指导性意见

，

现代制药战略定
位为以非头孢类

、

非青霉素类药品为主攻方向
，

研究和生产有特色的原料药和制剂
，

沿既有的
产品路线

，

大力拓展其它市场
。

现代制药现有小
规模头孢类品种将利用现有销售渠道维持自然
销量

，

在未来
5

年内全面解决同业竞争问题
。

国
药集团将全力支持现代制药按照上述战略定位
方向发展

，

力争将现代制药打造成为中国最具
规模的特色原料药和特色制剂生产企业

。

复星国际售分众传媒股份

投资不到两年增值 1.6 倍

证券时报记者
孙 媛 张若斌

本报讯

复星国际
（

00656.HK

）

昨天宣布支
持分众传媒的股份回购计划

。

双方经协商达成
一项协议

，

分众传媒将从复星国际手中以
21

美元的单价回购
952381 0

份分众传媒美国存
托股份

(

即
ADS

，

每份
ADS

折合
5

股普通股
)

，

总
价值约

2

亿美元
，

占总股份的
6.65%

。

复星国际此次出售的股份仅占其目前持有
分众传媒股权的约四分之一

。

出售完成后
，

复星
国际仍为分众传媒第一大股东

，

持有约
1 9.65%

的股份
。

分众回购股份注销后
，

复星国际占比将
提高至

21 .05%

。

按照交易均价测算
，

复星国际
此次交易实现了约

1 . 23

亿美元的增值收入
。

影随产业资本
“ S T

专业户
”

青睐锂矿股
证券时报记者

尹振茂

� � � �“

ST

专业户”吴鸣霄对锂矿股也

表现出了相当浓厚的兴趣。

西藏矿业 （

000762

）

2010

年半年

报显示， 吴鸣霄持股

251.51

万股，位

列公司第九大流通股股东。 结合二季

度西藏矿业股价估算， 投入资金约

6500

万元， 与其之前重仓的

ST

重组

股比较，所投资金更多。

对此， 上海国鸣投资管理有限公

司董事总经理励军在接受证券时报记

者采访时表示，实际上吴鸣霄在

2009

年就相当关注新能源板块中的锂矿。

目前， 吴鸣霄为上海国鸣的创始人及

实际控制人， 该公司主要从事基金投

资、对冲基金、私募股权投资、风险投

资、地产基金等，其投资风格和思路都

深受吴鸣霄影响。

据介绍， 吴鸣霄投资西藏矿业主

要基于两个重要判断。 一是中国产业

结构调整已到关键阶段， 政府引导产

业转型的力度空前， 其中很重要的一

点是引导投资流向新能源新材料方

面， 而大量的产业资本投入将带动新

兴产业实现实质性飞跃。 其次是对于

资源的价值判断。 在中国对上游资源

品的依赖程度越来越高的情况下，锂

电动力汽车对锂资源的依赖相当于燃

油汽车对石油的依赖， 因此最简单的

逻辑就是抓住最上游的资源品。 西藏

矿业旗下的扎布耶是中国最大、 全球

第三大锂盐湖， 当然是最好的投资标

的；并且，过去锂电汽车产业还没有起

来，中下游企业缺乏技术资金投入，现

在则恰逢其时， 这从产业资本的投向

上也可以判断出来， 可谓天时地利人

和。

不仅如此， 吴鸣霄及其控制的上

海国鸣在做相关投资决策时， 还对锂

的上下游产业和竞争对手做过最细致

的调研。在他们看来，不管下游技术最

终是磷酸铁锂还是锰酸锂胜出， 终归

万变不离其宗，都离不开锂矿资源。

励军称， 当时上海国鸣董事长秦

毅亲自飞赴正在发生泥石流的四川阿

坝州， 会见当地的经委主任了解第一

手锂矿资料， 他则找到中国地质科学

院国土资源部盐湖资源与环境重点实

验室主任郑绵平院士， 了解他们在扎

布耶的提锂产业化示范工程基地情

况。 在了解到江西省和宜春市政府对

锂产业发展非常支持后， 上海国鸣的

侯安君又马上拜访了江西工业与信息

化委员会谢碧联主任和宜春市锂电新

能源发展局局长罗智勇， 向其了解相

关的产业政策。

据悉，吴鸣霄投资

ST

股和矿业股

实际采取了两个不同策略， 即事件驱

动型策略和创新策略。 创新策略是选

择大的行业技术转变带来的市场爆发

机会， 在这方面时间点的选择也非常

重要，如

2009

年整个锂电动力汽车产

业链开始启动， 尽管当时市场还有非

常大的分歧， 但今年已基本得到市场

认可并进入快速上升阶段。

此前，市场一直传言比亚迪将要

受让西藏矿业旗下扎布耶锂矿股权，

这在上周五西藏矿业的相关公告中

得到证实。 从这方面来看，吴鸣霄及

其团队对锂矿股的投资和产业资本

领军者的步调显得颇为一致。励军对

记者表示，最近他们正在关注必和必

拓和中化集团对加拿大钾肥公司进

行收购的情况，上海国鸣矿业基金负

责人李炜已飞到加拿大对收购进程

进行调研。

抢建生产线新疆水泥过剩说言之尚早
证券时报记者

靳书阳

� � � �新疆地区如火如荼的基建投资

让相关行业的扩产热情日益高涨。 以

水泥行业为例，

8

月份以来，已有青松

建化（

600425

）、天山股份（

000887

）、

西部建设（

002302

）等多家新疆上市

公司宣布上马水泥生产线。

众多水泥项目的上马引发了对

新疆地区未来水泥产能过剩的担忧。

对此，业内分析人士认为，在特殊发

展时期的背景下，该地区水泥销售可

能在相当长的一段时期保持景气。 国

金证券研究员贺国文表示，根据国家

新疆工作会议的安排，“十二五”期

间，新疆固定资产投资较“十一五”期

间将翻番，有望达到

2.3

万亿元。未来

数年的水泥需求不成问题。

招商证券研究员王晶晶也表示，

由于目前尚无法确定年后的供需情

况，产能过剩的担心为时过早。 对水

泥企业而言， 基于跨越式发展考虑，

与其看着其他投资者建设生产线，不

如抢先一步占据优势矿山资源和市

场资源。 这或许是疆内水泥厂商的共

同想法。

新疆独有的地理位置，则使得该

地区的水泥销售形成了近乎独立的

市场。 天山股份董秘办人士向记者介

绍，由于路途遥远，以及交通运输能

力的限制，宁夏、甘肃生产的水泥运

到新疆已不具备价格优势。 随着疆内

各项工程的兴建，未来新增产能的销

量及售价都具有一定保障。

就在

9

月

16

日， 天山股份公告，

公司将在乌鲁木齐等地新建共

1360

万吨产能的生产线， 未来新增产能将

是目前的

2.3

倍左右，投资额逾

43

亿

元。此举的主要目的在于提前布局，抢

占先机，迅速增大东疆市场占有率。在

巩固占据优势的北疆市场同时， 也能

相应扩大南疆市场的话语权。

中国玻纤
接到欧盟反倾销初裁公告

本报讯 近日 ， 中国 玻 纤

（

600176

）接到欧盟委员会作出的反

倾销初裁公告， 初步认定来自中国

的有关玻璃纤维产品存有倾销事实

并对其境内同行业造成损害， 向中

国玻纤控股子公司巨石集团有限公

司等主要玻纤企业的相关涉案产品

征收

43.6%

的临时反倾销税， 税款

由当地进口商承担。

中国玻纤

2009

年向欧盟出口

的玻璃纤维产品销售额约

4058

万

美元， 约占公司全年营业收入的

8.7%

，预计出口欧盟市场的产品在

近期会略有下降。中国玻纤表示，上

述欧盟委员会的反倾销税率为初裁

结果，根据欧盟反倾销调查程序，预

计

6

个月内欧盟委员会将发布最终

裁定结果。 （建 业）

兰太实业
举行上市

1 0

周年庆典
本报讯 昨日 ， 兰太实业

（

600328

）在内蒙古阿拉善经济开发

区举行上市

10

周年庆典。公司董事

长李德禄表示， 上市

10

年以来，公

司按照以盐为基础、横向拓宽、纵向

延伸、科学发展的经营思路，取得了

全面发展。

据介绍，兰太实业

10

年来资产

总额已达

40.8

亿元，是上市之初的

8.8

倍； 累积实现利润

6.6

亿元，上

缴税金

12.9

亿元。 公司股票市值由

上市之初的

3

亿元上升到现在的

36

亿元， 累计现金分红

1.05

亿元。

在未来

3-5

年，公司将重点建设青

海年产

100

万吨纯碱项目， 实现资

产规模超百亿、 销售收入超

50

亿、

利润总额

6

亿的目标。 （高 璐）

百联股份
推新型融资消费

本报讯 昨日， 百联股份

（

600631

）与全国首批、上海首家消

费金融公司———中银消费金融公司

签署战略合作框架协议， 并随即启

动“中银消费庆百天，购物返利在百

联”的联合营销活动。

协议签署意味着消费金融这一

新型消费融资工具在

7

月中旬登陆

第一八佰伴之后， 继续推向上海主

要的百货商厦。 这也是百联股份率

先在国内百货行业主动推广新型融

资消费的一次全新尝试。

据了解， 目前消费金融业务的

合作推广对提升百联股份的销售额

不会起到立竿见影的作用， 但可能

为百联股份带来新鲜的客户群体并

积累融资销售模式的经验， 这也是

百联集团积极参与消费金融创新试

点的原因之一。 （刘晓晖）


