
（

上接
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）

４

、经投集团持有张家界市城市污水处理有限责任公司

９９％

股权，通过张家界市火车站广场建设开发有限责任公司持有

张家界市城市污水处理有限责任公司

１％

股权；

５

、张家界市火车站广场建设开发有限责任公司持有张家界市金正广告有限责任公司

９９％

股权；

６

、环保客运持有张家界景区旅游文化传播有限公司

９９％

股权（因业务调整，张家界景区旅游文化传播有限公司未开展

经营活动）；

７

、环保客运持有张家界易程天下信息技术有限公司

５１％

股权。

经投集团参股公司情况如下表：

公司名称 成立时间

注册资本

（万元）

持股比例 主营业务

湖南张家界水电开发有限责

任公司

１９９５－４－２０ １０

，

０００ １４％

水利发电生产经营

湖南省张家界机场实业开发

有限公司

１９９４－１１－１６ １００ ３０％

土地综合开发服务，政策允许经营

的针纺织品、五金交电化工、百货、

建筑材料、电子产品等。

张家界建设监理有限公司

２００２－６－１３ １００ ２４％

房屋建筑工程监理乙级，市政公用

工程（不含桥梁、燃气）监理乙级

（四）主要业务及经营情况

经投集团为控股型公司，主要进行投资管理业务，本身并不直接从事生产经营。 经投集团主要职能为整合国有优质资

产，为城市基础设施建设提供投融资服务并负责相关管理事宜。

截止目前，经投集团已累计筹集城市和交通基础设施各类建设资金

３９．９

亿元，投资建设的工程和项目包括张家界子午

西路、防洪堤、城区截污干管、大庸桥公园等，并正在筹建中心汽车站、贺龙体育中心、“六路四桥”综合改造等工程项目。

（五）主要财务数据

经投集团最近三年经审计的财务数据如下：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／２００８

年度

２００７

年

１２

月

３１

日

／２００７

年度

总资产

８

，

６３３

，

５４３

，

３７４．５５ ４

，

４２３

，

６０６

，

３２６．６３ ３

，

８４１

，

９４６

，

６６２．２０

总负债

３

，

７９６

，

７４９

，

９７３．２１ ２

，

８５５

，

２４２

，

２３５．２２ ２

，

３６６

，

３８０

，

７１８．０６

净资产

４

，

６７８

，

７９３

，

３８２．８０ １

，

５６８

，

３６４

，

０９１．４１ １

，

４７５

，

５６５

，

９４４．１４

营业收入

４００

，

１１５

，

０４２．２８ ３２２

，

５１０

，

８９５．５３ ２４４

，

３７７

，

７２６．８６

营业利润

３７

，

３６２

，

９８６．３７ １４０

，

１７０

，

５８０．４８ １４２

，

８２１

，

２４０．４７

利润总额

７８

，

１０４

，

０３５．６９ ６５

，

８０２

，

５０５．６６ １４０

，

６７１

，

８６０．７１

净利润

９３

，

０８５

，

９０７．９５ ７７

，

６２４

，

３３６．３８ １１５

，

５８７

，

２１５．０５

三、武陵源旅游公司的基本情况

（一）公司基本情况

公司名称：张家界市武陵源旅游产业发展有限公司

成立日期：

２００１

年

５

月

２８

日

注册地址：张家界市武陵源区索溪峪镇军地坪

注册资本：人民币

３９

，

０００

万元

营业执照注册号：

４３０８０００００００１３７６

税务登记证号：湘地税字

４３０８１１７２７９７２９１９

法定代表人：侯启雄

公司类型：国有独资有限责任公司

经营范围：武陵源风景区门票销售及旅游相关产业服务，旅游产品制造、销售；设计、发布户外广告；旅游产业开开；责任

保险、意外伤害保险、机动车辆保险（有效期三年）；园林绿化（凭资质证）。

（二）历史沿革及股权结构

武陵源旅游公司于

２００１

年

５

月

２８

日由张家界市武陵源区人民政府出资组建，属国有独资企业，注册资本为人民币

５

，

０００

万元，上述出资已经全部到位并经张方正会师验字［

２００１

］

１２１

号《验资报告》验证。

经武陵源区人民政府同意，

２０１０

年

５

月

５

日， 张家界市武陵源区国有资产管理办公室就武陵源旅游公司增资事宜作出

决议（张武国资［

２０１０

］

０１

号），同意增加武陵源旅游公司注册资本

３４０００

万元，其中货币增资

１１７４９

万元，资本公积转增注册

资本

２２２５１

万元。 张家界锦诚联合会计师事务所对此次增资事项出具了张锦诚会验字［

２０１０

］

００８３

号《验资报告》。

２０１０

年

５

月

７

日，武陵源旅游公司就上述增资事宜办理了工商变更登记。

目前，武陵源旅游公司与其股东的股权关系如下图所示：

注：武陵源区旅游门票管理局作为张家界市武陵源区人民政府的代表履行对武陵源旅游公司的股东职责。

（三）主要业务及经营情况

武陵源旅游公司主要经营武陵源风景区门票销售，开发并推广旅游项目，广告业务等。

（四）主要财务数据

武陵源旅游公司最近三年经审计的财务数据如下：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／２００８

年度

２００７

年

１２

月

３１

日

／２００７

年度

总资产

１

，

８２４

，

２４６

，

３７４．１４ １

，

５１９

，

５２５

，

２７７．９４ １１８

，

１２０

，

２６９．７９

总负债

９８３

，

４２９

，

７８０．３８ ８３７

，

６８７

，

２９０．３１ ５９３

，

９３３

，

００４．７９

净资产

８４０

，

８１６

，

５９３．７６ ６８１

，

８３７

，

９８７．６３ ５２４

，

１８７

，

２６５．００

营业收入

３２８

，

５０６

，

５３５．００ ２６１

，

３００

，

９６５．００ ３３７

，

９２６

，

４５２．００

营业利润

１１

，

１８８

，

３５１．９６ －４

，

４００

，

４８７．９８ ５２

，

６９３

，

７５６．０８

利润总额

１１

，

９７１

，

４７４．８４ １

，

１４０

，

９６８．１３ ４８

，

１５４

，

７４４．４７

净利润

８

，

９７８

，

６０６．１３ ５９６

，

７２２．６３ ３５

，

９０２

，

３２８．７１

四、森林公园管理处的基本情况

（一）企业基本情况

企业名称：张家界国家森林公园管理处

成立日期：

１９９８

年

６

月

１

日

住所：张家界锣鼓塔

注册资金：人民币

２２５０．００

万元

营业执照注册号：

４３０８１１０００００００７２

（

３－３

）

税务登记证号：湘地税字

４３０８１１４４６７９４３３５

号

法定代表人：李军

经济性质：全民所有制

经营范围：公园管理；园林绿化。 下属企业整体出租、旅游门票、旅游服务、木材、建筑材料、照相、针纺纺织品、百货、文化

用品、副食、五金交电、化工用品、水电、石油、液化汽汽车修理、养殖、歌舞欣赏、保健按摩、茶叶加工、电视广告（以上经营范

围涉及前置审批的，凭相关部门核发的许可证为准）。

（二）历史沿革及股权结构

森林公园管理处系

１９９８

年

６

月

１

日在张家界市工商行政管理局武陵源分局登记注册的全民所有制企业， 其上级主管

单位为张家界市人民政府。 森林公园管理处注册资本为人民币

２２５０

万元，经营范围为公园管理，园林绿化；下属企业整体出

租旅游门票、旅游服务、木材、建筑材料、相、针纺织品、百货、文化用品、副食、金交电、化工用品、水电、石油、液化气、汽车修

理、养殖、歌舞欣赏、保健按摩、茶叶加工、电视广告（以上经营范围涉及前置许可的，凭相关部门核发的许可证为准）。

森林公园管理处最近三年均通过了工商年检，依法有效存续，截至本报告书签署之日，不存在有破产、解散、清算以及其

他根据我国现行有效的法律、法规、规范性文件和企业章程的规定需要终止的情形。

目前，森林公园管理处与其上级单位的股权关系如下图所示：

（三）控股及参股公司情况

截至本报告书签署之日，森林公园管理处控股及参股企业如下表所示：

公司名称 成立时间

注册资本

（万元）

持股比例 主营业务

张家界绿源产业发展投资有限公司

２００８－８ ３

，

０００ １００％

房地产及矿产项目投资

张家界市易程天下环保客运有限公司

２００１－１１－２０ ５

，

０００ １９％

景区内游客运输业务

张家界黄石寨客运索道有限公司

１９９４－３－２６ ３

，

６００ ４９％

景区索道运营管理业务

（四）主要业务及经营情况

森林公园管理处主要从事公园管理、园林绿化、旅游门票、旅游服务等业务。

（五）主要财务数据

森林公园管理处最近三年财务数据如下（以下数据未经审计）：

单位：元

项 目

２００９

年

１２

月

３１

日

／２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／２００８

年度

２００７

年

１２

月

３１

日

／２００７

年度

总资产

３２５

，

０１６

，

４２１．３８ ３３９

，

３０７

，

８１２．２３ ２３１

，

５７２

，

２５０．６２

总负债

２３７

，

３９８

，

５４６．７９ ３６４

，

０３０

，

９８９．４８ ２２３

，

１３８

，

２３０．３４

净资产

８７

，

６１７

，

８７４．５９ －２４

，

７２３

，

１７７．２５ ８

，

４３４

，

０２０．２８

营业收入

６７

，

６４１

，

４１０．１１ ６６

，

２５５

，

８４８．８９ ９８

，

２４１

，

６１６．６９

营业利润

－５５

，

４０５

，

４５２．６５ ４５

，

３０１

，

２０４．４２ －５８

，

１７５

，

１８１．１１

利润总额

－４９

，

０３２

，

７８５．６６ －４５

，

７４４

，

２５７．３４ －１６

，

１８７

，

７０９．６４

净利润

－４９

，

０３２

，

７８５．６６ －４７

，

２４４

，

２５７．３４ －１９

，

３７１

，

４０８．５８

五、交易对方与上市公司之间的关联关系情况

１

、关联关系说明

交易对方经投集团为本公司的控股股东，为本公司的关联方。 交易对方武陵源旅游公司和森林公园管理处与本公司无

关联关系。

２

、交易对方推荐董事、高级管理人员情况

截至本报告书签署之日，交易对方经投集团向本公司推荐的现任董事和高级管理人员情况如下：

姓名 职务

李智勇 董事长

袁祖荣 副董事长

罗选国 董事、总裁

蔡和忠 董事

在此次重大资产重组暨关联交易事项的董事会决策中，上述董事和高级管理人员已履行了相关回避制度，未参与董事

会表决。

六、交易对方的违法违规情况截至本报告书签署之日，经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理三家公司及其主要管

理人员最近五年内未受到过影响本次交易的与证券市场相关的行政处罚、刑事处罚，不存在涉及与经济纠纷有关的重大民

事诉讼或者仲裁之情形。

第四节 交易标的

一、交易标的概况

根据本公司与经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处共同签订的《发行股份购买资产协议》，本公司拟以非公开

发行股份为对价购买经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处共同持有的环保客运

１００％

股权。

本次重大资产重组的交易标的为环保客运的全部股权，本次交易完成后，环保客运将成为本公司的全资子公司。

二、环保客运的基本情况

（一）公司概况

公司名称：张家界市易程天下环保客运有限公司

设立日期：

２００１

年

１１

月

２０

日

注册地址：张家界市武陵源区军地坪

注册资本：人民币

５０

，

０００

，

０００

元

法定代表人：袁祖荣

企业性质：有限责任公司

营业执照注册号：

４３０８０００００００２８２６

税务登记证号码：湘地税

４３０８０１７３２８６２７４９

号

经营范围：省际班车客运、市际班车客运、县际班车客运、县内班车客运、省际包车客运、市际包车客运、县际包车客运、

县内包车客运；法律允许的旅游产业、环保产业、信息产业和高科技产业开发，政策允许经营的国内贸易业务。

主营业务：武陵源风景区内旅客的运输业务以及旅行社业务。

（二）历史沿革及股权结构

环保客运原名张家界景区环保旅游客运有限公司，设立于

２００１

年

１１

月，是经张家界市发展计划委员会张计投［

２００１

］

１７５

号文批准，由经投集团、武陵源旅游公司、森林公园管理处三家共同投资组建的国有独资企业。环保客运设立时的注册资

本为人民币

５００

万元，其中，经投集团出资

２７５

万元，占注册资本的

５５％

；武陵源旅游公司出资

１７５

万元，占注册资本的

３５％

；森林公园管理处出资

５０

万元，占注册资本的

１０％

。 上述出资已全部到位并经张方正会师验字［

２００１

］

１７５

号《验资报告》

审验。 环保客运设立时的股权结构为：

单位：万元

股东名称 出资金额 出资比例 出资方式

经投集团

２７５ ５５％

货币

武陵源旅游公司

１７５ ３５％

货币

森林公园管理处

５０ １０％

货币

合计

５００ １００％ －

２００２

年

５

月，经投集团、武陵源旅游公司和森林公园管理处分别以现金方式增资

４４０

万元、

２８０

万元和

８０

万元，此次增

资后，环保客运的注册资本由

５００

万元增加到

１

，

３００

万元，其各股东的持股比例保持不变。 上述增资已全部到位并经张方正

会师验字［

２００２

］

１１４

《验资报告》审验。

２００３

年

５

月，经投集团、武陵源旅游公司分别与森林公园管理处签署了《股权转让协议书》，经投集团将其所持环保客运

４％

的股权转让给森林公园管理处，武陵源旅游公司将其所持环保客运

５％

的股权转让给森林公园管理处。 股权转让后，环保

客运的股权结构为：经投集团持股

５１％

，武陵源旅游公司持股

３０％

，森林公园管理处持股

１９％

。本次股权转让后，环保客运与

２００６

年增资事项一并办理相关的工商变更登记手续。本次股权转让系国有股东之间的股权划转，并无实际价款支付。环保客

运的股权结构为：

单位：万元

股东名称 出资金额 出资比例 出资方式

经投集团

６６３ ５１％

货币

武陵源旅游公司

３９０ ３０％

货币

森林公园管理处

２４７ １９％

货币

合计

１

，

３００ １００％ －

２００６

年

４

月，经投集团以现金增资

１０２

万元，以资本公积转增股本

１

，

７８５

万元；武陵源旅游公司以现金增资

６０

万元，以

资本公积转增股本

１

，

０５０

万元；森林公园管理处以现金增资

３８

万元，以资本公积转增股本

６６５

万元，此次增资后，环保客运

的注册资本由

１

，

３００

万元增加到

５

，

０００

万元，其各股东的持股比例保持不变。 上述增资已全部到位并经张方正验字［

２００６

］

４１

号《验资报告》审验。

２００７

年

１２

月，有关各方签订《股份转让协议》，经投集团将其所持环保客运

５．４％

的股权转让给湖南新大新股份有限公

司，将其所持环保客运

１２．６％

的股权转让给张家界新大新置业有限公司，将其所持环保客运

１．３８％

的股权转让给英国弗洛依

德公司； 武陵源旅游公司将其所持环保客运

１１．４％

的股权转让给英国弗洛依德公司； 森林公园管理处将其所持环保客运

１．０２％

的股权转让给英国弗洛依德公司， 将其所持环保客运

６．２％

的股权转让给北京百龙绿色科技企业总公司。

上述股权转让系基于张家界市政府和张家界市国资委对全市旅游资源的整合和市国有企业经营方向的调整而进行的

股权调整，根据张家界市国资委张国资［

２００８

］

１１

号《关于终止合并张家界大庸府城文化旅游管理有限公司和张家界百龙天

梯旅游发展有限公司的批复》，鉴于各方在此次股权转让中未能达成一致的事实，本次股权转让自动失效，转让各方恢复转

让前股份结构的原状。

２００８

年

５

月，有关各方签订《股份转让协议》，湖南新大新股份有限公司、张家界新大新置业有限公司、

英国弗洛依德公司和北京百龙绿色科技企业总公司分别将其从经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处受让取得的环

保客运共计

３８％

的股权分别转回给经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处。

经过

２００７

年

１２

月和

２００８

年

５

月的股权转让，环保客运公司的股权结构并未发生变更，上述股权转让均未支付对价。

２００８

年

６

月

６

日， 公司名称变更为 “张家界易程天下环保客运有限公司”， 企业法人营业执照注册号变更为：

４３０８０００００００２８２６

。

截至本报告书签署之日，环保客运的股权结构如下：

单位：万元

股东名称 出资金额 出资比例 出资方式

经投集团

２

，

５５０ ５１％

货币

武陵源旅游公司

１

，

５００ ３０％

货币

森林公园管理处

９５０ １９％

货币

合计

５

，

０００ １００％ －

（三）主要子公司的情况

截止本报告书签署日，环保客运共有控股子公司

３

家，分别为张家界市中国旅行社有限公司、张家界易程天下信息技术

有限公司、张家界景区旅游文化传播有限公司，环保客运无参股公司。 各子公司的情况如下：

１

、张家界市中国旅行社有限公司

名称 张家界市中国旅行社有限公司

注册资本

１

，

５００

，

０００

元

注册地址 张家界市紫舞路（市中级人民法院院内）

设立日期

２００４

年

４

月

６

日

法定代表人 田奇振

营业执照注册号

４３０８０００００００４８１３

经营范围 国内旅游、入境旅游、出境旅游业务；旅游商品销售。

张家界市中国旅行社有限公司主要从事入境旅游及国内旅游业务。 截止本报告书签署日，环保客运持有张家界市中国

旅行社有限公司

１００％

的股权。

张家界市中国旅行社有限公司最近两年一期的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动资产

３

，

８２８

，

３３５．８５ ２

，

５８６

，

０９６．４４ ３

，

６６６

，

２８４．５５

非流动资产

２０１

，

５６１．９０ １９９

，

７６５．２６ ４９９

，

７８５．１３

总资产

４

，

０２９

，

８９７．７５ ２

，

７８５

，

８６１．７０ ４

，

１６６

，

０６９．６８

总负债

２

，

６６１

，

７３０．９６ ２

，

００９

，

７６１．８７ ７

，

７９９

，

２２１．９８

净资产

１

，

３６８

，

１６６．７９ ７７６

，

０９９．８３ －３

，

６３３

，

１５２．３０

资产负债率

６６．０５％ ７２．１４％ １８７．２１％

注：张家界市中国旅行社有限公司

２００９

年

１２

月

３１

日的净资产较

２００８

年

１２

月

３１

日增加较多，主要是由于

２００９

年

８

月其对经投集团

３１５．２３

万元的债务得到了经投集团的豁免。

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

４３

，

０５０

，

５２０．０１ ７４

，

９９２

，

５６８．０２ ４１

，

４９１

，

９１７．７６

营业成本

３８

，

７７０

，

７９０．５０ ６７

，

３２２

，

８３５．５３ ３７

，

８６３

，

６５８．９３

利润总额

－２０７

，

９３３．０４ １

，

５５１

，

２２２．６１ －２

，

８７５

，

６７５．３１

净利润

－２０７

，

９３３．０４ １

，

２５６

，

９２３．３８ －３

，

０１５

，

０６２．３４

２

、张家界易程天下信息技术有限公司

名称 张家界易程天下信息技术有限公司

注册资本

２

，

１００

，

０００

元

注册地址 张家界市月亮湾花园经投集团大厦二楼

设立日期

２００５

年

１

月

２１

日

法定代表人 罗选国

营业执照注册号

４３０８００４０００００３９７

经营范围

经营易程天下网及相关技术开发、配套服务，各类广告的策划、设计、

代理、制作、发布和经营

张家界易程天下信息技术有限公司主要从事网站及相关技术开发、广告业务。 截止本报告书签署日，张家界易程天下信

息技术有限公司的股权结构为：环保客运持股

５１％

，台湾捷宇国际旅行社股份有限公司（中国台湾）持股

４９％

。其中台湾捷宇

国际旅行社股份有限公司系注册地在中国台湾的一家旅游公司，法定代表人林维成。 该公司目前股权结构为：自然人林维成

持有其

７０％

股权，自然人陈淑慧持有其

３０％

股权，林维成为台湾捷宇国际旅行社股份有限公司控股股东、实际控制人。 台湾

捷宇国际旅行社股份有限公司及其股东、实际控制人与本公司及本公司董事、监事、高级管理人员；与本次重大资产重组的

交易对方经投集团、武陵源旅游公司及森林公园管理处及相关人员均不存在关联关系。

张家界易程天下信息技术有限公司最近两年一期的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动资产

１

，

０２１

，

４７５．６１ ２

，

６３５

，

５７４．４９ ６３６

，

２６７．５８

非流动资产

１

，

０１３

，

９１４．１６ １

，

０２８

，

３５９．０８ ７

，

００３

，

０２２．０７

总资产

２

，

０３５

，

３８９．７７ ３

，

６６３

，

９３３．５７ ７

，

６３９

，

２８９．６５

总负债

４

，

７１６

，

７３０．７０ ６

，

５３５

，

３９１．０１ １０

，

２３５

，

４８４．１２

净资产

－２

，

６８１

，

３４０．９３ －２

，

８７１

，

４５７．４４ －２

，

５９６

，

１９４．４７

资产负债率

２３１．７４％ １７８．３７％ １３４．００％

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

７９７

，

２３５．７２ ４５６

，

６６７．３７ １

，

１６４

，

７２３．００

营业成本

２８７

，

７６０．００ ９１

，

０７７．６０ ４６６

，

５３２．２１

利润总额

１９０

，

１１６．５１ －２７７

，

６７６．２４ －４１４

，

２９７．７４

净利润

１９０

，

１１６．５１ －２７７

，

６７６．２４ －４１４

，

２９７．７４

３

、张家界易程天下国际旅行社有限公司

名称 张家界易程天下国际旅行社有限公司

注册资本

１

，

０００

，

０００

元

注册地址 张家界市永定区大庸府城

Ｃ１

栋四楼

设立日期

２００６

年

６

月

９

日

法定代表人 罗选国

营业执照注册号

４３０８００１０００５２３

经营范围 入境旅游，国内旅游，旅游产品销售

张家界易程天下国际旅行社有限公司主要从事入境旅游及国内旅游业务。 截止本报告书签署日，张家界易程天下国际

旅行社有限公司的股权结构为：张家界市易程天下信息技术有限公司持股

９９％

，环保客运持股

１％

。

张家界易程天下国际旅行社有限公司最近两年一期的主要财务数据如下：

①

资产负债表主要数据

单位：元

项目

２０１０

年

６

月

３０

日

２００９

年

１２

月

３１

日

２００８

年

１２

月

３１

日

流动资产

９８７

，

１２７．９３ １

，

８０７

，

７３５．２０

４

，

０５０

，

３４４．５２

３

非流动资产

１４

，

５１０．２８ １７

，

６０２．２０ ５４０

，

５７０．１１

总资产

１

，

００１

，

６３８．２１ １

，

８２５

，

３３７．４０ ４

，

４９３

，

４４６．９４

总负债

１

，

４１４

，

１４２．１１ ２

，

１１９

，

３５３．４８ ３７３

，

２９２．５０

净资产

－４１２

，

５０３．９０ －２９４

，

０１６．０８ ４

，

２１７

，

６２２．１３

资产负债率

１４１．１８％ １１６．１１％ ８．３１％

②

利润表主要数据

单位：元

项目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

营业收入

１０

，

６２１

，

５７９．５７ ３１

，

７９７

，

７６４．６２ ７

，

３６６

，

３６８．３３

营业成本

９

，

７３７

，

９１６．３７ ２９

，

２９３

，

０１７．６６ ５

，

８６４

，

５６７．３８

利润总额

－１１８

，

４８７．８２ －４１４

，

９８３．３０ －１９

，

６９０．０８

净利润

－１１８

，

４８７．８２ －５１１

，

６３８．２１ －３７

，

１５８．６３

（四）主要资产的权属状况、主要负债及对外担保情况

１

、主要资产权属状况

环保客运的资产由其本部资产和下属子公司股权组成。 环保客运的主要资产情况如下：

（

１

）环保客车等运输工具

环保客运现有

２０３

台武陵源景区环保客车。 环保客车的权属证明均为环保客运所有，没有权属争议，不存在被查封、扣

押、拍卖等强制性措施的情形。

（

２

）房屋建筑物

环保客运目前拥有

１

处房产，其具体情况如下：

产权人 产权证编号 房屋坐落 建筑面积（平方米） 是否抵押

环保客运

公司

张家界房权证武陵源字

第

０２９９２

号

军地坪街道办事处吴

家峪居委会吴家峪口

３２５２．１８

否

上述房产均不存在权属争议，不存在被查封、扣押、拍卖等强制性措施的情形。

（

３

）公路及设施

环保客运拥有索溪峪标志门至梓木岗、天子山贺龙公园至天下第一桥，森林公园老磨湾至黄石寨索道下站等线路的公

路资产及相关设施。 上述公路及设施均不存在权属争议，不存在被查封、扣押、拍卖等强制性措施的情形。

（

４

）子公司的股权

环保客运现直接或间接持有张家界市中国旅行社有限公司

１００％

股权、张家界易程天下信息技术有限公司

５１％

股权、张

家界易程天下国际旅行社有限公司

１００％

股权。 上述各子公司的股权均无质押、担保，无权属纠纷。

（

５

）武陵源核心景区的运输项目经营和收费权

环保客运现拥有武陵源核心景区各门派站以内旅客道路运输项目的独家经营权和收费权，根据张家界市武陵源区政府

张武政发［

２００２

］

０４

号文，上述权利的期限为

４５

年。

２

、主要负债情况

根据南方民和出具的深南财审报字（

２０１０

）第

ＣＡ１－１１６

号审计报告，截至

２０１０

年

６

月

３０

日，环保客运合并报表的资产

负债率为

４７．９８％

，母公司报表的资产负债率为

４７．０７％

，环保客运合并报表中负债情况如下：

单位：元

负债

２０１０

年

６

月

３０

日 比例

流动负债：

短期借款

５５

，

０００

，

０００．００ ３７．８２％

应付账款

１

，

７５１

，

９７３．２０ １．２０％

预收账款

１８３

，

７７０．００ ０．１３％

应付职工薪酬

７４２

，

６４９．０７ ０．５１％

应交税费

８

，

７３３

，

５５５．９１ ６．０１％

应付利息

１４３

，

２０１．００ ０．１０％

其他应付款

３

，

３８０

，

３４３．３２ ２．３２％

一年内到期的非流动负债

流动负债合计

６９

，

９３５

，

４９２．５０ ４８．０９％

非流动负债：

长期借款

７４

，

０００

，

０００．００ ５０．８８％

长期应付款

１

，

５００

，

０００．００ １．０３％

非流动负债合计：

７５

，

５００

，

０００．００ ５１．９１％

负债合计

１４５

，

４３５

，

４９２．５０ １００．００％

３

、借款及对外担保情况

截至

２０１０

年

６

月

３０

日，环保客运的借款及担保情况如下：

２００９

年

４

月

３

日，环保客运以公司景区门票经营权作价

１５

亿元出质，与中国农业银行张家界市武陵源区支行签订最高

权利质押合同，期限自

２００９

年

４

月

１

日起至

２０１４

年

４

月

１

日止。 于

２００９

年

１１

月

２０

日借款

２５００

万元（至

２０１０

年

１１

月

２０

日到期），年利率

５．３１％

、于

２００９

年

１２

月

４

日借款

１５００

万元（至

２０１０

年

１２

月

４

日到期），年利率

５．３１％

；于

２０１０

年

１

月

２２

日借款

１５００

万（至

２０１１

年

１

月

２１

日到期），年利率

５．３１％

；至

２０１０

年

６

月

３１

日借款余额

５

，

５００．００

万元。

２００９

年

１１

月

１７

日，环保客运以公司景区门票收费权质押，与中国银行股份有限公司张家界分行签订长期借款合同，借

款

２０００

万元，期限自

２００９

年

１１

月

１７

日至

２０１２

年

１１

月

１７

日止，年利率

５．４０％

。

２０１０

年

６

月

２５

日，环保客运以其在武陵源核心景区道路交通客运收费权质押，与中国建设银行股份有限公司张家界市

分行武陵源支行签订人民币借款展期协议，将即将到期的借款

５

，

４００．００

万转为长期借款，借款到期日至

２０１３

年

６

月

２５

日

止。

除上述借款及担保事项外，截至

２０１０

年

６

月

３０

日，环保客运无对外担保事项。

（五）主要财务数据和财务指标

根据南方民和出具的深南财审报字（

２０１０

）第

ＣＡ１－１１６

号，环保客运最近两年及一期合并报表的主要财务数据和财务指

标如下：

单位：元

项 目

２０１０

年

６

月

３０

日

／

２０１０

年

１－６

月

２００９

年

１２

月

３１

日

／

２００９

年度

２００８

年

１２

月

３１

日

／

２００８

年度

总资产

３０３

，

０９１

，

３８１．８４ ２８２

，

３５０

，

９６７．９７ ２３５

，

８５４

，

２２３．１６

总负债

１４５

，

４３５

，

４９２．５０ １４６

，

０２９

，

６１０．０３ １０４

，

４８２

，

６０８．１３

净资产

１５７

，

６５５

，

８８９．３４ １３６

，

３２１

，

３５７．９４ １３１

，

３７１

，

６１５．０３

资产负债率

４７．９８％ ５１．７２％ ４４．３０％

营业收入

１１０

，

０５４

，

３３２．１１ ２１３

，

３２４

，

６６１．２３ １５２

，

４０４

，

７６７．１２

利润总额

２９

，

７５８

，

４５０．６７ ３６

，

９４８

，

２７９．９６ ３１

，

００９

，

００４．７１

净利润

２２

，

２６７

，

３８０．７７ ２４

，

７４０

，

６２８．８６ ２２

，

０５１

，

６６４．９４

净资产收益率

１４．１２％ １８．１５％ １６．９４％

（六）交易股权符合公司章程规定的股权转让前置条件

环保客运的公司章程第十六条规定：“股东向股东以外的人转让其出资时， 必须经评估后三分之二以上表决权股东通

过”。 本次交易已经环保客运股东会批准，符合环保客运的公司章程规定的股权转让前置条件。

（七）最近三年进行的资产评估、交易、增资或改制情况

２００６

年

４

月，环保客运的注册资本由

１

，

３００

万元增加到

５

，

０００

万元，此次增资的详细情况参见本节“二、环保客运的基

本情况”之“（二）历史沿革及股权结构”部分。

２００７

年

１２

月，有关各方签署了《股份转让协议》，约定对环保客运公司的股东权益进行交易，但由于此次股权转让各方

未达成一致，

２００８

年

５

月，各方再次签署《股份转让协议》，将转让的股份再次转回。鉴于上述股权转让并未实质性实施，公司

股东结构并未发生变化，各方未支付对价，详细情况参见本节“二、环保客运的基本情况”之“（二）历史沿革及股权结构”部

分。

除以上股权交易及作为本次重大资产重组的交易标的而进行的资产评估外， 环保客运在最近三年内无其他资产评估、

交易、增资或改制的事项。

（八）本次交易的资产评估情况

１

、评估方法的选择

企业整体资产的评估方法包括收益法、市场法和重置成本法。

收益法，是指通过将评估企业预期收益资本化或折现以确定评估对象价值的评估思路。 其适用的基本条件是：企业具备

持续经营的基础和条件，经营与收益之间存有较稳定的对应关系，并且未来预期收益和风险能够预测并可量化。

市场法，是根据与被评估企业相同或相似的对比公司近期交易的成交价格，通过分析对比公司与被评估企业各自特点

从而确定被评估企业的股权评估价值，市场法的理论基础是同类、同经营规模并具有相同获利能力的企业其市场价值是相

同的（或相似的）。

重置成本法，又称资产基础法，是指在合理评估企业各项资产价值和负债的基础上确定评估对象价值的评估思路。

根据对环保客运经营现状、经营计划及发展规划的了解，以及对其所依托的相关行业、市场的研究分析，评估机构认为

环保客运在同行业中具有竞争力，在未来时期里具有可预期的持续经营能力和盈利能力，具备采用收益法评估的条件。 同时

评估人员取得了与环保客运有限公司生产规模、业务种类相似企业股权交易案例，进而采用市场法确定其整体资产价值。 重

置成本法仅能反映企业资产的自身价值，而不能全面、科学的体现企业的整体价值，并且采用重置成本法也无法涵盖诸如独

家经营、人力资源、商誉等无形资产的价值，所以本次采用收益法和市场法对环保客运有限公司进行评估。

２

、两种评估方法下估值模型的选择

（

１

）收益法估值模型

１

）收益法的定义

收益法是指通过估算（预测）被评估单位或其他资产组合体在未来特定时间内的预期收益，选择合适的折现率将其还原

为当前的资本额或投资额的方法。 其基本公式为：

其中：

Ｐ－

企业价值；

Ａｔ－

企业未来第

ｔ

年的收益额

ｒ－

折现率

ｎ－

收益年限

Ｐｎ－

第

ｎ

年企业的终值

２

）收益指标的选取

①

收益期限的设定

环保客运

２００１

年

１１

月与张家界市武陵源区人民政府、张家界森林公园管理处三方签订的《实施张家界景区环保旅游

客运项目合同书》，该合同书规定环保客运独家经营武陵源核心景区内客运，项目经营期限为

４５

年。 由于环保客运从

２００１

年

１１

月才开始组建筹备，另根据张家界市人民政府

２００２

年

１２

月

３０

日“关于在武陵源核心景区内开展环保旅游客运的通

告”的规定，从

２００３

年元月

８

日凌晨零点开始社会车辆全面退出运营，武陵源核心景区的环保旅游客车由张家界景区环保

客运有限公司组织营运，所以在收益期限的确定上，评估机构采用

４５

年的有限期限。 环保客运自

２００１

年

１１

月投入市场运

营以来，已经运营了

８

个多年度，按照更新换代周期，评估机构谨慎地以剩余的

３６．５

年作为环保客运的收益期限。

②

收益指标的选取

在收益法评估实践中，一般采用净利润或现金流量作为被评估企业的收益指标；本次评估采用现金流量作为其收益指

标。

③

折现率的选取

根据折现率应与所选收益额配比的原则，本次评估选择加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）作为其未来自由现金流量的折现率。

其具体计算公式如下：

其中：

ＷＡＣＣ

――加权平均资本成本

ＫＥ

――权益资本成本

ＫＤ

――债务资本成本

Ｄ／Ｅ

――行业平均资本结构

权益资本成本采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）来估算，具体公式如下：

其中：

Ｋf－

无风险利率

β－

权益的系统风险系数

ＥＲＰ －

市场风险溢价

ＫＣ －

企业特定风险调整系数

债务资本成本按扣减抵税作用后的现时付息债务利率估算，即：

其中：

Ｒ －

付息债务利率

Ｔ －

所得税税率

（

２

）市场法估值模型

１

）市场法评估的基本步骤：

①

选择对比公司

／

案例

②

规范统一财务报表数据

③

计算市场法比率乘数（

Ｍｕｌｔｉｐｌｅｓ

）

④

调整

／

修正比率乘数

⑤

用调整

／

修正后比率乘数计算目标企业评估结果（

Ｖａｌｕｅ Ｉｎｄｉｃａｔｉｏｎ

）

⑥

协调分析选择合理比率乘数计算得出的评估结果（

Ｖａｌｕｅ Ｉｎｄｉｃａｔｉｏｎ

）作为评估结论

⑦

考虑是否需要应用折价

／

溢价，加回非经营性资产净值

２

）市场法的评估方法

本次评估主要采用市场法中的对比公司方式，所谓市场法中的对比公司方式是通过比较与被评估企业处于同一行业的

上市公司的公允市场价值来确定委估企业的公允市场价。 这种方式一般是首先选择与被评估企业处于同一行业的并且股票

交易活跃的上市公司作为对比公司，然后通过交易股价计算对比公司的市场价值。 另一方面，再选择对比公司的一个或几个

收益性和

／

或资产类参数，如

ＥＢＩＴ

，

ＥＢＩＴＤＡ

或总资产、净资产等作为“分析参数”，最后计算对比公司市场价值与所选择分析

参数之间的比例关系

－－－

称之为比率乘数， 将上述比率乘数应用到被评估企业的相应的分析参数中从而得到委估对象的市

场价值。

３

、评估结果

（

１

）收益法评估结论

截至评估基准日

２０１０

年

６

月

３０

日，环保客运经审计的总资产账面值为

３０

，

３０９．１４

万元，总负债账面值为

１４

，

５４３．５４

万

元，股东全部权益（净资产）账面值为

１５

，

７６５．５９

万元，股东全部权益按收益法评估的价值为

６４

，

１０８．６３

万元， 评估增值

４８

，

３４３．０４

万元，增值率

３０６．６４％

。

（

２

）市场法评估结论

截至评估基准日

２０１０

年

６

月

３０

日，环保客运经审计的总资产账面值为

３０

，

３０９．１４

万元，总负债账面值为

１４

，

５４３．５４

万

元，股东全部权益（净资产）账面值为

１５

，

７６５．５９

万元，股东全部权益按市场法评估的价值为

７２

，

７００

万元， 评估增值

５６

，

９３４．４１

万元，增值率

３６１．１３％

。

（

３

）评估结果分析

评估机构通过上述两种评估方法进行估值，其中收益法估值为

６４

，

１０８．６３

万元， 市场法估值为

７２

，

７００

万元。 两种方法

的评估结果差异

８

，

５９１．３７

万元，差异率

１３．４０％

。

收益法是从未来收益的角度出发，以被评估企业现实资产未来可以产生的收益，经过风险折现后的现值和作为被评估

企业股权的评估价值，因此收益法对企业未来的预期发展因素产生的影响考虑比较充分。

市场法则是根据与被评估企业相同或相似的对比公司近期交易的成交价格，通过分析对比公司与被评估企业各自特点

分析确定被评估企业的股权评估价值，市场法的理论基础是同类、同经营规模并具有相同获利能力的企业其市场价值是相

同的（或相似的）。 该方法对企业预期收益的考虑仅局限于目前的增长率对未来的发展趋势的影响，因此与收益法相比存在

差异。 本次评估的被评估公司目前处于一个预期增长期内，因此预期的增长对企业的价值可能影响相对较大，评估机构认为

收益法的结论应该更切合被评估公司的实际情况。

根据上述分析，结合本次评估的评估目的，选择收益法的评估结果作为本次评估的最终评估结论，即环保客运全部股东

权益价值于评估基准日的市场价值为

６４

，

１０８．６３

万元。

４

、收益法评估关于未来收益预测过程及重要参数取值说明

（

１

）收益预测说明

本次对环保客运按收益法评估的收益预测依合并报表口径进行预测，范围包括：环保客运，子公司张家界易程天下信息

技术有限公司、张家界市中国旅行社有限责任公司以及通过子公司张家界易程天下信息技术有限公司控股的张家界易程天

下国际旅行社有限公司。 下面分项目说明预测过程。

①

营业收入

单位：万元

序号 营业收入项目

未 来 五 年 预 测

２０１０．７－１２ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车运行收入

６

，

９００．００ １２

，

６００．００ １３

，

８６０．００ １５

，

２４６．００ １５

，

２４６．００

２

车辆运行补偿收入

２１６．００ ４３２．００ ４３２．００ ４３２．００ ４３２．００

３

市民乘车收入

５．００ １３．００ １３．００ １３．００ １３．００

４

零星收入

５．００ １５．００ １５．００ １５．００ １５．００

５

特惠票收入

２０８．００ ５２０．００ ５７２．００ ６２９．２０ ６９２．１２

６

易程国际旅行社收入

１

，

１１６．０５ ２

，

２７８．７２ ２

，

３９２．６６ ２

，

５１２．２９ ２

，

６３７．９０

７

信息技术公司广告收入

１７０．２８ ２５０．００ ２５０．００ ２５０．００ ２５０．００

８

中国旅行社有限责任公司

４

，

４３６．９２ ８

，

９４２．８８ ９

，

２１３．４９ ９

，

４８９．８９ ９

，

７７３．３３

合计

１３

，

０５７．２５ ２５

，

０５１．６０ ２６

，

７４８．１４ ２８

，

５８７．３８ ２９

，

０５９．３６

Ａ

、 环保客运收入：

２００５

年

－２０１０

年

１－６

月的环保车收入分别为

９１１８．７５

万元、

１１６３２．７９

万元、

１２２７３．４８

万元、

９２０３．２８

万

元、

９４６１．５８

万元、

４９６６．６０

万元，

２００６－２００９

年环保车收入的增长率分别为

２７．５７％

、

５．５１％

、

－２５．０１％

、

２．８１％

。

２００８

年因雪灾、

汶川大地震等非正常原因导致收入下降外， 其余年度收入均增长，

２００９

年收入也逐渐恢复正常。

ａ

、环保车人数预测：

２０１０

年

７－１２

月人数预测：

２０１０

年

１－６

月全票

７５６９３６

人次，优惠票

７２０２９

人次，折合全票

８２７７６５

人

次，较去年同期全票

５８８３２０

人次，优惠票

２９４６６

人次，折合全票

６０３０５５

人次增长

３７．２６％

；比

２００７

年

１－６

月全票

８４２９１２

人

次，优惠票

２９６４６

人次，折合全票

８５７７３５

人次下降

３．４９％

；

２０１０

年

７－８

月实际购全票

４６０６９３

人次，优惠票

１０５４８０

人次，折成

全票

５６４４１５

人次，比去年同期全票

４３５５５５

人次，优惠票

１６７８５

人次，折成全票

４４３９４８

人次，增长

２７．１４％

，比

２００７

年

７－８

月

购全票

５１１５２３

人次，优惠票

７３４１４

人次，折成全票

５４８２３０

人次增长

２．９５％

，剔除价格因素后下降

３．２％

；

２００７

年

９－１２

月全票

６３１１６８

人次，优惠票

１６９０５

人次，折合全票

６３９６２１

人次，

２０１０

年

９－１２

月旅游形势比

２００９

年

９－１２

月要好，但较

２００７

年

９－

１２

月预计要下降，考虑下半年

９－１１

月份往年为旺季因素，今年下半年较

２００７

年正常年份水平下降幅度估算为

１０％

左右，预

测

９－１２

月人数为

５８．６

万人次；

２００７

年

２０５

万人，

２００８

年

１５３

万人，

２００９

年

１５８

万人，

２０１０

年预测

１９８

万人， 旅游形势在

２０１０

年得到恢复，

７－１２

月预测

１１５

万人，

２０１１

年比

２０１０

年增长

６％

，

２０１２

年和

２０１３

年每年增长

１０％

，之后在景区接待设施

不变的情况下预计维持将

２０１３

年接待水平（依据：

２００７

年

７

月

２３

日区发改局公布武陵源区“十一五”规划纲要指标体系，旅

游接待总人次平均增速

１０％

）。

ｂ

、

２００５

年

３

月张家界市人民政府颁布张政发［

２００５

］

２

号 《张家界市人民政府关于调整武陵源核心景区门票价格的通

知》，该文件规定景区门票价格从

２００５

年

４

月

１６

日起由

１５８

元

／

张提高到

２４５

元

／

张，提价后每张门票中分给张家界易程天下

环保客运有限公司的由

５０

元上调为

６０

元。 优惠票票价为

２００５－２００６

年

３８

元

／

人次，

２００７

年

－２００９

年为

３０

元

／

人次，

２０１０

年

起为

５９

元

／

人次。

Ｂ

、车辆运行补偿收入，根据公司与百龙天梯和武陵源索道有限公司签定的合同确定，每年补偿收入

４３２

万元。

Ｃ

、市民乘车及稽查收入包括两部分：一部分是直接居民车上售票收入、收取乘车卡工本费收入，根据现行状况每年按

３

万元预计；二部分是

２０１０

年为执行免票收取环保车票政策的顺利实施，公司增设稽查大队，每年预计

１０

万元稽查补票收

入。

Ｄ

、零星收入：公司为满足一小部分游客特殊需要提供的景区专车收取的收入，现行票价是

１２００

元

／

台

．

天，每年除黄金周

不提供外， 其他时间均提供此项服务。

２００６

年

－２００９

年该项收入分别为：

１２．１１

万元、

１０．１６

万元、

１２．０２

万元、

２９．３０

万元，

２０１０

年上半年已产生收入

１０．３９

万元，下半年按

５

万元预计，以后每年按今年水平

１５

万元预计。

Ｅ

、特惠票人数预测：根据

２００９

年

８

月

６

日市政府第

１２

次常务会议决定，拟对武陵源核心景区免票对象收取环保车费，

已由市物价部门上报省物价局批复

２０１０

年元月

１

日起执行；

２０１０

年

１－６

月实际购买特惠票

４０８７５

人次，下半年按

４００００

人

次预计，

２０１１

年预计达

１０

万人，

２０１２

至

２０１４

年每年增长

１０％

，之后维持

２０１４

年水平不变。

Ｆ

、旅行社的收入预测：旅游业务收入包括张家界市中国旅行社有限责任公司、湖南易程天下国际旅行社有限公司。 收入

预计按两个公司的历史水平，并考虑一定的增长预测。

Ｇ

、子公司天下信息公司收入预测：该公司从

２００９

年底开始主营业务已从新型旅游项目开发、旅游资源地整合和易程天

下网络开发转移到广告业务方面。 现公司广告业务实行自营加代理形式，从

２００９

年起充分利用环保客运公司核心景区监控

系统、车辆、站场广告平台进行广告宣传、收费，开通核心景区直播网站系统，利用网站对景区进行营销，经营网络广告业务，

设立独立的团队进行营销，依据已签合同及已达成意向，考虑一定的增长因素预测每年可实现广告收入

２３０

万元；保险代理

业务，专门代理集团内部车辆的保险事宜收取代理费用，每年预计

２０

万元。

②

营业成本

营业成本主要包括直接成本，工资及福利，间接费用等。

５

年内，各项成本预测情况如下表：

单位：万元

序号 营业成本项目

未 来 五 年 预 测

２０１０．７－１２ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车运行成本

２

，

５１５．３５ ４

，

９７４．４５ ５

，

９０６．５７ ５

，

６７４．０５ ５

，

８３３．１０

２

易程国际旅行社

１

，

０４０．３５ ２

，

１１４．７４ ２

，

２１９．０８ ２

，

３２８．６１ ２

，

４４３．５９

３

信息技术公司广告

５６．７２ ８４．００ ８４．００ ８４．００ ８４．００

４

中国旅行社有限责

任公司

３

，

９５４．６２ ８

，

０６６．６５ ８

，

３０８．６５ ８

，

５５７．９１ ８

，

８１４．６５

合计

７

，

５６７．０４ １５

，

２３９．８４ １６

，

５１８．３０ １６

，

６４４．５８ １７

，

１７５．３４

Ａ

、油料成本预测：

数量：

２００７

年

－２０１０

年

１－６

月的游客人均油耗分别为

０．７８

升、

０．８４

升、

０．７７

升、

０．８２

升， 考虑

２００８

年因自然灾害影响游

客人数急剧下降，

２００９

年因金融危机的影响游客人数未回升而油耗相应偏高。 本次预测按根据

２００７

年至

２００９

年加权平均

油耗

０．８０

升

／

人次及预测的游客数计算油料耗用成本分别为

２０１０

年

７－１２

月

９９．２０

万升、

２０１１

年

１８７．３６

万升、

２０１２

年

２０４．９６

万升、

２０１３

年

２２４．３２

万升、

２０１４

年

２２５．２９

万升。

单价：

２００７

年

－２０１０

年

１－６

月的油价分别为

４．７８

元

／

升、

５．７３

元

／

升、

５．５６

元

／

升、

６．３１

元

／

升， 油价

２０１０

年

６

月

３０

日起

９３＃

油料

６．３９

元

／

升，

Ｏ＃６．２６

元

／

升，

７－１２

月平均按

６．３３

元

／

升计算，

２０１１－２０１２

年每年考虑增长

１０％

，

２０１３－２０１４

年每年考虑增长

５％

。

油料成本

＝

数量

＊

单价

则

２０１０

年

７－１２

月油料成本为

６２７．９４

万元，

２０１１

年油料成本为

１３０４．０３

万元，

２０１２

年油料成本为

１５６９．９９

万元，

２０１３

年

油料成本为

１８０３．５３

万元，

２０１４

年油料成本为

１９０１．４５

万元。

Ｂ

、轮胎成本预测

２００７

年

－２０１０

年

１－６

月的游客人均胎耗分别为

０．６３

元、

０．６３

元、

０．５２

元、

０．５０

元，考虑

２００８

年因自然灾害影响游客人数

急剧下降，

２００９

年因金融危机的影响游客人数未回升而胎耗相应偏高。 本次预测按

２００７－２００９

年三年加权平均数

０．５９

元

／

人

次及预测的游客数计算轮胎耗用成本分别为

２０１０

年

７－１２

月

７３．１６

万元、

２０１１

年

１３８．１８

万元、

２０１２

年

１５１．１６

万元、

２０１３

年

１６５．４４

万元、

２０１４

年

１６６．１５

万元。

Ｃ

、维修保养及修理费预测

２００７

年

－２０１０

年

１－６

月的游客人均维修保养及修理费分别为为

０．５６

元、

０．６５

元、

０．６６

元、

０．７０

元，考虑

２００８

年因自然灾

害影响游客人数急剧下降，

２００９

年因金融危机的影响游客人数未回升而维修费用相应偏高。 本次预测按

２００７－２００９

年三年

加权平均数

０．６２

元

／

人次及预测的游客数计算维修保养及修理费成本分别为

２０１０

年

７－１２

月

７６．８８

万元、

２０１１

年

１４５．２０

万

元、

２０１２

年

１４３．８２

万元、

２０１３

年

１５７．３６

万元、

２０１４

年

１７２．２６

万元。

Ｄ

、工资、福利费、工会经费、教育经费和劳动保险费的预测

根据公司

２００６

年至

２０１０

年

６

月

３０

日平均在职职工人数、平均工资，考虑变动因数预计；福利费按工资一定比例预测。

工资不考虑人员增长按

２０１０

年计划定编岗位

３０６

人预测，工资计划

７９７．３４

万元，考虑公司工资近几年增长幅度不大，在预

测时前两年增长幅度稍微大一些，即前两年分别增幅

１０％

，后两年增幅分别为

５％

预测。员工福利费、工会经费、教育经费、劳

动保险费分别按工资总额的

１４％

、

２％

，

２．５％

和

２９．５％

测算。

Ｅ

、折旧费按照目前的在用资产并考虑以后年度维持现有状况所需的固定资产投入，预计残值后，按分类折旧率分析计

算预测。

Ｆ

、保险费用

保险费用按公司与保险公司协商包干标准

９５００

元

／

台

．

年，则保险费

＝２０３

台

＊９５００＝１９２８５００

元，每年按

２００

万元预计。

Ｇ

、易程信息成本预测：广告制作成本按广告收入的

１０％

预计，品牌策划费按

１０

万年

／

元预计，考虑前几年可能投入较多，

评估时逐年考虑了一定的增长。

Ｈ

、其他成本项目根据经验数据以及公司管理考核目标分析预测。

③

营业税金及附加

５

年内各项营业税金及附加预测情况如下表：

单位：万元

序号 营业税金及附加项目

未 来 五 年 预 测

２０１０．７－１２ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

４０８．８７ ７６４．７４ ８３８．３８ ９１９．６２ ９２４．００

２

易程国际旅行社

１１．９４ １３．２５ １３．９１ １４．６０ １５．３３

３

信息技术公司

１３．２２ １９．４０ １９．４０ １９．４０ １９．４０

４

中国旅行社有限责任公

司

２６．８９ ４８．８５ ５０．４４ ５１．９６ ５３．４５

合计

４６０．９２ ８４６．２４ ９２２．１３ １

，

００５．５８ １

，

０１２．１８

Ａ

、母公司本部环保客运收入

２００５

年至

２００７

年的营业税税率为

３％

，根据国家税务局《关于风景名胜区景点经营收入征

收营业税问题的批复》国税函［

２００８

］

２５４

号相关规定，从

２００８

年

１

月

１

日起环保客运收入按“服务业

－

旅游业”征营业税，税

率为

５％

；教育费附加根据湖南省人民政府令第

２１８

号《湖南省教育费附加和地方教育附加征收管理办法》的规定，从

２００８

年

１

月

１

日起企业按照实际缴纳“三税”税额的

３％

和和

１．５％

同时缴纳教育费附加和地方教育费附加，城建税营业税的

７％

计

算缴纳，另按营业收入

０．０６％

缴纳的水利基金。

Ｂ

、 子公司易程天下信息公司的营业税按收入的

５％

缴纳；文化事业费按收入的

３％

计算缴纳。

Ｃ

、中国旅行社有限责任公司及易程国际旅行社营业税按收入的

５％

缴纳；城建税按营业税的

７％

计算缴纳，教育费附加

按营业税的

４．５％

计算缴纳，另按营业收入

０．０６％

缴纳水利基金。

④

营业费用

５

年内营业费用预测情况如下表：

单位：万元

序号 营业费用项目

未 来 五 年 预 测

２０１０．７－１２ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

２１０．００ ２７０．００ ２７０．００ ２７０．００ ２７０．００

２

国际旅行社

７．７１ １０６．００ １１１．００ １１６．００ １２２．００

３

信息技术公司广告

０．００ ２．００ ２．００ ２．００ ２．００

４

中国旅行社有限责任公

司

３５１．１２ ７１６．８２ ７３８．３２ ７６０．４７ ７８３．２９

合计

５６８．８３ １

，

０９４．８２ １

，

１２１．３２ １

，

１４８．４７ １

，

１７７．２９

２００６－２０１０

年

６

月营业费用分别为

３８９．６３

万元、

５１１．３３

万元、

６２２．１１

万元、

８７３．５３

万元、

４１５．９８

万元， 分别占主营业务收

入的

２．９０％

、

３．３９％

、

４．０８％

、

３．７８％

，

２００７

年

－２００９

年的加权营业费用占收入比例为

３．８８％

。 营业费用主要包括广告宣传费、其

他费用，预测时广告宣传费根据

２０１０

年董事会核定的标准预测，其他费用根据历年情况分析预测。

⑤

管理费用

５

年各项管理费用预测情况如下表：

单位：万元

序号 管理费用项目

未 来 五 年 预 测

２０１０．７－１２ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

３６０．５０ ６９７．２８ ７３９．４７ ７９９．１２ ８１２．９６

２

国际旅行社

２７．６３ ３７．５１ ３８．２９ ３７．５３ ３７．６８

３

信息技术公司广告

１１．０８ ２０．２１ ２１．２９ ２１．８８ ２２．５１

４

中国旅行社有限责任公

司

６０．４０ １０９．６７ １１０．６０ １１１．５５ １１２．５０

合 计

４５９．６１ ８６４．６７ ９０９．６５ ９７０．０９ ９８５．６５

由于管理费用中有的费用项目存在刚性效应，可能会逐年增长，例如工资、福利性质的支出，有的费用项目则与相关资

产项目成比例支出，例如固定资产折旧，有的则维持在一定水平，稳定不变，例如土地使用税，因此对管理费用的评估预测根

据费用的不同性质预测估算如下：

Ａ

、工资及奖金

工资不考虑人员增长按

２０１０

年计划定编岗位人数预测，考虑公司工资近几年增长幅度不大，在预测时前两年增长幅度

稍微大一些，即前两年分别增幅

１０％

，后两年增幅分别为

５％

预测。

Ｂ

、三项费用和五险一金

由于上述两类费用与工资及奖金额存在比例关系，因此按照其与工资性费用的内在比例预测其支出数，三项费用（福

利、教育和工会经费）一般支出水平为工资性支出的

１８．５％

，故按上述比例预测其支出数；五险一金参照企业的历史统计数

据，考虑工资增长的因素，按比例

２９．５％

预测。

Ｃ

、业务招待费

业务招待费按公司经济管理目标计划预测。

Ｄ

、无形资产摊销

无形资产摊销按

２０１０

年

６

月

３０

日末账面无形资产计算，预测期无大的购置计划。

Ｅ

、其他费用根据经验数据以及公司管理考核目标分析预测。

⑥

财务费用

５

年内财务费用预测见下表：

单位：万元

序号 财务费用项目

未 来 五 年 预 测

２０１０．７－１２ ２０１１ ２０１２ ２０１３ ２０１４

１

环保车

５５７．８３ ４８１．５０ ３２１．５０ ２２１．５０ １１１．５０

２

国际旅行社

０．５４ ０．４０ ０．４０ ０．４０ ０．４０

３

信息技术公司广告

－０．０５ －０．０５ －０．０５ －０．０５ －０．０５

４

中国旅行社有限责任公司

０．０３

合计

５５８．３５ ４８１．８５ ３２１．８５ ２２１．８５ １１１．８５

对财务费用的预测主要根据现在的付息负债金额和利率，以及必需融资金额和利率确定其财务费用，环保客运在评估

基准日的短期借款

５５００

万元和长期借款额

７４００

万元， 其中： 区建行贷款

２０１０

年

６

月

３０

日余额

５４００

万元， 按还款计划

２０１１

年

６

月

２５

日归还

１５００

万元，

２０１２

年

６

月

２５

日归还

１８００

元，

２０１３

年

６

月

２５

日归还

２１００

元； 区农行截止

２０１０

年

６

月

３０

余额为

５５００

万元，区农行借款

２０１０

年

１１

月到期应还

２５００

万元，

１２

月到期应还

１５００

万元，

２０１１

年还

１５００

万元；区中行

截止

２０１０

年

６

月

３０

余额为

２０００

万元至

２０１２

年到期。 利率分别为建行

５．３４６％

，中行

５．４％

，农行

５．３１％

。

２０１２

年首次更换车

辆时考虑增加新的贷款

２０００

万元。 按上述借款利率及公司还款计划测算每年的财务费用支出。

⑦

利润总额

利润总额

＝

营业收入

－

营业成本

－

营业税金及附加

－

营业费用

－

管理费用

－

财务费用

－

营业外支出

⑧

所得税

２００８

年开始执行新的企业所得税法，按所得税率

２５％

交纳企业所得税。

⑨

少数股东损益

少数股东损益

＝

子公司净利润

＊

少数股东的股权比例

⑩

资本性支出的预测

资本性支出包括为扩大产能所需的固定资产构建支出和保障企业生产经营能力所需的固定资产更新支出。 经分析，环

保客运资本性支出主要是维持现有生产经营能力的更新支出，包括：道路及设施，机器设备、车辆及电子设备更新以及根据

现有固定资产构成类型、预计尚可使用时间、使用状况等预计的固定资产更新支出。

Ａ

、道路及设施：根据环保客运提供的资料，环保客运为维持正常经营，道路及设施

１０

年大修一次，大修支出

２０００

万元；

Ｂ

、运输车辆：根据公司经营计划，

２０１２

年运输车辆更新支出

２５００

万元。 以后年度的更新支出根据车辆经济使用年限预

测，每

５

年更新一次，更新支出

４５００

万元；

Ｃ

、电子设备：根据电子设备经济使用年限进行预测，每五年更新一次，更新支出

１０

万元；

Ｄ

、机器设备：根据公司经营计划，

２０１１

年新增弯道测速及报站系统，需支出

１２０

万元，以后年度该套设备只需支出维护

费用，不考虑资本性支出。其他机器设备支出

１０

万元。以后年度根据机器设备经济使用年限进行预测，每

１０

年更新一次，更

新支出

２０

万元。

11

追加营运资金支出

12

考虑环保客运公司经营特点，主要提供旅游运输服务，其所需的营运资金小，以后年度不需追加营运资金。

自由现金流量预测

自由现金流量

＝

净利润

＋

折旧及摊销

＋

利息

×

（

１－

所得税率）

－

资本性支出

－

营运资金追加额净现金流量

单位：万元

序号 项目名称

２０１０

年

７－１２

月

２０１１

年

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

１

营业收入

１３

，

０５７．２５ ２５

，

０５１．６０ ２６

，

７４８．１４ ２８

，

５８７．３８ ２９

，

０５９．３６

２

减：营业成本

７

，

５６７．０４ １５

，

２３９．８４ １６

，

５１８．３０ １６

，

６４４．５８ １７

，

１７５．３４

３

减：营业税金及附加

４６０．９２ ８４６．２４ ９２２．１３ １

，

００５．５８ １

，

０１２．１８

４

营业利润

５

，

０２９．２８ ８

，

９６５．５２ ９

，

３０７．７１ １０

，

９３７．２３ １０

，

８７１．８３

５

减：管理费用

４５９．６１ ８６４．６７ ９０９．６５ ９７０．０９ ９８５．６５

６

减：营业费用

５６８．８３ １

，

０９４．８２ １

，

１２１．３２ １

，

１４８．４７ １

，

１７７．２９

７

减：财务费用

５５８．３５ ４８１．８５ ３２１．８５ ２２１．８５ １１１．８５

８

利润总额

３

，

４４２．５０ ６

，

５２４．１７ ６

，

９５４．８９ ８

，

５９６．８２ ８

，

５９７．０４

９

减：所得税

８２１．６１ １

，

５９８．０１ １

，

７０４．０２ ２

，

１２６．１１ ２

，

１５０．７６

１０

减：少数股东损益

５７．４２ ６７．２６ ６８．２８ ６３．９６ ５４．０３

１１

净利润

２

，

５６３．４７ ４

，

８５８．９０ ５

，

１８２．６０ ６

，

４０６．７６ ６

，

３９２．２４

１２

加：利息

４１８．７６ ３６１．３９ ２４１．３９ １６６．３９ ８３．８９

１３

加：折旧及摊销

７３５．０３ １

，

３２４．７９ １

，

８３１．８４ １

，

２９４．４５ １

，

２５１．３１

１４

减：资本性支出

３８５．１０ １３０．００ ２

，

５００．００ １０．００

１５

减：追加营运资金

１６

全资本自由现金流

３

，

３３２．１６ ６

，

４１５．０８ ４

，

７５５．８２ ７

，

８５７．５９ ７

，

７２７．４４

（

２

）期末净资产的确定

环保客运经营期到期进行清算时， 假定其资产负债结构与评估基准日一致， 评估基准日经审计后净资产为

１５

，

７６６

万

元，扣除基准日已加回的非经营性资产、负债净值，期末终值评估值为

５

，

５１６

万元。

（

３

）折现率的选取

根据折现率应与所选收益额配比的原则，评估机构选择加权平均资本成本（

ＷＡＣＣ

）作为其未来自由现金流量的折现率。

其具体计算公式如下：

其中：

ＷＡＣＣ

――加权平均资本成本

ＫＥ

――权益资本成本

ＫＤ

――债务资本成本

Ｄ／Ｅ

――行业平均资本结构

权益资本成本采用资本资产定价模型（

ＣＡＰＭ

）来估算，具体公式如下：

基中：

Ｋf－

无风险利率

β－

权益的系统风险系数

ＥＲＰ －

市场风险溢价

ＫＣ －

企业特定风险调整系数

债务资本成本按扣减抵税作用后的现时付息债务利率估算，即：

其中：

Ｒ －

付息债务利率

Ｔ －

所得税税率

１

）影响折现率的相关参数的确定

①

无风险收益率

评估机构采用国债的到期收益率作为无风险收益率。 国债的选择标准是每年年末距国债到期日剩余年限超过

５

年的国

债。 通过取

１００

家国债到期收益率的平均值，评估机构确定

３．０７％

作为评估的无风险收益率。

②

股权风险收益率

通过估算

１９９９－２００９

年每年的市场风险超额收益率，评估机构采用几何平均值

８．０７％

作为目前国内市场超额收益率；

③

对比公司市场风险系数

β

评估机构通过选择与环保客运具有可比性的参考企业：峨眉山

Ａ０００８８８

、桂林旅游

０００９７８

、黄山旅游

６０００５４

，计算各参

考企业的没有财务杠杆的贝塔系数，从而估算被评估单位的没有财务杠杆的贝塔系数为各参考企业的没有财务杠杆的贝塔

系数的算术平均数，然后按公式

βＬ＝βＵ×

［

１＋

（

１－Ｔ

）

×Ｄ／Ｅ

］将被评估单位的没有财务杠杆的贝塔系数

βＵ

按对比公司平均资本

结构， 同时考虑被评估公司的实际资本结构， 最终按最优化资本结构换算成具有目标财务杠杆的贝塔系数

βＬ

， 得

βＬ＝

０．９３２３

；

④

环保客运特有风险超额收益率

Ｒｓ

由于环保客运的服务对象是游客，季节性因素、经济因素以及游客出行愿望均对其有影响，有一定的经营风险，故取

Ｒｓ＝

０．８２％

。

２

）现行股权收益率计算

３

）现行债权收益率计算

环保客运基准日借款金额

１２９００

万元，选择金融机构同期贷款利率作为付息债务成本，取长期借款资本

５．９４％

。

４

）加权平均资本成本计算

环保客运基准日资本结构为：权益资本为

５５％

，借款资本比率为

４５％

，因企业大部分借款代张家界旅游股份公司借入，

本次按对比公司平均资本结构借款资本

１０％

，权益资本比率

９０％

，同时考虑被评估公司的实际资本结构，最终按权益资本为

８５％

，借款资本比率为

１５％

的资本结构计算加权资金成本。

ＷＡＣＣ＝ＫＥ×Ｅ／

（

Ｅ＋Ｄ

）

＋ＫＤ×Ｄ／

（

Ｅ＋Ｄ

）

＝１１．４１％＊８５％＋ ５．９４％＊

（

１－２５％

）

＊１５％

＝１０．３７％

（

４

）环保客运股东全部权益价值的确定

①

自由现金流量现值计算

环保客运自由现金流量现值计算如下表所示：

单位：万元

年 度 现金净流量 折现系数 折现值

２０１０

年

７－１２

月

３３３２．１６ ０．９５１９ ３１７１．７７

２０１１

年

６４１５．０８ ０．８６２４ ５５３２．５９

２０１２

年

４７５５．８２ ０．７８１４ ３７１６．２４

２０１３

年

７８５７．５９ ０．７０８０ ５５６３．１２

２０１４

年

７７２７．４４ ０．６４１５ ４９５６．９６

２０１５

年

４４５６．０２ ０．５８１２ ２５８９．８７

２０１６

年

－２０１９

年每年

８４８６．０２ １．８２７７ １５５０９．９８

２０２０

年

３９７６．０２ ０．３５４９ １４１１．０２

２０２１

年

－２０２３

年

８４８６．０２ ０．８７６８ ７４４０．８３

２０２４

年

８５５３．５８ ０．２３９２ ２０４５．６８

２０２５

年

２０２３．５８ ０．２１６７ ４３８．４９

２０２６

年

－２０２９

年每年

８５５３．５８ ０．６８１４ ５８２８．６２

２０３０

年

４０４３．５８ ０．１３２３ ５３５．０１

２０３１－２０３４

年每年

８５５３．５８ ０．４１６１ ３５５８．９４

２０３５

年

２０２３．５８ ０．０８０８ １６３．４８

２０３６

年

－２０３９

年每年

８５５３．５８ ０．２５４１ ２１７３．０８

２０４０

年

４０４３．５８ ０．０４９３ １９９．４７

２０４１

年

－２０４６

年每年

８５５３．５８ ０．２１２５ １９６９．７１

合计

６６

，

８０３．６３

②

非经营性资产、负债和溢余资产评估值

Ａ

、多余的货币资金

经与财务经理讨论， 环保客运本部现金流充足， 货币资金存量只需保证一个月的平均付现成本和应交税费共计

１

，

０７８

万元即可，基准日货币资金

１

，

５１８

万元扣除必须留存现金后余额

４４０

万元作为非经营性资产加回。

Ｂ

、其他应收款

ａ

、其他应收款中应收张家界旅游股份有限公司借款

１０

，

３５０

万元，评估人员根据借款合同约定还款期及借款利率计算的

折现值

９

，

８１０

万元作为非经营性资产加回。

ｂ

、其他应收款中应收湖南省公路运输管理局保证金

３５

万元，按账面值作为评估值。

Ｃ

、其他应付款

其他应收款中应付张家界中国旅行社借款

８０

万元，按账面值作为评估值。

③

股东全部权益价值估算

环保客运评估基准日付息债务为

１２

，

９００

万元，则：

股东全部权益价值

＝

企业整体价值

－

付息债务价值

＋

非经营性资产净值

＝６６

，

８０３．６３－１２

，

９００＋

（

４４０＋９

，

８１０＋３５－８０

）

＝６４

，

１０８．６３

（万元）

通过对环保客运非经营性资产、负债和溢余资产的估算，评估机构测算环保客运的股东全部权益价值按收益法评估的

评估值为

６４

，

１０８．６３

万元，评估增值

４８

，

３４３．０４

万元，增值率

３０６．６４％

。

（九）主营业务及其具体情况

１

、主营业务及主要服务概述

环保客运主要从事在张家界市武陵源核心景区内以环保客车为交通工具向游客提供运输服务以及相关的旅游配套服

务。 根据张家界市武陵源区人民政府于

２００２

年

４

月

１５

日作出的张武政发［

２００２

］

０４

号决定，环保客运享有武陵源核心景区

内游客运输独家经营权，期限为

４５

年。

游客运输服务方面，环保客运主要负责张家界市武陵源核心景区内从索溪峪标志门至梓木岗、天子山贺龙公园至天下

第一桥，森林公园老磨湾至黄石寨索道下站等景区内主要公路的游客运输业务。 自

２００３

年正式运营以来，环保客运安全营

运

４

，

８００

多万公里，顺利完成了

７

，

３００

多万人次的游客运输任务。 环保客运的运营在减少景区大气、噪音污染、保护生态多

样性以及维护景区良好的交通秩序和交通安全方面发挥了重要作用，实现了良好的经济效益和社会效益。

旅游配套服务方面，环保客运主要为张家界市及湘西其他地区的景点提供旅行社服务，包括交通组织、住宿安置、导游、

代购代销、票务代理等各种专项旅游服务。 环保客运自

２００６

年开展旅行社业务以来，累计接待境内外游客

８０

多万人次，为

张家界及湘西其他地区旅游景点的宣传和推广发挥了重要作用。

２

、主要服务的流程图

（

１

）游客运输业务的流程图

（

２

）旅行社业务的流程图

３

、主要经营模式

（

１

）游客运输业务的经营模式

①

销售模式

环保客运的环保车车票为

６０

元，是游客乘坐环保客车游览张家界国家森林公园、黄石寨、金鞭溪、袁家界、天子山等风

景区的费用。 环保车车票由门票站统一销售后，向环保客运进行分成结算。

②

采购模式

游客运输业务的采购主要包括油料的采购、汽车及汽车配件的采购，其中环保车的汽油由环保客运定期统一向中国石

化张家界分公司采购。 汽车及汽车配件的采购主要取决于车辆定期更新及维修的需要。

③

管理模式

环保客运对旅客在景区的运输业务流程进行了严格的规范，形成了一套完整、有效的质量控制和管理制度，这些制度的

落实能保证环保客运游客运输业务的正常运营。

环保客运建立了对景区交通实施

２４

小时不间断监控的

ＧＰＳ

卫星定位和实时监控调度智能交通管理系统， 硬化和完善

了

５０

多公里景区道路和

１０

多个候车站场，开通了“

０７４４－５５５５５５５

”的旅游服务热线和

ＳＯＳ

游客求助系统；上述措施使项目

的运作符合国家相关规范的要求，以保证游客人身安全以及设备和人员的安全。

（

２

）旅行社业务的经营模式

①

销售模式

公司在开展旅行社业务的过程中，根据不同市场的特点，结合客户的需求组合饭店、景点、餐厅、交通等旅游要素，形成

报价产品或单项产品，通过广告宣传、门市推广和旅行社代理等多种方式进行销售。 广告宣传的主要方式包括媒体宣传、网

络宣传及参加展会等；门市推广主要是通过环保客运公司在湖南及全国其他地区设立的门市店进行旅游线路的宣传，并接

受团队和散客的预订；此外，环保客运还通过与其他旅行社合作，利用其媒体、门市等资源进行客户推广，由本旅行社负责实

际客户接待，向其他旅行社支付分成费用。

②

采购模式

环保客运旅行社业务的主要采购内容包括机票、酒店和游船等旅游要素，旅行社一般采取集中采购的方式，发挥累计的

客户资源优势和规模优势，与航空公司、酒店以及游船服务公司进行谈判协商，签订合同，力争以比较优惠的价格获得高质

量的服务和高档次的旅游服务设施。

③

管理模式

环保客运对旅行社业务的管理主要包括对旅游线路的管理、对旅行社门市的管理和对人员的管理。 线路管理上，环保客

运对每条旅游线路及相关项目都制定了严格规范的操作流程，导游、司机及其他相关服务人员各司其职，并由专人进行业务

的监管和审核，严格控制业务操作中的风险；门市管理方面，旅行社实行独立管理、独立结算的原则，并由旅行社进行统一协

调和监管；人员管理方面，旅行社与全体员工均签订了劳动合同，并经培训实习合格后方可上岗。

４

、销售收入、销售价格及主要客户的情况

（

１

）销售收入的情况

报告期内，环保客运销售情况如下：

项 目

２０１０

年

１－６

月

２００９

年度

２００８

年度

游客运输

业务

销售收入（元）

５４

，

１３５

，

３５７．００ ９９

，

２３３

，

７２５．００ ９６

，

４８９

，

２４５．００

总购票人次（万人）

８３ １５８ １５３

旅行社业

务

销售收入（元）

５３

，

６７２

，

０９９．５８ １０６

，

７９０

，

３３２．６４ ４８

，

８５８

，

２８６．０９

总服务人次（万人）

１８ ３８ １７

其他业务收入（元）

２

，

２４６

，

８７５．５３ ７

，

３００

，

６０３．５９ ７

，

０５７

，

２６６．０３

合计（元）

１１０

，

０５４

，

３３２．１１ ２１３

，

３２４

，

６６１．２３ １５２

，

４０４

，

７６７．１２

（

２

）销售价格的情况

目前，环保客运在武陵源核心景区内环保车的票价为

６０

元。根据湖南省物价局以湘价服［

２００３

］

３６

号文件批准张家界市

人民政府“关于武陵源核心景区环保车收费与大门票价格合并运行”的请求，同意从

２００３

年

５

月

１

日起武陵源核心景区实

行门票一票制，包括游览张家界国家森林公园、黄石寨、金鞭溪、袁家界、天子山等风景区以及乘坐环保客车，核定门票为

１５８

元，其中：环保车票价

５０

元。

２００５

年

３

月张家界市人民政府颁布张政发［

２００５

］

２

号文件，关于 《张家界市人民政府关于调整

武陵源核心景区门票价格的通知》，该文件规定景区门票价格从

２００５

年

４

月

１６

日起由

１５８

元

／

张提高到

２４５

元

／

张， 门票提

价后环保客运的车票价格也相应由

５０

元上调为

６０

元。

（

３

）主要客户的情况

环保客运的主要客户为旅行团及旅游散客，报告期内，环保客运向前

５

名客户的销售情况如下：

(

下转
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