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在生产资料贸易方面
，

中国纸业主要从事有色金属
、

木浆和煤炭的进口贸易
。

其中有色金属贸易进口
渠道成熟

、

操作模式安全
，

近几年增长较快
。

五
、

主要财务数据
（

一
）

简要合并资产负债表
单位

：

元
项目

２０１０

年
６

月
３０

日
２００９

年
１２

月
３１

日
资产总计

８

，

６４７

，

２８６

，

６１９．８６ ８

，

４１５

，

３８２

，

３５０．１０

负债合计
４

，

８４７

，

８５５

，

９１８．８６ ４

，

８３０

，

９９８

，

１１９．８９

归属于母公司所有者权
益合计 １

，

１９０

，

２９２

，

６１０．７３ １

，

１４７

，

３５０

，

９２１．９３

注
：

２００９

年财务数据已经审计
，

最近一期财务数据未经审计
。

（

二
）

简要合并利润表
单位

：

元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
营业收入

４

，

３５８

，

２９８

，

３７８．８３ ６

，

９２１

，

０４８

，

８４３．６３

营业利润
１３９

，

８４７

，

７８７．７１ １０７

，

２５８

，

３３５．５８

利润总额
１３３

，

４８７

，

８０５．２６ １３３

，

６２１

，

９７１．７８

净利润
１１８

，

６７８

，

４３６．６６ １２６

，

９８３

，

１４６．０１

归属于母公司所有者的
净利润 ２３

，

１４７

，

４８５．３４ ６２

，

３００

，

９７８．９８

注
：

２００９

年财务数据已经审计
，

最近一期财务数据未经审计
。

（

三
）

简要合并现金流量表
单位

：

元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
经营活动产生的现金流量净额

－２０８

，

７８１

，

６１３．６３ －１６

，

０７０

，

７７６．７５

投资活动产生的现金流量净额
２６

，

３９４

，

５１２．１８ ７１

，

３１５

，

６５２．４０

筹资活动产生的现金流量净额
－７１

，

７５８

，

４６６．１４ ３５０

，

２５５

，

４５７．５４

现金及现金等价物净增加额
－２５４

，

３７４

，

７６０．６８ ４０５

，

５６９

，

５０７．６２

注
：

２００９

年财务数据已经审计
，

最近一期财务数据未经审计
。

六
、

产权及控制关系情况
中国纸业是全民所有制企业

，

股东为诚通集团
。

诚通集团基本情况见
“

第二节
、

六
、（

二
）

实际控制人概
况

”。

中国纸业产权及控制关系如下
：

七
、

主要下属核心企业情况
截至本报告书签署之日

，

中国纸业共有
８

家控股子公司
、

６

家联营企业和
１８

家参股子公司
。

中国纸业
控股的子公司简要情况如下

：

序号 公司名称 持股比例 注册资本
（

万元
）

住所 经营范围

１

嘉成企业发展有
限公司 １００．００％ １３

，

８００．００

北京市西城区
南礼士路甲

３

号八层

对农业
、

能源
、

交通设施
、

旅游
、

基础设施
、

建
设项目

、

房地产开发及高新技术产业进行投
资管理

；

技术开发
、

技术转让
、

技术培训
、

技术
咨询

、

技术服务
；

销售金属材料
、

天然橡胶
；

企
业形象策划

；

投资管理咨询
；

组织文化艺术交
流活动

；

承办展览展示会

２

天津港保税区中
物投资发展有限
责任公司

８６．６７％ ３

，

０００．００

天津港保税区
海滨八路

８８

号
３１９－１

室

高科技产品的开发和销售
；

国际贸易
；

咨询服
务

；

高新技术中小企业投资
；

投资管理
；

煤炭
、

焦炭批发
、

零售

３

佛山新达电讯器
材有限公司 ５１．００％ １

，

６０６．６７

佛山市南海区
罗村镇联星村
委工业区

生产经营同轴电缆
、

数据通讯电缆
、

物理高发
泡电缆

、

电子线
、

放大器及相应的配件产品

４

佛山华新进出口
有限公司 １００．００％ ２

，

０００．００

佛山市禅城区
汾江中路

１３４

号
四楼

自营和代理各类商品及技术的进出口业务
；

进口废钢
、

废铜
、

废铝
、

废纸及废塑料
；

国内商
业和物资供销业

；

销售煤炭

５

青岛诚通燃料有
限公司 ８０．００％ １

，

０００．００

青岛市市北区
邱县路

７３

号

仓储服务
、

储运技术服务
、

物流技术服务
；

计
算机软硬件开发

；

销售
；

汽车
（

不含小轿车
）

及
配件

、

金属材料
（

不含贵重金属
）、

木材
、

建筑
材料

、

轻化产品
（

不含危险品
）、

机械电器设备
及器材

、

橡胶
、

塑料原料及制品
、

纸浆及纸制
品

、

办公设备
、

纺织品
、

服装
、

日用百货
、

矿石
、

冶金炉料
（

国家限制和禁止的除外
）；

计算机
及技术服务

；

煤炭批发
；

按青外经贸贸审字
【

２００３

】

０７０

号资格证书核准的经营范围经营
。

国际货运代理
、

国际快递业务
（

不含私人信
函

）

６

佛山华新发展有
限公司 ７３．４１％ ４５

，

７９３．００

佛山市季华路
经华大厦

１７

、

１８

楼

生产
、

制造
、

经销包装材料
，

造纸
、

电缆
、

电线
、

新型材料
；

经销
：

包装机械及维修
、

放大器及
配件

、

装饰材料
、

饮料
；

信息咨询等业务

７

冠豪高新
２７．２７％ ２８

，

６００．００

广东省湛江经
济技术开发区
乐怡路

６

号

本企业自产产品及技术的出口
；

生产所需原
辅材料等商品及技术的进口

；

进料加工和
‘

三
来一补

’（

按
【

２０００

】

粤外经贸登字第
００２

号文
经营

）。

生产
、

销售热敏传真纸及其原纸
、

无碳
复写纸及其原纸

、

微胶囊
、

电脑打印纸
、

商业
表格纸

、

科学仪器记录纸
、

小卷传真纸
、

感应
纸

、

彩色喷墨打印纸
、

特种防伪纸及从事商业
表格印刷业务

；

研发
、

生产
、

销售
：

不干胶材
料

、

离型纸及其综合应用服务

８

冠龙公司
１００．００％ ５６

，

７５６．８２

湛江开发区人
民大道中

３４

号
财政大楼

１１

楼

生产销售热敏传真纸原纸
、

无碳复写纸原纸
、

ＣＦ

纸
；

资源综合利用
（

发电
）；

货物和技术进出
口

（

法律
、

行政法规禁止的项目不得经营
，

法
律

、

行政法规限制的项目须取得许可后方可
经营

）

中国纸业实际控制两家上市公司
，

分别为冠豪高新和粤华包
Ｂ

。

其中粤华包
Ｂ

于
２０００

年
７

月
６

日在
深圳证券交易所

Ｂ

股股票市场上市
，

总股本为
５０

，

５４２．５０

万元
，

由中国纸业通过佛山华新发展有限公司间
接控股

６５．２０％

，

经营范围包括制造
（

由下属机构经营
）、

销售
：

包装材料
，

包装制品
，

装饰材料
，

铝塑复合材
料

；

包装机械销售及维修
，

包装印刷的投资
。

粤华包
Ｂ

主营业务为生产经营高级涂布白纸板
、

液体食品软包
装盒

（

利乐包
）、

彩色印刷包装
、

新型铝塑复合纸罐等高档优质的包装材料和包装制品以及精细化工产品
。

２０１０

年
９

月
２１

日
，

中国纸业与与湖南泰格林纸集团有限责任公司及其全体股东签署
《

重组协议
》，

以
发起设立方式整体改制重组湖南泰格林纸集团有限责任公司成为一家由中国纸业控股的股份有限公司

。

重组完成后中国纸业将持有新公司的股权比例为
５５．９２％

，

目前
，

重组事宜正在进行中
。

八
、

与上市公司的关联关系
本次交易前

，

中国纸业直接持有公司
２７．２７％

的股权
，

为公司控股股东
。

九
、

向上市公司推荐董事及高级管理人员情况
截至本报告书摘要签署之日

，

中国纸业向公司推荐董事
、

监事
、

高级管理人员的情况如下表所示
：

姓名 在冠豪高新担任职务 在中国纸业担任职务 是否在冠豪高新领薪
童来明 董事长 总经理 否
洪军 董事 党委书记 否
严肃 董事 总会计师 否

吴立东 董事
、

董事会秘书
、

常务副
总经理 无 是

王奇 董事 党委委员 否
十

、

中国纸业及其主要管理人员最近五年内受到与证券市场相关的行政处罚
、

刑事处罚
、

与经济纠纷
有关的重大民事诉讼或仲裁情况说明

最近五年内
，

中国纸业及其主要管理人员均未受过与证券市场相关的行政处罚
、

刑事处罚
，

也不存在
涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁情况

。

第四节 交易标的情况

一
、

冠龙公司的基本情况
公司名称

：

湛江冠龙纸业有限公司
企业性质

：

有限责任公司
（

法人独资
）

注册地址
：

湛江开发区人民大道中
３４

号财政大楼
１１

楼
主要办公地点

：

湛江市麻章区太平镇
法定代表人

：

吴立东
注册资本

：

５６７

，

５６８

，

１７６

元
成立日期

：

１９９６

年
１０

月
２３

日
营业执照

：

４４０８００４００００１２４５

税务登记证
：

４４０８０１６１８２７０７２３

经营范围
：

生产销售热敏传真纸原纸
、

无碳复写纸原纸
、

ＣＦ

纸
；

资源综合利用
（

发电
）；

货物和技术进出
口

（

法律
、

行政法规禁止的项目不得经营
，

法律
、

行政法规限制的项目须取得许可后方可经营
）。

二
、

冠龙公司的历史沿革
（

一
）

公司设立
１９９６

年
６

月
１８

日
，

新亚实业
、

财务开发公司和大雅发展签署
《

中外合资湛江冠龙纸业有限公司合同
书

》，

同日签署了
《

中外合资湛江冠龙纸业有限公司章程
》，

设立冠龙公司
。

１９９６

年
１０

月
１５

日
，

湛江开发区
管委会下发

《

关于合资经营湛江冠龙纸业有限公司合同书
、

章程的批复
》（

湛开项
【

１９９６

】

８９

号
）

批准成立冠
龙公司

。

１９９６

年
１０

月
１７

日
，

广东省人民政府核发
《

中华人民共和国台港澳侨投资企业批准证书
》（

外经贸
湛合资证字

【

１９９６

】

０００７

号
）。

１９９６

年
１０

月
２３

日
，

国家工商行政管理局核发了
《

企业法人营业执照
》（

注册
号

：

企合粤湛总副字第
０００７６８

号
），

冠龙公司成立
，

企业性质为中外合资有限责任公司
。

冠龙公司成立时注
册资本为

１

，

２００

万美元
。

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

１９９６

年
１０

月
２３

日
１

，

２００

万美元
湛江经济技术开发区新亚实业公司

３５％

湛江经济技术开发区财务开发公司
３５％

香港大雅发展有限公司
３０％

（

二
）

股权变更
１

、

１９９６

年股权转让
１９９６

年
１０

月
２３

日
，

新亚实业
、

财务开发公司及大雅发展签署
《

股权转让协议书
》，

大雅发展将其持有
的冠龙公司

３０％

股权转让给飞龙公司
。

１９９６

年
１１

月
５

日
，

湛江开发区管委会核发
《

关于湛江冠龙纸业有限
公司转让股权的批复

》（

湛开项
【

１９９６

】

９４

号
），

批准上述股权转让
。

１９９６

年
１１

月
７

日
，

国家工商行政管理局
核发了新的

《

企业法人营业执照
》。

股权转让完成后
，

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

１９９６

年
１１

月
７

日
１

，

２００

万美元
湛江经济技术开发区新亚实业公司

３５％

湛江经济技术开发区财务开发公司
３５％

飞龙国际投资有限公司
３０％

２

、

１９９７

年股权转让
１９９７

年
３

月
１８

日
，

新亚实业
、

财务开发公司及飞龙公司签署
《

关于湛江冠龙纸业有限公司股份转让协
议书

》，

财务开发公司同意将其持有的冠龙公司
３５％

股权分别转让给新亚实业及飞龙公司
，

其中新亚实业
受让

１４％

，

飞龙公司受让
２１％

。

１９９７

年
３

月
２５

日
，

湛江开发区管委会核发
《

关于湛江冠龙纸业有限公司股
权转让的批复

》（

湛开项
【

１９９７

】

３５

号
），

批准上述股权转让
。

股权转让完成后
，

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

１９９７

年
３

月
２５

日
１

，

２００

万美元
飞龙国际投资有限公司

５１％

湛江经济技术开发区新亚实业公司
４９％

１９９７

年
５

月
６

日
，

新亚实业
、

飞龙公司及华恒发展签署
《

关于湛江冠龙纸业有限公司股权转让协议
书

》，

新亚实业同意向华恒发展公司转让冠龙公司
１０％

的股权
，

华恒发展公司同意受让新亚实业持有的冠
龙公司

１０％

股权
。

１９９７

年
５

月
１６

日
，

湛江开发区管委会核发
《

关于湛江冠龙纸业有限公司吸收华恒发展公
司参股及股权变更的批复

》（

湛开项
【

１９９７

】

４９

号
）

及
《

关于湛江冠龙纸业有限公司吸收飞龙国际投资有限公
司参股及股权变更的批复

》（

湛开项
【

１９９７

】

４９

号
），

批准上述股权转让
。

１９９８

年
５

月
８

日
，

国家工商行政管
理局核发了新的

《

企业法人营业执照
》。

股权转让完成后
，

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

１９９７

年
５

月
１６

日
１

，

２００

万美元
飞龙国际投资有限公司

５１％

湛江经济技术开发区新亚实业公司
３９％

华恒发展公司
１０％

３

、

１９９８

年股权转让
１９９８

年
５

月
１４

日
，

新亚实业
、

飞龙公司
、

华恒发展及浩正集团共同签署
《

关于转让湛江冠龙纸业有限
公司股权协议书

》，

华恒发展将其持有的冠龙公司的
１０％

的股权转让给浩正集团
。

１９９８

年
５

月
１８

日
，

湛江
开发区管委会核发

《

关于湛江冠龙纸业有限公司股权转让的批复
》（

湛开项
【

１９９８

】

４１

号
），

批准上述股权转
让

。

２０００

年
３

月
１０

日
，

国家工商行政管理局核发了新的
《

企业法人营业执照
》。

股权转让完成后
，

冠龙公司
股权结构如下

：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

１９９８

年
５

月
１８

日
１

，

２００

万美元
飞龙国际投资有限公司

５１％

湛江经济技术开发区新亚实业公司
３９％

浩正集团有限公司
１０％

４

、

２００４

年债权转股权
２００４

年
１１

月
２１

日
，

冠龙公司董事会审议批准增加粤财控股为公司股东
，

同意粤财控股
、

新亚实业以
及浩正集团分别以其对冠龙公司的债权作为投资

，

对冠龙公司增资
，

并签署
《

债权转为投资协议书
》。

２００４

年
１１

月
２１

日
，

新亚实业
、

飞龙公司
、

浩正集团及粤财控股签署新
《

冠龙公司章程
》，

冠龙公司此次增资后注
册资本变更为

２

，

７４０．３９

万美元
。

２００４

年
１２

月
１４

日
，

正中珠江出具
《

验资报告
》（

广会所验字
（

２００４

）

第
２４０７３６３

号
），

验明上述增资已缴付完毕
。

２００４

年
１２

月
１７

日
，

湛江开发区管委会核发
《

关于湛江冠龙纸业
有限公司增加投资者及增加注册资本的批复

》（

湛开项
【

２００４

】

３１

号
），

批准上述增资
。

２００５

年
１

月
４

日
，

国
家工商行政管理总局核发了新的

《

企业法人营业执照
》。

增资完成后
，

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

２００４

年
１２

月
１７

日
２

，

７４０．３９

万美元

湛江经济技术开发区新亚实业公司
４１．３０％

广东粤财投资控股有限公司
３１．７０％

飞龙国际投资有限公司
２２．３０％

浩正集团有限公司
４．７０％

５

、

２００７

年股权转让
２００７

年
１０

月
１９

日
，

冠龙公司董事会作出决议审议批准新亚实业
、

浩正集团分别将其持有的冠龙公司
４１．３０％

和
４．７０％

股权转让给粤财控股
，

并签署
《

湛江冠龙纸业有限公司出资转让协议
》。

２００７

年
１０

月
２５

日
，

国家工商行政管理总局核发了新的
《

企业法人营业执照
》。

２００７

年
１２

月
１８

日
，

湛江开发区管委会以
《

关
于湛江冠龙纸业有限公司股权转让的批复

》（

湛开项
【

２００７

】

３２

号
）

批准上述股权转让
。

股权转让完成后
，

冠
龙公司股权结构如下

：

时间 注册资本 股东名称 持股比例

２００７

年
１２

月
１８

日
２

，

７４０．３９

万美元
广东粤财投资控股有限公司

７７．７０％

飞龙国际投资有限公司
２２．３０％

６

、

２００８

年债权转股权
２００８

年
３

月
３

日
，

冠龙公司董事会决议审议批准将冠龙公司投资总额增加至
４

，

３２４．７２

万美元
，

即同
意将粤财控股对冠龙公司

７

，

９００

万元和
４５８．８１

万美元的债权转为其对冠龙公司的股权
。

２００８

年
４

月
１０

日
，

粤财控股与飞龙公司签署
《

湛江冠龙纸业有限公司债权转增资本金协议书
》，

同意上述债权转为股权的
方案

。

正中珠江于
２００８

年
４

月
１７

日出具
《

验资报告
》（

广会所验字
【

２００８

】

第
０８２２７２００１０

号
），

验明上述增
资的缴付情况

。

２００８

年
６

月
１３

日
，

湛江开发区管委会下发
《

关于湛江冠龙纸业有限公司增资的批复
》（

湛开
项

【

２００８

】

９

号
），

批准上述增资
。

上述增资事项当时未办理工商变更登记
。

２００９

年
７

月
２７

日
，

湛江市工商行
政管理局对此进行了工商变更登记

。

７

、

２００８－２００９

年股权及债权捆绑整体转让和债权转股权
（

１

）

股权及债权捆绑整体转让
２００８

年
１０

月
７

日
，

广东省人民政府下发
《

关于广东粤财投资控股有限公司拟挂牌转让湛江冠龙纸业
有限公司的签报意见

》（

省府办公厅
２００８

财金
０８４１

号
）

批准
，

同意粤财控股将冠龙公司相关债权及股权整
体挂牌转让

。

财兴评估以
《

湛江冠龙纸业有限公司企业整体价值评估报告书
》（

财兴资评估字
【

２００８

】

第
０９９

号
）

对冠
龙公司整体价值进行评估

。

广东省财政厅于
２００８

年
１２

月
３０

日以
《

关于核准湛江冠龙纸业有限公司资产
评估项目的批复

》（

粤财外
【

２００８

】

１２９

号
）

核准上述资产评估结果
。

２００９

年
２

月
１１

日
，

粤财控股和飞龙公司将其持有的冠龙公司
１００％

股权
、

粤财信托将其持有的冠龙公
司

２２

，

９４０

万元债权捆绑整体在南方联合产权交易中心挂牌公开征集受让方
。

２００９

年
６

月
４

日
，

南方联合产权交易中心以
《

交易鉴证书
》（

编号
：【

２００９

】

南方产权第
Ｂ０００１

号
），

鉴证
粤财控股及飞龙公司将其合计持有的冠龙公司

１００％

股权
、

粤财信托将其拥有的冠龙公司
２２

，

９４０

万元债
权捆绑整体转让给中物投

。

２００９

年
６

月
１０

日
，

湛江开发区管委会以
《

关于湛江冠龙纸业有限公司股权转让
并改为内资企业的批复

》（

湛开项
【

２００９

】

６

号
）

批准
，

冠龙公司由外商投资企业变更为内资企业
，

中物投持有
冠龙公司

１００％

股权
。

（

２

）

债权转股权
２００９

年
５

月
５

日
，

湛江市衡信资产评估事务所出具
《

湛江冠龙纸业有限公司债务资产评估报告书
》（

衡
信评报字

【

２００９

】

第
０１７

号
），

对冠龙公司欠付粤财控股
７

，

９００

万元和
４５８．８１

万美元债务进行了评估
，

按双
方约定汇率

，

该债权折合人民币共计
１１

，

１１７．９８

万元
。

该笔债权于粤财控股通过南方联合产权交易中心向
中物投转让冠龙公司股权时由粤财控股无偿转让给了中物投

。

２００９

年
６

月
２６

日
，

湛江开发区管委会向湛江市人民政府上报
《

关于湛江冠龙纸业有限公司债权转股
权有关事宜的请示

》（

湛开管
【

２００９

】

４７

号
），

同意中物投通过南方联合产权交易中心挂牌受让冠龙公司
１００％

股权
，

冠龙公司由中外合资经营企业变更为内资企业
；

中物投受让粤财控股对冠龙公司
１１

，

１１７．９８

万
元债权转为对冠龙公司股权

，

并以此作为对冠龙公司新增注册资本
；

中物投通过南方联合产权交易中心挂
牌受让粤财信托对冠龙公司

２２

，

９４０

万元债权转为对冠龙公司股权
，

并以此对冠龙公司新增注册资本
。

２００９

年
６

月
２９

日
，

湛江市衡信资产评估事务所出具
《

湛江冠龙纸业有限公司债务资产评估报告书
》

（

衡信评报字
【

２００９

】

第
０１８

号
），

对冠龙公司欠付中物投
２２

，

９４０

万元债务进行了评估
。

２００９

年
６

月
２９

日
，

湛江市人民政府对湛江开发区管委会提交的
《

关于湛江冠龙纸业有限公司债权转
股权有关事宜的请示

》

进行了批示
，

批准上述两笔债权转为股权
。

２００９

年
７

月
２７

日
，

湛江市工商行政管理局以
《

关于办理湛江冠龙纸业有限公司债转股问题的情况报
告

》（

湛工商
【

２００９

】

５２

号
），

办理了冠龙公司变更投资者及以债权转股权增加注册资本的变更登记
。

上述股权转让及债权转股权后
，

冠龙公司注册资本变更为
５６７

，

５６８

，

１７６

元
，

中国纸业持有其
１００％

股
权

。

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例
２００９

年
７

月
２７

日
５６７

，

５６８

，

１７６

元 中国物资开发投资总公司
１００％

８

、

２０１０

年中物投变更为中国纸业
２０１０

年
４

月
１

日
，

中物投名称变更为中国纸业
。

冠龙公司股东名称变更为中国纸业
，

持有冠龙公司股
权仍为

１００％

。

冠龙公司股权结构如下
：

时间 注册资本 股东名称 持股比例
２０１０

年
４

月
１

日
５６７

，

５６８

，

１７６

元 中国纸业投资总公司
１００％

三
、

产权关系
（

一
）

冠龙公司与控股股东和实际控制人的产权关系
冠龙公司与控股股东

、

实际控制人之间的产权及控制关系如下
：

（

二
）

冠龙公司控股的企业情况
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司无控股子公司
。

（

三
）

冠龙公司参股的企业情况
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司参股
７

家子公司
，

各参股子公司的控股股东均为冠豪高新
，

具体情
况如下表

：

冠龙公司参股子公司基本情况
单位

：

万元
名称 注册资本 主营业务 冠龙公司

持股比例
冠豪高新
持股比例

厦门纵天纸业有限公司
１００

批发
、

零售纸及纸制品
２０％ ８０％

成都旭东纸业有限公司
１００

销售传真纸及原料
、

复写纸及原
料

、

办公用纸 ２０％ ８０％

南京豪林纸业有限公司
１００

纸及纸制品销售
２５％ ７５％

武汉冠达纸业有限公司
１００

各类纸张批发兼零售
２０％ ８０％

陕西晨光纸业有限公司
２００

经销热敏传真纸及其原纸
、

无碳
复写纸及原纸

、

微胶囊
、

电脑打
印纸

、

商业表格纸
、

科学仪器记
录纸

、

小卷传真纸
、

复印纸
２０％ ８０％

青岛正天纸业有限公司
１００

销售纸
２０％ ８０％

杭州正东纸张有限公司
２００

批发
、

零售纸张
、

油墨及印刷耗
材

、

印刷设备及配件
、

办公自动
化设备

、

办公用品
２０％ ８０％

四
、

主要资产的权属状况
（

一
）

固定资产
冠龙公司的固定资产为房屋建筑物

、

机器设备
、

运输工具和办公设备及其他
。

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司经正中珠江审计的合并资产负债表的主要固定资产情况如下表所示
：

冠龙公司固定资产情况一览表
单位

：

元
类别 原值 累计折旧 减值准备 净值

房屋建筑物
１１０

，

７３７

，

９４６．２５ ２１

，

７９７

，

９１６．７１ － ６０

，

７１５

，

０５０．２５

机器设备
５２１

，

４６６

，

４３３．５３ ２６４

，

７４３

，

５７０．１５ － ８３

，

０８２

，

２８０．５０

运输工具
２

，

７７０

，

７９７．９３ １

，

３３３

，

５７０．５５ － １

，

４３７

，

２２７．３８

办公设备及其他
２

，

６９８

，

６８８．８９ １

，

９０１

，

０５５．４７ － ７９７

，

６３３．４２

合计
６３７

，

６７３

，

８６６．６０ ２８９

，

７７６

，

１１２．８８ ２０１

，

８６５

，

５６２．１７ １４６

，

０３２

，

１９１．５５

（

二
）

无形资产
冠龙公司的无形资产为土地使用权和财务软件

。

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司经正中珠江审计的
合并资产负债表的无形资产情况如下表所示

：

冠龙公司无形资产情况一览表
单位

：

元
类别 原值 累计摊销 减值准备 净值

土地使用权
２

，

６６４

，

２３０．００ １

，

１３１

，

３６３．５６ － １

，

５３２

，

８６６．４４

财务软件
２８

，

９３１．６３ ２２

，

５０２．４８ － ６

，

４２９．１５

合计
２

，

６９３

，

１６１．６３ １

，

１５３

，

８６６．０４ － １

，

５３９

，

２９５．５９

五
、

对外担保情况及主要负债情况
（

一
）

担保情况
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司无对外担保事项
。

（

二
）

主要负债情况
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司主要负债包括短期借款
、

应付账款
、

其他应付款等
。

具体情况如下
表

：

冠龙公司主要负债情况一览表
单位

：

元
项目 金额 比例

短期借款
１００

，

０００

，

０００．００ ６０．７５％

应付账款
４３

，

９２５

，

７４２．５７ ２６．６９％

预收账款
９０

，

９５５．１５ ０．０６％

应付职工薪酬
１

，

５８３

，

９０３．９３ ０．９６％

应交税费
－４

，

１３４

，

６６９．００ －２．５１％

应付利息
１３４

，

２２５．００ ０．０８％

其他应付款
２２

，

９９６

，

２３４．９５ １３．９７％

负债合计
：

１６４

，

５９６

，

３９２．６０ １００．００％

六
、

主营业务发展情况
（

一
）

主营业务的具体情况
１

、

主要产品及用途
冠龙公司主营业务为生产和销售热敏传真纸原纸

、

无碳复写纸原纸及
ＣＦ

纸
、

防伪水印纸等高档特种
纸原纸

。

冠龙公司主要产品为热敏传真纸原纸和无碳复写纸原纸
，

其主要用途是为生产热敏传真纸
、

无碳
复写纸特种涂布纸的企业提供原纸

。

２

、

主要产品的工艺流程
冠龙公司生产原纸的工艺流程如下图

：

３

、

主要经营模式
（

１

）

采购模式
冠龙公司采购模式为大宗原材料

、

工程建设及与工程建设有关的重要设备
、

材料的采购采取招标的方
式

。

专门设立了供应部
，

负责物流和服务的采购工作
，

按照质量手册中
《

采购控制程序
》，

根据采购计划
，

进
行采购计划的审批和实施

，

签署采购合同
，

并对采购物品进行验证
，

对采购计划执行情况进行反馈等各采
购步骤进行全面管理

。

（

２

）

生产模式
冠龙公司生产模式为以销定产

。

冠龙公司生产部负责生产计划的编制
、

调整
、

协调
，

对生产进度进行监
督

、

考核和核准
；

销售部负责收集
、

汇总产品订单并及时提供给生产部
，

生产部组织安排
；

生产部依据销售
用纸

（

合同评审后的订单
）、

公司库存
、

技术部开发产品的需要制定计划
。

（

３

）

销售模式
冠龙公司销售模式采取直销的方式

。

冠龙公司专门设立销售部负责拓展客户销售业务
，

收集
、

汇总产
品订单

，

经过合同评审程序后
，

生产部接收订单
，

编制生产计划作业单
，

由生产部审核批准后
，

生产部组织
有关部门或车间进行生产

，

生产的产品经质量检测合格后交付给客户
。

４

、

产能
、

产量和销售情况
冠龙公司拥有的特种纸原纸生产线产能为

５

万吨
。

最近三年及一期
，

冠龙公司实际产量分别为
５．３８

万
吨

、

５．６１

万吨
、

５．４１

万吨和
２．５１

万吨
。

冠龙公司最近三年及一期原纸产量情况表
单位

：

万吨
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
原纸产量

２．５１ ５．４１ ５．６１ ５．３８

冠龙公司生产的原纸主要客户为生产热敏传真纸和无碳复写纸等特种涂布纸的企业
，

销售价格及其
变动情况详见

“

第十节
、

二
、（

一
）、

２

、

本次交易前本公司与冠龙公司关联交易情况
”。

最近三年及一期
，

冠龙公司向前五名客户的销售情况如下表
：

年度 名次 客户名称 交易金额
（

万元
）

占当期销售总额
的比重

２０１０

年
１－６

月

１

广东冠豪高新技术股份有限公司
１８

，

９０３ ９１．８９％

２

珠海海桥纸业有限公司
５８５ ２．８４％

３

东莞
（

天盛
）

侨联特种纸制品有限公司
３１６ １．５４％

４

江门江桥特种纸业有限公司
２０８ １．０１％

５

珠海永辰胶粘制品有限公司
１６７ ０．８１％

合计
２０

，

１７９ ９８．０９％

２００９

年度

１

广东冠豪高新技术股份有限公司
３１

，

９１６ ７７．７４％

２

珠海海桥纸业有限公司
３

，

１３４ ７．６３％

３

东莞
（

天盛
）

侨联特种纸制品有限公司
３

，

０１７ ７．３５％

４

马来西亚
ＡＮＮ

公司
７２１ １．７６％

５

珠海永辰胶粘制品有限公司
７２０ １．７５％

合计
３９

，

５０８ ９６．２３％

２００８

年度

１

广东冠豪高新技术股份有限公司
３４

，

７２９ ７５．５１％

２

珠海海桥纸业有限公司
３

，

９３５ ８．５６％

３

东莞
（

天盛
）

侨联特种纸制品有限公司
１

，

３６６ ２．９７％

４

马来西亚
ＡＮＮ

公司
２

，

０５１ ４．４６％

５

泰国
ＣＭＰ

公司
１

，

０１０ ２．２０％

合计
４３

，

０９１ ９３．６９％

２００７

年度

１

广东冠豪高新技术股份有限公司
３４

，

５１８ ７７．７４％

２

珠海海桥纸业有限公司
３

，

７７２ ８．５０％

３

东莞
（

天盛
）

侨联特种纸制品有限公司
２

，

９１６ ６．５７％

４

马来西亚
ＡＮＮ

公司
１

，

８８８ ４．２５％

５

东莞东进纸业有限公司
４１９ ０．９４％

合计
４３

，

５１３ ９８．００％

注
：

交易金额为含税金额
最近三年及一期

，

冠龙公司向关联方冠豪高新销售比例超过销售总额的
５０％

以上
，

冠豪高新采购冠龙

公司的原纸经涂布后生产出的热敏传真纸
、

无碳复写纸等产品最终销售给北京鸿速经贸有限责任公司
、

海
南华森实业公司

、

北京印钞有限公司等独立第三方客户
。

５

、

原材料和能源供应情况
最近三年及一期

，

冠龙公司采购的主要产品有原材料和燃料动力产品
。

原材料主要包括纸浆
（

浆板
）、

化工材料等
；

采购的燃料动力主要包括无烟煤
。

最近三年及一期
，

冠龙公司主要原材料纸浆
（

浆板
）

和主要
燃料动力无烟煤采购金额和占成本的比重情况如下表

：

单位
：

万元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
采购
金额

成本
占比

采购
金额

成本
占比

采购
金额

成本
占比

采购
金额

成本
占比

纸浆
１４

，

１１１ ６７．３４％ １８

，

４２０ ５８．８４％ ２３

，

９６０ ６３．４９％ ２１

，

５１２ ６２．７２％

无烟煤
２

，

２６７ １３．９８％ ４

，

２０１ １４．９２％ ４

，

９５３ １３．２７％ ３

，

２８２ ９．５４％

注
：

交易金额为不含税金额
最近三年及一期

，

冠龙公司采购前五名供应商的采购情况如下表
：

年度 名次 供应商名称 采购额
（

万元
）

占当期采购总额
的比重

２０１０

年
１－６

月

１ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｐｕｌｐ Ｐｒｉｖａｔｅ ＬＴＤ ６

，

００１．５９ ２８．２５％

２

北京中基亚太贸易有限公司
２

，

６２５．０６ １２．３６％

３

佛山华新进出口有限公司
１

，

８７４．３４ ８．８２％

４

中国纸张纸浆进出口有限公司
１

，

７８４．９７ ８．４０％

５

珠海经济特区红塔仁恒纸业有限公司
１

，

３３５．５３ ６．２９％

合计
１３

，

６２１．４９ ６４．１２％

２００９

年度

１ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｐｕｌｐ Ｐｒｉｖａｔｅ ＬＴＤ ９

，

９５１．５１ ２８．６５％

２

北京中基亚太贸易有限公司
４

，

２０１．１４ １２．１０％

３

东兴市春泉贸易有限责任公司
２

，

６５８．９０ ７．６６％

４

佛山华新进出口有限公司
２

，

４４２．２１ ７．０３％

５

湛江丽科有限公司
９１１．５２ ２．６２％

合计
２０

，

１６５．２８ ５８．０６％

２００８

年度

１ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｐｕｌｐ Ｐｒｉｖａｔｅ ＬＴＤ １１

，

０５７．３６ ２９．０８％

２

北京中基亚太贸易有限公司
８

，

１４０．８４ ２１．４１％

３

湛江经济技术开发区瑞宝发展有限公司
４

，

３２９．７０ １１．３９％

４

广州鼎盛工贸有限公司
１

，

６０３．００ ４．２２％

５

湛江丽科有限公司
１

，

１４６．１６ ３．０１％

合计
２６

，

２７７．０６ ６９．１１％

２００７

年度

１ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｐｕｌｐ Ｐｒｉｖａｔｅ ＬＴＤ １１

，

１０９．６４ ２９．２２％

２

湛江经济技术开发区瑞宝发展有限公司
６

，

３９４．１１ １６．８２％

３

北京中基亚太贸易有限公司
３

，

５２６．３６ ９．２７％

４

广东冠豪高新技术股份有限公司
２

，

１９３．７８ ５．７７％

５

湛江市场长河进出口贸易有限公司
１

，

１７４．２５ ３．０９％

合计
２４

，

３９８．１４ ６４．１７％

注
：

交易金额为含税金额
最近三年及一期

，

冠龙公司采购的印度尼西亚漂白相思木浆的市场平均价格变动趋势图如下
：

最近三年及一期
，

冠龙公司采购的主要燃料为无烟煤
，

采购数量和采购价格详见下表
：

冠龙公司无烟煤采购数量如下表
：

单位
：

吨
名称

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
无烟煤采购量

４１

，

２３５ ８５

，

６４８ ７７

，

６９２ ７８

，

３４３

冠龙公司无烟煤采购平均价格
（

含税
）

如下表
：

单位
：

元
／

吨
名称

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
２００７

年度
无烟煤采购平均价格

６４５ ５７５ ７４６ ４９０

注
：

采购平均价格为含税价格
最近三年及一期

，

冠龙公司采购无烟煤平均价格变动趋势图如下
：

６

、

环保和安全生产情况
冠龙公司主营业务所处造纸行业属于重污染行业

。

冠龙公司对环保工作高度重视
，

在建厂与设备选用
时

，

注重使用节能环保型设备
，

在项目建设的同时
，

投入
５００

万元建设锅炉静电除尘器
；

投入近千万元配套
建设了日处理污水能力

８

，

０００

吨的物化
、

生化污水处理站一座
。

冠龙公司一直委托湛江市环境监测站对污
染源进行监测

。

最近三年及一期
，

冠龙公司废水
、

废气排放各项指标均低于广东省地方标准
《

水污染物排放
限值

》（

ＤＢ４４ ／ ２６－２００１

）

第二时段一级标准值
；

废气排放指标均低于广东省地方标准
《

大气污染物排放限值
》

（

ＤＢ４４ ／ ２７－２００１

）

中有关锅炉烟气标准值
；

厂界噪声执行
《

工业企业厂界噪声标准
》（

ＧＢ１２３４８－９０

）

中
ＩＩＩ

类
标准

，

能达到排放要求
。

冠龙公司在广东省环保厅
２００９

年对企业环境保护信用情况审核评价中
，

被评为
“

环保诚信企业
（

绿牌标示
）”。

冠龙公司所采用的工艺流程处于同行业先进水平
，

所使用的生产设备亦处于国际先进水平
。

冠龙公司
在生产过程中使用清洁型原料

，

生产过程不含有也不产生危险物或使用国家法律
、

法规
、

标准中的禁用物
，

所生产的产品不含有危害物
。

最近三年及一期
，

冠龙公司未发生违反环保法律法规的行为和污染事故
，

也
未受到环保部门的行政处罚

。

冠龙公司高度重视安全生产工作
。

最近三年及一期
，

冠龙公司生产经营过程中不存在因生产事故导致
被当地安全生产监督机构处罚的情形

。

７

、

主要产品的质量控制情况
２００７

年
１１

月
０２

日
，

深圳市环通认证中心有限公司颁发给冠龙公司的质量管理体系认证证书
（

编号
：

０２４０７Ｑ１１３２８Ｒ２Ｍ

），

认定冠龙公司主要产品的质量管理体系符合
ＧＢ ／ Ｔ１９００１－２０００

—

ＩＳＯ９００１

：

２０００

标准
。

最近三年及一期
，

冠龙公司不存在因产品质量问题涉及诉讼等法律纠纷
。

８

、

主要产品生产技术所处的阶段
最近三年及一期

，

冠龙公司主要产品热敏传真纸原纸
、

无碳复写纸原纸及
ＣＦ

纸
、

防伪水印纸等高档特
种纸原纸均处于大批量生产阶段

。

（

二
）

主要固定资产
、

无形资产的情况
１

、

主要固定资产情况
截至

２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司主要固定资产为生产设备和房屋建筑物
。

具体情况如下表所示
：

冠龙公司主要生产设备情况一览表
单位

：

万元
主要设备名称 取得和使用情

况 原值 累计折旧 减值准备 净值 尚可使用年限

造纸机 自购
／

在用
２１

，

９０５．６９ １１

，

２９３．７５ ５

，

５８０．０９ ５

，

０３１．８５ ５．８

年
备浆机 自购

／

在用
３

，

０４７．６３ １

，

５５９．８７ １

，

１５３．１９ ３３４．５７ ５．８

年
高低压开关柜及保
护屏 自购

／

在用
２

，

６５２．３７ １

，

３３４．８６ １

，

２７６．０７ ４１．４４ ５．８

年

燃煤锅炉 自购
／

在用
１

，

８０５．５９ ９０５．２１ ３１８．８２ ５８１．５６ ５．８

年
电气传动机 自购

／

在用
１

，

７５５．７７ ９０２．７０ ４５１．０４ ４０２．０３ ５．８

年
电缆及桥架 自购

／

在用
１

，

８６６．０９ ９５２．５８ ７３６．６４ １７６．８７ ５．８

年
复卷机 自购

／

在用
１

，

３２２．６５ ６６３．７７ ５７９．３３ ７９．５５ ５．８

年
涂料机 自购

／

在用
１

，

１１７．６７ ５８１．４２ ３１０．５６ ２２５．６９ ５．８

年
汽轮发电机 自购

／

在用
１

，

０１３．６０ ５１６．０５ ３５０．０５ １４７．５０ ５．８

年
合计

３６

，

４８７．０６ １８

，

７１０．２１ １０

，

７５５．７９ ７

，

０２１．０６

冠龙公司主要房屋建筑物情况一览表
单位

：

万元
序号 房产名称 取得和使用情

况 原值 累计折旧 减值准备 净值
尚可使用
年限

１

综合仓库 自建
／

在用
６４３．５５ １３１．１６ １６１．５３ ３５０．８６ ２９

年
２

办公大楼 自建
／

在用
５５９．１６ １１６．６３ ９７．３５ ３４５．１８ ２９

年
３

电站主厂房 自建
／

在用
１

，

８７６．１７ ３５７．７ ８６８．９１ ６４９．５６ ２９

年
４

宿舍楼 自建
／

在用
２７１．９９ ５４．８８ ７７．１３ １３９．９８ ２９

年
５

联合厂房 自建
／

在用
３４８１．８ ７１７．４８ ７４７．２７ ２

，

０１７．０５ ２９

年
６

综合楼 自建
／

在用
３４４．１６ ７０．６２ ７８．６３ １９４．９１ ２９

年

７

绿茵家园
１５０９

房 自购
／

在用
１８．５３ ２．４ － １６．１３ ６５

年

８

北桥商品房
（

１０

套
）

自购
／

在用
１０７．７７ １８．６４ １２．８５ ７６．２８ ６０

年

９

燃煤锅炉发电
土建工程 自建

／

在用
９０６．０９ １６７．７２ １２１．４８ ６１６．８９ ３１

年

１０

污水站房屋 自建
／

在用
２０１．５３ ２３．８４ ２６．９４ １５０．７５ ３４

年
１１

厂内道路 自建
／

在用
１

，

０１５．３６ ２０５．５７ ２７６．９２ ５３２．８７ ３０

年

１２

综合仓库及联
合厂房消防工
程

自建
／

在用
２６６．４６ ５２．３９ ７４．１７ １３９．９ ３０

年

合计
９

，

６９２．５７ １

，

９１９．０３ ２

，

５４３．１８ ５

，

２３０．３６

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司的无形资产主要为土地使用权
。

具体情况如下表所示
：

冠龙公司主要土地使用权情况一览表
单位

：

万元
类别 取得方式 取得时间 使用情况 使用期限 期末净值 经营重要性

湛国用
（

２００６

）

第
５０２５６

号 出让
１９９７

年 正常
３０

年
３１．０３

重要
湛国用

（

２００６

）

第
５０２５７

号 出让
１９９７

年 正常
３０

年
２８．９７

重要
湛国用

（

２００６

）

第
５０２５８

号 出让
１９９７

年 正常
３０

年
１６．２５

重要
湛国用

（

２００６

）

第
５０２５９

号 出让
１９９７

年 正常
３０

年
１４．３２

重要
湛国用

（

２００６

）

第
５０２６０

号 出让
１９９７

年 正常
３０

年
３４．５５

重要
湛国用

（

２００６

）

第
５０２６１

号 出让
１９９７

年 正常
３０

年
２８．１６

重要
合计

１５３．２９

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司拥有
１

项境内注册的商标
。

具体情况如下表所示
：

截至
２０１０

年
６

月
３０

日
，

冠龙公司没有拥有特许经营权
。

七
、

最近两年及一期主要财务数据
冠龙公司经正中珠江审计的最近两年及一期的主要财务数据如下

：

冠龙公司最近两年及一期主要财务数据情况表
单位

：

万元
项目

２０１０

年
６

月
３０

日
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
资产总计

３１

，

３７７．７６ ３２

，

３６９．２８ ３２

，

０７３．９１

负债合计
１６

，

４５９．６４ １８

，

３８７．６６ ４２

，

２０５．８６

所有者权益合计
１４

，

９１８．１２ １３

，

９８１．６１ －１０

，

１３１．９５

项目
２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
营业收入

１７

，

７３３．３４ ３５

，

２２３．０９ ３９

，

４１１．３０

营业利润
１

，

２３８．９６ １

，

２２１．１４ －１７

，

４３６．１８

利润总额
１

，

２５６．１４ ９３１．９６ －１７

，

４３４．９９

净利润
９３６．５１ １

，

１７３．５６ －１３

，

４９８．８５

经营活动产生的现金流量净额
－４４４．５２ －１

，

５１２．６６ １

，

３１７．４２

投资活动产生的现金流量净额
－７０．２５ －１２６．２７ －１３５．８９

筹资活动产生的现金流量净额
６９７．０３ ２

，

９０８．０２ －２

，

４７５．１９

八
、

最近三年资产评估
、

交易或增资情况
（

一
）

最近三年资产评估情况
１

、

２００８

年
９

月冠龙公司的评估
２００８

年
９

月
８

日
，

财兴评估出具
《

湛江冠龙公司有限公司企业整体价值评估报告书
》（

财兴资评字
【

２００８

】

第
０９９

号
）（

报备号
：

１５００２３７２４４０８００９３

）

对冠龙公司全部资产及相关负债进行了评估
。

评估基准日
：

２００８

年
６

月
３０

日
评估目的

：

该次评估是为粤财控股对冠龙公司内部经营决策提供企业整体价值参考依据
。

评估方法
：

先用资产基础法评估冠龙公司的股东权益价值
，

再选用收益法对其评估结果进行验证
。

评估结果
：

评估基准日时
，

冠龙公司总资产账面值为
４７

，

１５０．０５

万元
，

调整后账面值为
４７

，

１５０．０５

万
元

，

评估值为
３２

，

１１３．００

万元
，

评估值比调整后的账面值减值
１５

，

０３７．０５

万元
，

减幅
３１．８９％

；

相关负债账面
值为

４４

，

８３４．３５

万元
，

调整后账面值为
４４

，

８３４．３５

万元
，

评估值为
４４

，

８３４．３５

万元
，

评估值比调整后的账面
值没有增减

；

净资产账面值为
２

，

３１５．７０

万元
，

调整后账面值为
２

，

３１５．７０

万元
，

评估值为
－１２

，

７２１．３５

万元
，

评估值比调整后的账面值减值
１５

，

０３７．０５

万元
，

减幅
６４９．３５％

。

冠龙公司评估情况表
评估基准日

２００８

年
６

月
３０

日 单位
：

万元
项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率
％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ ／ Ｂ＊１００％

流动资产
８

，

５１７．６８ ８

，

２９８．５１ －２１９．１７ －２．５７

长期投资
１８５．００ １５５．４２ －２９．５８ －１５．９９

固定资产
３８

，

１７５．１６ ２１

，

８６９．４３ －１６

，

３０５．７３ －４２．７１

其中
：

建筑物
９

，

１５４．８８ ６

，

３３５．２１ －２

，

８１９．６７ －３０．８０

设备
２９

，

３８７．７４ １５

，

５３４．２２ －１３

，

８５３．５２ －４７．１４

无形资产
１７３．５５ １

，

６９０．９８ １

，

５１７．４３ ８７４．３５

其中
：

其他无形资产
１７０．９７ １

，

６９０．９８ １

，

５２０．０１ ８８９．０５

递延资产
９８．６６ ９８．６６ ０．００ ０．００

资产总计
４７

，

１５０．０５ ３２

，

１１３．００ －１５

，

０３７．０５ －３１．８９

流动负债
２１

，

８９４．３５ ２１

，

８９４．３５ ０．００ ０．００

长期负债
２２

，

９４０．００ ２２

，

９４０．００ ０．００ ０．００

负债总计
４４

，

８３４．３５ ４４

，

８３４．３５ ０．００ ０．００

净资产
２

，

３１５．７０ －１２

，

７２１．３５ －１５

，

０３７．０５ －６４９．３５

交易价格
：

转让价格
１．２

亿元
，

为粤财投资将其持有的冠龙公司
８５．８５％

的股权
、

飞龙公司将其持有的
冠龙公司

１４．１５％

的股权及粤财信托将其持有的对冠龙公司
２２

，

９４０

万元的债权捆绑整体转让给中物投
。

交易对方
：

中物投
。

粤财控股在该次冠龙公司股权转让过程中
，

为了确定转让冠龙公司股权价格进行了对其整体价值进
行了评估

，

该次评估采用了资产基础法评估了冠龙公司的股东权益价值
，

对主要的固定资产机器设进行了
减值

，

评估方法合理有效
，

评估结果公允
。

２

、

２００９

年
６

月中物投
１１

，

１１７．９８

万元债转股评估
２００９

年
，

湛江市衡信资产评估事务所对冠龙公司欠付粤财控股的债务进行了专项评估
。

２００９

年
５

月
５

日
，

湛江市衡信资产评估事务所出具
《

湛江冠龙纸业有限公司债务资产评估报告书
》（

衡信评报字
【

２００９

】

第
０１７

号
），

评估结果如下
：

评估基准日
：

２００９

年
４

月
３０

日
评估目的

：

根据委托方要求
，

该次评估目的为对委托方债务现行市场价值提供参考依据
。

评估方法
：

债务采用加合法评估
，

加合法是根据单笔债务的形成过程
，

加合至总债务金额的资产评估
方法

。

评估结果
：

在评估基准日
，

经评估委估债务的市场价值合计为
：

１１

，

１１７．９８

万元
。

３

、

２００９

年
６

月中物投
２２

，

９４０

万元债转股评估
２００９

年
６

月
，

湛江市衡信资产评估事务所对冠龙公司欠付中物投的债务进行了专项评估
。

２００９

年
６

月
２９

日
，

湛江市衡信资产评估事务所出具
《

湛江冠龙纸业有限公司债务资产评估报告书
》（

衡信评报字
【

２００９

】

第
０１８

号
），

评估结果如下
：

评估基准日
：

２００９

年
６

月
２７

日
评估目的

：

根据委托方要求
，

对委托方债务现行市场价值提供参考依据
。

评估方法
：

债务采用加合法评估
，

加合法是根据单笔债务的形成过程
，

加合至总债务金额的资产评估
方法

。

评估结果
：

在评估基准日
，

经评估委估债务的市场价值合计为
：

２２

，

９４０

万元
。

４

、

２００９

年
１２

月冠龙公司机器设备减值评估
２０１０

年
２

月
１６

日
，

中鸿茂盛出具
《

湛江冠龙纸业有限公司核实资产价值项目资产评估报告
》（

中鸿茂
评报字

【

２０１０

】

第
００６

号
）

对冠龙公司生产性机器设备进行了评估
。

评估基准日
：

２００９

年
１２

月
３１

日
评估目的

：

冠龙公司核实生产用机器设备于
２００９

年
１２

月
３１

日的市场价值
。

评估方法
：

成本法
。

评估结论
：

采用成本法对冠龙公司的生产用机器设备进行评估得出的评估基准日
２００９

年
１２

月
３１

日
的评估结论为

：

该次委托评估的冠龙公司生产用机器设备资产账面净值
１３

，

０２０．５９

万元
，

评估净值
１０

，

２７５．４６

万元
，

评估减值
２

，

７４５．１３

万元
，

减值率
２１．０８％

。

中物投取得冠龙公司的控制权后
，

为了夯实冠龙公司账面资产的实际价值
，

对冠龙公司主要固定资产
中机器设备的市场价值进行了核实

，

该次评估对报废和减值的机器设备进行了减值
，

评估结果具备合理
性

。

（

二
）

最近三年资产交易情况
近三年内

，

冠龙公司股权进行过两次股权转让
，

分别为
２００７

年
１２

月和
２００９

年
６

月
，

其股权转让的具
体情况详见本节

“

二
、（

二
）

股权变更
”。

（

三
）

最近三年增资情况
近三年内

，

冠龙公司进行过两次增资
，

分别为
２００８

年
６

月和
２００９

年
６

月增加注册资本情况
，

其增资
具体情况详见本节

“

二
、（

二
）

股权变更
”。

九
、

本次重大资产重组相关评估情况
２０１０

年
７

月
２６

日
，

中联评估出具
《

湛江冠龙公司有限公司企业整体价值评估报告书
》（

中联评报字
【

２０１０

】

第
５９５

号
）

对冠龙公司全部资产及负债进行了评估
。

评估基准日
：

２０１０

年
６

月
３０

日
评估目的

：

本次评估是为冠龙公司
１００％

股权在北京产权交易所挂牌整体转让提供价值参考依据
。

评估方法
：

资产基础法和收益现值法
，

并以资产基础法为定价依据
。

（

一
）

资产基础法评估结论
评估基准日时

，

冠龙公司总资产账面价值
３１

，

３７７．７７

万元
，

评估值
３３

，

３５５．９０

万元
，

评估增值
１

，

９７８．１３

万元
，

增值率
６．３０％

。

负债账面价值
１６

，

４５９．６４

万元
，

评估值
１６

，

４５９．６４

万元
，

无评估增减值
。

净资产账面价
值

１４

，

９１８．１３

万元
，

评估值
１６

，

８９６．２６

万元
，

评估增值
１

，

９７８．１３

万元
，

增值率
１３．２６％

。

评估具体情况详见下表
：

冠龙公司评估情况表
评估基准日

２０１０

年
６

月
３０

日 单位
：

万元
项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率
％

Ｂ Ｃ Ｄ＝Ｃ－Ｂ Ｅ＝Ｄ ／ Ｂ＊１００％

流动资产
１２

，

１７１．８８ １２

，

２８２．０８ １１０．２０ ０．９１

非流动资产
１９

，

２０５．８９ ２１

，

０７３．８２ １

，

８６７．９３ ９．７３

其中
：

可供出售金融资产
－ － －

长期股权投资
１８５．００ １７２．００ －１３．００ －７．０３

固定资产
１４

，

６０３．２２ １４

，

９７７．０１ ３７３．７９ ２．５６

其中
：

建筑物
６

，

０７１．５１ ６

，

３３４．７９ ２６３．２８ ４．３４

设备
８

，

５３１．７１ ８

，

６４２．２３ １１０．５２ １．３０

无形资产
１５３．９３ １

，

６６１．０８ １

，

５０７．１５ ９７９．１１

其中
：

土地使用权
１５３．２９ １

，

６５９．０８ １

，

５０５．７９ ９８２．３１

长期待摊费用
８２．６６ ８２．６６ － －

递延所得税资产
４

，

１８１．０８ ４

，

１８１．０８ － －

其他非流动资产
－ － －

资产总计
３１

，

３７７．７７ ３３

，

３５５．９０ １

，

９７８．１３ ６．３０

流动负债
１６

，

４５９．６４ １６

，

４５９．６４ － －

负债总计
１６

，

４５９．６４ １６

，

４５９．６４ － －

净资产
（

所有者权益
）

１４

，

９１８．１３ １６

，

８９６．２６ １

，

９７８．１３ １３．２６

（

二
）

收益法评估结论
经实施清查核实

、

实地查勘
、

市场调查和询证
、

评定估算等评估程序
，

采用现金流折现方法
（

ＤＣＦ

）

对企
业股东全部权益价值进行评估

。

冠龙公司在评估基准日的净资产账面值为
１４

，

９１８．１３

万元
，

评估后的股东
全部权益资本价值

（

净资产价值
）

为
１７

，

０８３．５８

万元
，

评估增值
２

，

１６５．４５

万元
，

增值率
１４．５２％

。

（

三
）

评估结果分析及最终评估结论
１

、

评估结果的差异分析
本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值高于资产基础法评估结果

１８７．３３

万元
，

两种结果差异
率

１．１１％

。

两种评估方法差异的原因主要是
：

（

１

）

资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准
，

反映的是资产投入
（

购建成本
）

所耗费的社会必
要劳动

，

这种购建成本通常将随着国民经济的变化而变化
；

（

２

）

收益法评估是以资产的预期收益为价值标准
，

反映的是资产的经营能力
（

获利能力
）

的大小
，

这种
获利能力通常将受到宏观经济

、

政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响
。

２

、

评估结果的选取
冠龙公司为造纸行业

，

其未来的发展受国民经济的发展和人们的消费需求影响较大
，

原材料受国际市
场价格影响较为明显

，

这对其未来收益产生较大影响
，

相对而言
，

资产基础法更为稳健
，

从资产构建角度客
观地反映了企业净资产的市场价值

；

再者
，

本次资产评估是确定企业净资产价值
，

为冠龙公司股东转让全
部股权提供价值参考依据

，

原有股东及股权结构均将发生变化
，

选择资产基础法评估结果能为企业今后的
运作打下坚实的基础

。

基于上述原因
，

最终选用资产基础法作为本次股权转让价值参考依据
。

由此得到冠龙公司股东全部权
益在基准日时点的价值为

１６

，

８９６．２６

万元
。

中联评估本次采用资产基础法为定价依据对冠龙公司进行了评估
，

与冠龙公司
２００８

年
９

月股权转让
和

２００９

年
１２

月机器设备评估方法相同
。

由于前两次评估已夯实了资产的价值
，

因此
，

本次评估在主要机
器设备评估价值变动不大的情况下

，

由于土地的大幅增值导致净资产存在小幅增值
。

十
、

会计差异或变更对交易标的利润产生的影响
冠龙公司与本公司同属中国纸业的控股子公司

，

在中物投收购冠龙公司与本公司前
，

同属粤财控股控
制的公司

。

冠龙公司与本公司最近两年及一期会计政策和估计基本相同
，

不存在较大差异
。

本次交易完成
后

，

冠龙公司将成为本公司控股的子公司
，

冠龙公司执行的会计政策或会计估计与上市公司保持一致
，

不
存在将要进行变更的情形

。

第五节 财务会计信息

一
、

本次拟购买资产财务会计信息
（

一
）

最近两年及一期的合并资产负债表
正中珠江对冠龙公司最近两年及一期财务报表进行了审计

，

并出具了广会所审字
【

２０１０

】

第
１０００４２７００１５

号
《

审计报告
》，

审计意见类型为标准无保留意见
。

冠龙公司最近两年及一期经审计的财务报
表如下

：

冠龙公司最近两年及一期的合并资产负债表
单位

：

元
项目

２０１０

年
６

月
３０

日
２００９

年
１２

月
３１

日
２００８

年
１２

月
３１

日
流动资产

１２１

，

７１８

，

７８１．２９ １１５

，

１０１

，

２３８．３２ ６４

，

９５６

，

２０５．２４

非流动资产
１９２

，

０５８

，

８５４．８３ ２０８

，

５９１

，

５３７．９０ ２５５

，

７８２

，

８６９．１５

资产总计
３１３

，

７７７

，

６３６．１２ ３２３

，

６９２

，

７７６．２２ ３２０

，

７３９

，

０７４．３９

流动负债
１６４

，

５９６

，

３９２．６０ １８３

，

８７６

，

６４１．０１ １９２

，

６５８

，

５６２．２５

非流动负债
－ － ２２９

，

４００

，

０００．００

负债合计
１６４

，

５９６

，

３９２．６０ １８３

，

８７６

，

６４１．０１ ４２２

，

０５８

，

５６２．２５

归属于母公司股东权益合计
１４９

，

１８１

，

２４３．５２ １３９

，

８１６

，

１３５．２１ －１０１

，

３１９

，

４８７．８６

股东权益合计
１４９

，

１８１

，

２４３．５２ １３９

，

８１６

，

１３５．２１ －１０１

，

３１９

，

４８７．８６

负债和股东权益总计
３１３

，

７７７

，

６３６．１２ ３２３

，

６９２

，

７７６．２２ ３２０

，

７３９

，

０７４．３９

（

二
）

最近两年及一期的合并利润表
冠龙公司最近两年及一期的合并利润表

单位
：

元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
一

、

营业总收入
１７７

，

３３３

，

３６７．４１ ３５２

，

２３０

，

９２１．７５ ３９４

，

１１２

，

９８８．９７

二
、

营业总成本
１６４

，

９４３

，

７６８．９７ ３４０

，

０１９

，

５１６．９９ ５６８

，

４７４

，

８００．８７

三
、

营业利润
１２

，

３８９

，

５９８．４４ １２

，

２１１

，

４０４．７６ －１７４

，

３６１

，

８１１．９０

四
、

利润总额
１２

，

５６１

，

４０５．５８ ９

，

３１９

，

５５３．２８ －１７４

，

３４９

，

９０５．２２

减
：

所得税费用
３

，

１９６

，

２９７．２７ －２

，

４１６

，

０６９．７９ －３９

，

３６１

，

４１９．９５

五
、

净利润
９

，

３６５

，

１０８．３１ １１

，

７３５

，

６２３．０７ －１３４

，

９８８

，

４８５．２７

冠龙公司
２００９

年扭亏为盈的原因分析如下
：

１

、

受中物投无偿受让的原粤财控股对冠龙公司
１１

，

１１７．９８

万元债权及中物投通过南方联合产权交易
中心挂牌受让的原粤财信托对冠龙公司

２２

，

９４０

万元债权转股的影响
，

冠龙公司资金成本下降
，

财务费用
减少

。

２

、

２００９

年
，

冠龙公司主要原材料印度尼西亚漂白相思木浆市场价格较以前年度大幅下跌
，

市场均价由
２００８

年的
７８５

美元
／

吨下降至
２００９

年的
５６５

美元
／

吨
，

在冠龙公司原纸销售价格未出现大幅下降的情况
下

，

销售毛利率进一步提高
，

并进一步提升净利润
。

３

、

中国纸业对其所直接或间接控制的公司实行纸浆和无烟煤的集中采购谈判政策
，

即在原材料和燃
料采购过程中

，

由中国纸业与供应商进行集中谈判
，

由各家公司根据谈判结果分别与供应商签订采购合
同

。

该做法增强了议价能力
，

提高了各家公司的利润空间
。

２００９

年中国纸业成功收购冠龙公司以来
，

冠龙公
司亦受益于集中谈判政策

，

营业成本得到有效控制
，

利润进一步增加
。

４

、

中国纸业在成功收购冠龙公司后
，

对冠龙公司进行了内部管理方面的重新梳理
，

严格控制各项成本
支出

，

进一步提升利润空间
。

（

三
）

最近两年及一期的合并现金流量表
冠龙公司最近两年及一期的合并现金流量表

单位
：

元
项目

２０１０

年
１－６

月
２００９

年度
２００８

年度
经营活动产生的现金流量净额

－４

，

４４５

，

１９３．７８ －１５

，

１２６

，

５５４．０１ １３

，

１７４

，

２３３．８６

投资活动产生的现金流量净额
－７０２

，

５０１．７１ －１

，

２６２

，

６５３．４４ －１

，

３５８

，

９３０．１８

筹资活动产生的现金流量净额
６

，

９７０

，

２７６．２５ ２９

，

０８０

，

２４９．３３ －２４

，

７５１

，

８６０．９８

期末现金及现金等价物余额
３５

，

１４０

，

２０１．７１ ３３

，

３３６

，

３５７．４６ ２０

，

６４６

，

２１６．３３

二
、

本次拟购买资产盈利预测
（

一
）

盈利预测的编制基础及方法
冠龙公司以

２００９

年度及
２０１０

年
１－６

月实际经营成果为基础
，

结合
２０１０

年度和
２０１１

年度的生产经
营计划

、

资金使用计划
、

投资计划及其他有关资料
，

在盈利预测基本假设的前提下
，

按照会计政策编制出冠
龙公司

２０１０

年度和
２０１１

年度的盈利预测报告
。

上述盈利预测报告已经正中珠江广会所专字
【

２０１０

】

第
１０００４２７００３８

号审核
。

编制本盈利预测所采用的会计政策在各重大方面与冠龙公司编制财务报表时所采用的主要会计政策
是一致的

。

（

二
）

盈利预测基本假设
１

、

冠龙公司所遵循的我国现行的法律
、

法规
、

政策无重大变化
；

２

、

冠龙公司所在地区的社会
、

政治
、

经济环境无重大改变
；

３

、

冠龙公司在盈利预测期间
，

冠龙公司生产经营涉及的有关国家税率
、

信贷利率
、

外汇汇率无重大变
化

；

４

、

冠龙公司能够保持现有市场份额
；

５

、

冠龙公司的经营活动在预测期间内不会因人力缺乏
、

资源短缺或成本严重变动而受到不利影响
；

冠
龙公司完成经营计划所需的材料供应价格不会发生重大改变

；

６

、

冠龙公司的经营计划将如期实现
，

不会受到政府行为
、

行业或劳资纠纷的影响
；

７

、

无其他人力不可抗拒的因素和不可预见因素造成的重大不利影响
；

８

、

冠龙公司无因高层管理人员舞弊
、

违法行为而造成重大不利影响
；

９

、

冠龙公司从
２００７

年
１

月
１

日起全面执行新会计准则体系及其补充规定
，

冠龙公司预计所采用的会
计政策不会因新会计准则相关解释及实施细则陆续出台而发生重大调整

。

１０

、

根据修订后的
《

中华人民共和国企业所得税法
》，

企业所得税税率为
２５％

，

冠龙公司目前执行的其
他税费政策无重大变化

。

（

三
）

盈利预测表
单位

：

万元

项目 ２００９

年
已审实现数

２０１０

年预测数
２０１１

年
预测数１－６

月
已审实现数

７－１２

月
预测数 全年合计

一
、

营业收入
３５

，

２２３．０９ １７

，

７３３．３４ ２２

，

３６５．９９ ４０

，

０９９．３３ ３９

，

９２４．８４

二
、

营业利润
１

，

２２１．１４ １

，

２３８．９６ ４９０．３７ １

，

７２９．３３ ２

，

０９９．２６

三
、

利润总额
９３１．９６ １

，

２５６．１４ ４９０．３７ １

，

７４６．５１ ２

，

０９９．２６

减
：

所得税费用
－２４１．６１ ３１９．６３ １２２．５９ ４４２．２２ ６６０．５３

四
、

净利润
１

，

１７３．５６ ９３６．５１ ３６７．７７ １

，

３０４．２８ １

，

４３８．７３

第六节 与本次交易相关的中介机构

一
、

独立财务顾问
中信建投证券有限责任公司
地址

：

北京市东城区朝阳门内大街
１８８

号
法定代表人

：

张佑君
电话

：

０１０－８５１３０５８８

传真
：

０１０－６５１８５２２７

联系人
：

吕晓峰
、

宋双喜
、

徐光辉
、

吕佳
二

、

法律顾问
北京市竞天公诚律师事务所
地址

：

北京市朝阳区建国路
７７

号华贸中心
３

号写字楼
３４

层
法定代表人

：

张绪生
电话

：

０１０－５８０９１０００

传真
：

０１０－５８０９１１００

联系人
：

钟节平
、

张绪生
三

、

会计师事务所
广东正中珠江会计师事务所
地址

：

广州市东风东路
５５５

号粤海集团大厦
１０

楼
法定代表人

：

蒋洪峰
电话

：

０２０－８３８５９８０８

传真
：

０２０－８３８００９７７

联系人
：

刘火旺
、

熊永忠
四

、

资产评估机构
中联资产评估有限公司
地址

：

北京市西城区复兴门内大街
２８

号凯晨世贸中心东座
Ｆ４

层
法定代表人

：

沈琦
电话

：

０１０－８８００００６６

传真
：

０１０－８８０００００６

联系人
：

莫少霞
、

睢剑安

广东冠豪高新技术股份有限公司
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