
深沪两市融资融券交易前五名（

９

月

２７

日）

融资余额简称 融资余额（万元） 融资买入简称 当日融资买入额（万元）

中信国安

２０４１８．４３

中国平安

４５９５．８３

浦发银行

１６７５７．４９

五 粮 液

１６９３．７３

招商银行

１５０６６．７３

泸州老窖

１５８０．５４

中国平安

１４７５９．７５

兴业银行

１５４５．４８

民生银行

１４０９７．１８

交通银行

１１７０．４２

融券余额简称 融券余额（万元） 融券卖出简称 当日融券卖出额 （万元）

中国平安

３１１．８１

中联重科

１２４．７３

美的电器

１９７．３１

吉林敖东

４２．９２

格力电器

１８１．７６

金风科技

３９．２６

中联重科

１３９．０４

云南白药

４．１１

一汽轿车

１２７．７９

中信国安

２．６
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主力持仓净空单高位运行

浙商期货
范国尉

周二沪深
300

指数放量收跌
，

回吐了前一
日大部分涨幅

。

股指期货方面
，

近期总持仓持续
下降

，

周二总持仓
26000

余手
，

降至
6

月以来新
低

，

目前成交持仓比平均在
6.9

左右
，

处在合理
区间内

。

另外
，

自股指期货上市以来
，

跟踪前
10

席
位的净持仓可以看出

，

9

月
16

日净空单达
4950

多手
，

创出上市以来新高
。

最近主力席位虽有减
持

，

但净空单仍处于较高的位置
，

表明期指投资
者对后市依旧较为悲观

。

从技术上来看
，

沪深
300

指数上方均线明
显压制

，

技术形态偏空
，

当前外围股市的强势和
国内权重股偏低的估值给市场一定的支撑

，

预
计进一步调整的空间较为有限

，

沪深
300

指数
下方支撑在

60

天线和
2800

点处
。

操作上
，

短期
仍以震荡思路对待

，

关注政策面的动向
。

巧用主力持仓集中度判断行情

天琪期货
张 伟

目前
，

股指期货上市已
5

个多月
，

期指的开
户数量在经历初始两个月的爆发式增长之后

，

进
入了较为平淡的

“

滞涨期
”，

从而期指主力合约的
成交量和持仓量也维持在一个较为稳定的水平

。

随着市场的交投进入稳定阶段
，

投资者可
以巧妙地使用主力持仓集中度来辅助判断市场
的走势

，

因为在交投变化较小的市场中
，

持仓量
比成交量更容易反映主流资金对后市的态度

。

从统计数据看
，

自
7

月份期指新增的开户
数量明显下降以来

，

期指市场的成交量和持仓
量也呈现增速趋缓

，

整体变化幅度较小
，

主力合
约的持仓量一直维持在

2

万手左右
。

从主力持
仓集中度来看

，

排名前五的空头和多头的持仓
特征变化较为明显

，

且与市场的行情变化有着
密切的联动关系

，

整体上呈现出单边行情中持
仓集中度较低

，

而盘整行情中持仓集中度较高
的特征

。

以最为敏感的空头排名前五的持仓为例
，

在
7

月份的单边上涨行情中
，

其持仓集中度日
均值为

33.2%

；

而在
8

月和
9

月的盘整行情中
，

其日间的平均持仓集中度大幅上升至
43.3%

。

持仓集中度与市场行情出现了较好的印证关
系

。

进一步细化分析发现
，

在
8

月和
9

月的箱体
震荡行情中

，

一旦指数达到箱体的上界或者下
界

，

持仓集中度均会出现一个谷值
，

表明空头投
资者对这些关键位置较为敏感

。

同样
，

排名前五
的多头持仓也体现了类似的特征

。

市场的量价关系是技术分析最重要的指标
之一

，

而持仓集中度更是集中反映了主力资金
对市场的看法

，

因此也属于量价分析的范畴
，

尤
其适合初级的金融衍生品市场

。

而且
，

以空方来洞察主力持仓的成因
，

空头
持仓可以分为主动性持仓和套保性持仓

。

其中
主动性持仓表明投资者并不看好后市

；

而套保
性持仓虽然包含避险的因素

，

但也是建立在未
来市场风险较大的判断之上

，

这个
“

天然的空
头

”

只有在市场出现忧虑情绪时才会出现
。

主力
空头持仓集中度的大幅上升其实是市场出现分
歧的一种合力

，

而分歧的出现将导致市场进入
盘整形态

。

因此空头持仓集中度大幅上升表明
前期预期一致的单边上涨行情中出现了分歧

，

市场面临变盘
。

从近期市场走势来看
，

多空双方排名前五
的持仓集中度没有下降的迹象

，

表明市场的震
荡行情将会延续

。

因此
，

在交易难度增加的时
候

，

投资者需要多观察经济形势的变化和巧用
技术指标

，

其中持仓集中度的变化就是一个十
分有用的参考指标

。

期货投资咨询业务有望年内开闸
业界认为期货资管和境外经纪业务破冰尚需

1-2

年
证券时报记者

李东亮

本报讯 监管层日前表示将重点

推进期货公司投资咨询业务、 境外期

货经纪业务和资产管理业务等三项创

新业务，此消息引发了业界热议。

多位期货公司高管表示， 投资咨

询业务属期货公司固有服务， 部分试

点公司年底前有望获批该项新业务，

而放开资产管理和境外经纪业务仍需

1-2

年。

投资咨询年前或获批

据一接近监管层的券商系期货公

司高管表示， 投资咨询属期货公司普

遍提供的固有服务， 进入门槛和风险

控制难度均较低， 年底前有望在部分

A

类期货公司展开试点。

上述说法得到多位期货公司高管

的证实。兴业期货总经理夏锦良表示，

期货公司获批该项新业务仅是监管层

将期货公司多年来向客户提供的投资

咨询服务合法化， 该项业务在年前开

闸属大概率事件。

其他两项业务仍有障碍

不过，业界也表示，相比投资咨询

业务， 无论从在期货公司的供给端还

是投资客户的需求端来说， 期货公司

的资产管理业务和境外经纪业务均存

在开闸的必要性，但出于多方面考虑，

期货公司的资产管理和境外经纪业务

开闸时间窗口或在

1-2

年以后。

资产管理业务和境外经纪业务的

开闸后， 期货公司业务范围将有效拓

展， 并有望开辟除通道佣金外的其他

收入渠道。

而在客户需求端， 由于商品期货

和股指期货均属专家市场， 套利模型

和交易策略等方面的运用均需要较为

专业的技能， 因此客户对资产管理存

在巨大需求。“这从市场上日益增长的

非阳光私募管理的期货产品规模上可

以得到验证。”一位不愿具名的券商系

期货公司向记者透露。

而对于境外经纪业务， 目前除经

国务院特别批准的

31

家大型国有进

出口企业可以从事境外交易所商品期

货套期保值业务外， 国内大部分现货

企业缺乏利用境外期货市场进行套期

保值的合法通道。“人民币汇率和国际

大宗商品价格大幅波动使得越来越多

的外向型企业在国际竞争中处于劣

势。”一家位于广州市的研究所所长表

示。

鉴于期货公司资产管理业务和境

外经纪业务存在极大的必要性， 此两

项业务开闸仅剩时间问题。不过，对于

此时间窗口，业界预计将在

1-2

年后。

目前， 在所有困扰期货公司开展

资产管理业务的诸多障碍中， 相关研

究和交易人才的缺乏是首要难题。“这

是个两难的困境。”上海某券商系期货

公司总经理表示， 以目前期货公司的

经营模式永远都培养不出资产管理所

需要的人才；而如果缺乏相关人才，监

管部门所担心的与资产管理业务相匹

配的资质与能力问题又无法解决。

同时， 期货公司开展境外经纪业

务则涉及更为复杂的环境， 除了境外

投资经验丰富的相关人才缺乏之外，

跨境的风险管理模式、 境外交易所会

员资格的获取、 全球经济及产业信息

的获取以及外汇的兑换等问题均需监

管层出台相关细则和期货公司的跨境

运作。 因此，业界判断，三项创新业务

中，境外经纪业务必为最后开闸。

另外，也有业内人士担心，国内期

货公司作为国外交易所的会员将进一

步削弱国内交易所对大宗商品的定价

权， 而放开国内交易所的外资企业投

资资格则有助形成大宗商品的 “中国

价格”。 由此预计，国内期货公司的境

外经纪业务破冰将更为困难。

境外经纪业务利润贡献最大
推出股指期货已令整个期货行

业焕然一新
，

而期货业投资咨询业
务

、

资产管理业务
、

境外经纪业务等
三项创新业务

，

对期货公司的利润
贡献又将几何

？

业界表示
，

境外经纪业务一旦开
闸将在短期内大幅提升期货公司的
营业收入和净利润

；

而资产管理业务
短期内由于投入巨大或有可能出现
亏损

，

但中长期将大幅提升期货公司
净利润及影响力

。

不过
，

投资咨询业
务则对期货公司收入影响有限

。

接受证券时报记者采访的多位
期货公司研究所所长分析指出

，

在
由研究分析类和交易咨询类两大业
务形态构成的投资咨询业务中

，

期

货交易咨询业务有望率先是实现收
费

，

不过对期货公司的影响主要体
现在推动期货行业研究型人才的培
养

，

而对期货公司的收入影响将微
乎其微

。

而期货公司开展资产管理业
务

，

必先进行人才引进与培养
、

技术
平台的构建

、

相关制度的制定等多
方面

、

全方位的工作
。

业界表示
，

虽
然无法精确衡量资产管理成本投
入

，

但千万元资金尚不足以成功搭
建人才队伍及技术平台

。

尤其是在人才引进方面
，

目前期
货业的资产管理人才普遍已从期货
公司而流向投资公司

，

期货公司如果
要开展资产管理业务

，

初期需要让此

类人才回流至期货公司
，

这必将加大
期货公司在资产管理业务上的投入

。

“

资产管理业务初期亏损是必然现
象

。 ”

上海某券商系期货公司总经理
表示

，

而中长期必将大幅提升期货公
司的盈利能力和品牌价值

。

不过
，

期货公司境外经纪业务
则普遍被期货公司看好

。 “

关键在于
不用投入过高成本

。 ”

兴业期货总经
理夏锦良表示

，

期货公司的境外经
纪业务仍属经纪业务范畴

，

境外经
纪业务开闸后

，

期货公司的经纪范
围得到一定延伸

，

和资产管理相比
投入要小得多

，

但收入却有保障
，

因
此境外经纪业务开闸将极大提升期
货公司盈利能力

。

（李东亮）

超亿融资资金砸进五股
中秋后首个交易日两市融资买入额大增并远超融资偿还额

见习记者
林荣宗

本报讯 作为中秋“小长假”后的

首个交易日，

9

月

27

日

A

股市场信用

交易活动重新活跃起来，当日两市融资

买入额环比大增

110.49%

至近

3

亿元，

并远超融资偿还额。其中，中国平安、五

粮液、泸州老窖、兴业银行和交通银行

5

只股票合计被融资买入超过

1

亿元。

沪深交易所最新公布的数据显示，

截至

9

月

27

日，沪深

A

股融资融券余

额为

45.89

亿元， 较前一交易日回升

2.8%

。 其中融资余额为

45.71

亿元，融

券余额为

1848.75

万元，融资余额占总

规模比例高达

99.61%

。

数据显示，

9

月

27

日沪深两市融

资买入额为

2.92

亿元， 较前一个交易

日大幅增加了

1.53

亿元， 增幅为

110.49%

。同时，当天融券卖出量也较前

一日明显放大。作为中秋节前的最后一

个交易日，

9

月

21

日的融券卖出量为

9.16

万股， 但

9

月

27

日融券卖出量达

到

15.57

万股，环比增幅达到

70%

。

9

月

27

日，沪深股市双双出现

1%

以上的涨幅，两市融资偿还活动也随之

有所降温， 偿还额环比下降

8.8%

至

1.66

亿元。其中，贵州茅台、海通证券分

别被融资偿还

2466.9

万元、

1162.49

万

元，中国联通被偿还

815

万元，山东黄

金、中国平安、特变电工、江西铜业、兴

业银行、金地集团等股票也被融资偿还

400

万元以上。

就个股交易明细来看，

9

月

27

日

两市共有

88

只股票被融资买入。其中，

中国平安的融资买入额达到

4595.83

万元， 成为当日被融资买入最多的股

票。 此外，五粮液、泸州老窖、兴业银行

和交通银行的融资买入额也都在

1000

万元以上， 分别为

1693.73

万元、

1580.54

万元、

1545.48

万元、

1170.42

万

元， 万科

A

的融资买入额达到

881.18

万元。

此外，

27

日两市融券卖出仅有

10

只股票。 其中，居首的是中联重科融券

卖出

11.37

万股，吉林敖东、金风科技

融券卖出量也在

1

万股以上。

截至

9

月

27

日，融资余额在亿元

以上的仍有

10

只股票， 分别为中信国

安、浦发银行、招商银行、中国平安、民

生银行、中国南车、潍柴动力、兴业银

行、吉林敖东和特变电工。其中，中信国

安的融资余额分别为

2.04

亿元， 成为

当前融资余额超过

2

亿元的唯一一只

股票。

跨期套利可买入
IF1010

卖出
IF1103

广发期货发展研究中心
黄邵隆

昨日， 期指小幅低开后全天维

持弱势震荡的走势格局， 各合约在

全天表现平常， 主力合约在上午快

收盘前出现瞬间的贴水现象。

各合约基差依然维持着前期的

宽幅震荡行情， 震荡幅度在

20

点左

右。 主力

IF1010

合约的基差基本保

持在

-4

至

16

点之间震荡，在上午

11

点

24

分时出现瞬间的贴水。 次月

IF1011

合约的基差在

5

至

26

个点之

间宽幅震荡， 季月

IF1012

合约的基

差在

19

至

39

点之间， 远月

IF1103

合约的基差在

61

至

82

个点之间。

期现套利方面， 昨日各合约都

表现不佳， 期指价格基本上在无套

利区间之内徘徊震荡。 基于主力

IF1010

合约、次月

IF1011

合约和季

月

IF1012

合约的期现套利最大收

益均出现在午后

2

点

43

分，

但是期现套利年化收益率均

不足

1%

， 以季月

IF1012

合

约的年化收益率最高，为

0.59%

。 而远月

IF1103

合约

的期现套利收益峰值出现在

午后

2

点

02

分，年化收益率

为

0.97%

， 收益率全天均值

为

0.42%

， 若考虑到其流动性和冲

击成本等因素， 几乎可以忽略这个

收益。 但也可注意到，由于昨日出现

贴水，基差收敛，因此前期建立的一

些套利头寸可以在昨日盘中平仓，

从而锁定收益，并不需要持有到期。

跨期套利方面， 可实施买入

IF1010

合约而卖出

IF1103

合约的熊

市跨期套利策略，昨日该策略的套利

年化收益率峰值可达

12.68%

， 出现

在上午

10

点

18

分，年化收益率全天

的均值达

10.12%

， 投资者可在两个

合约价差收敛至

55

个点附近反向平

仓， 锁定收益出场。 考虑到远月

IF1103

合约的流动性风险， 投资者

可以根据自身的情况适当提高平仓

的理论价差范围，以覆盖流动性风险

和冲击成本带来的不确定因素。

CFP/

供图

深圳市英唐智能控制股份有限公司
首次公开发行股票并在创业板上市网上路演公告

保荐机构
（

主承销商
）：

深圳市英唐智能控制股份有限公司(以下简称“发行人” )首次公开发行不超过 1,190万股人民币普通股 A 股（以下简称“本次发行” ）的申请已获中国证

券监督管理委员会证监许可[2010]1293号文核准。

本次发行采用网下向股票配售对象询价配售（以下简称“网下发行” ）和网上向社会公众投资者定价发行（以下简称“网上发行” ）相结合的方式。 其中

网下发行 238万股，占本次发行总量的 20% ，网上发行股数为发行总量减去最终网下发行量。

根据中国证券监督管理委员会《证券发行与承销管理办法》，为了便于社会公众投资者了解发行人的基本情况、发展前景和本次发行的有关安排，发行人

和保荐机构（主承销商）华泰联合证券有限责任公司将就本次发行举行网上路演。

1、路演时间：2010年 9月 30日(周四)上午 9:00- 12:00

2、路演网站：全景网（网址：http://w w w .p5w .net）

3、参加人员：发行人管理层主要成员、保荐机构（主承销商）华泰联合证券有限责任公司相关人员。

拟参与本次发行申购的投资者，请阅读 2010 年 9 月 17 日刊登于中国证监会五家指定网站（巨潮资讯网，网址 w w w .cninfo.com .cn；中证网，网址 w w w .cs.

com .cn；中国证券网，网址 w w w .cnstock.com ；证券时报网，网址 w w w .secutim es.com ；中国资本证券网，网址 w w w .ccstock.cn）上的招股意向书全文及相关资料。

敬请广大投资者关注。

发行人
：

深圳市英唐智能控制股份有限公司
保荐机构

（

主承销商
）：

华泰联合证券有限责任公司
2010

年
9

月
29

日
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证券代码
：

600362

证券简称
：

江西铜业 公告编号
：

临
2010-049

权证代码
：

580026

权证简称
：

江铜
CWB1

债券代码
：

126018

债券简称
：

08

江铜债

江西铜业股份有限公司
关于

“

江铜
CWB1”

认股权证行权特别提示公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载

、

误导性陈述或者重大遗漏
，

并对其内容的真实性
、

准确性和完整性承担个别及连带责任
。

根据《江西铜业股份有限公司认股权证上市公告书》的约定，“江铜 C W B1” 认股权证（交易代码 580026，行权代码 582026）的行权期具体为 2010 年 9

月 27日、28日、29日、30日及 10月 8日五个交易日。“江铜 C W B1”认股权证的最后交易日为 2010年 9月 21日（星期二），从 2010 年 9 月 22 日（含该日）

开始“江铜 C W B1”认股权证停止交易。 在上述行权期内，江西铜业 A 股股票（股票代码：600362）、公司债券（公司债代码：126018）仍正常交易。 请投资者注

意相关投资风险。

“江铜 C W B1”认股权证经分红除息调整后的行权价格为 15.33 元 /股，行权比例为 4:1。 在 2010 年 9 月 27 日、28 日、29 日、30 日及 10 月 8 日五个交易

日内，投资者每持有 4份“江铜 C W B1” 认股权证，有权以 15.33元 /股的价格认购 1股江西铜业 A 股股票。 按照“江铜 C W B1” 认股权证的行权比例计算的

江西铜业 A 股股票不足 1股的部分予以舍弃处理，成功行权获得的股份可以在次一交易日上市交易。

2010年 10月 8日 15:00为“江铜 C W B1” 认股权证行权终止日的行权结束时点，截至该时点尚未行权的“江铜 C W B1” 认股权证将被全部注销，提请投

资者注意。

如有疑问， 请于工作时间（每个工作日上午 9:00- 11:30， 下午 1:00- 5:00） 拨打热线电话 0701- 3777592、0701- 3777105、0701- 3777578、0701- 3777341、

0701- 3777164、010- 65059218咨询。

特此公告。

江西铜业股份有限公司董事会
二
○

一
○

年九月二十九日


