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解密资本市场
“

南通板块
”

的崛起
B5

“南通板块”的崛起犹如蚕蛹孵化，究竟什

么因素促成了其近年的大发展？

iPhone4

卖断货
智能手机加速渗透

B3

与

iPhone

等智能手机销售火爆相对应的是，

3G

用户近期也呈现加速发展趋势。

七匹狼
：

从
“

卧狼
”

到
“

奔狼
”

B4

近日记者走访了这家高速成长的服装企

业，试图解开七匹狼的成功密码。

重组显效前
8

月上海国企净利
186

亿
证券时报记者

孙 玉

本报讯 上海国资重组成效初

显。记者昨日从上海国资委获悉，今

年前

8

个月， 上海市国资委出资监

管企业累计实现营业收入

6563

亿

元， 同比增长

46%

； 累计实现利润

422

亿元，同比增长

99%

；实现净利

润

186

亿元，同比增长

66.7%

。

在“十一五”上海国资重组的最

后一年， 上海国资布局结构优化成

效明显。迄今为止，上海已有非金属

矿采选业、其它采矿业、造纸及纸制

品业等

6

个行业实现退出，

6

家企

业集团完成管理层级压缩在三级以

内的任务，完成非主业企业（含壳体

企业）调整清理

350

户。

上海市国资委副主任刘燮表

示， 目前上海国企董事会试点工作

已稳步开展，共有

11

家国企实行董

事会试点， 部分国企实行监事会团

队化管理， 基本覆盖了产业类企业

集团。 经过资格认定委员会资格认

定、 推荐的外部董事达到

35

名，外

派监事有

6

名。

同时，上海国企基本建立了风

险预警和防范体系，目前已经形成

了“

3+X

”国资监管网上运行格局。

所谓“

3

”，即在上海市国资委层面

建立“财务风险预警、企业土地管

理监管、产权交易预警监测”

3

大监

管信息系统；“

X

” 即在出资企业层

面，推广一批在“资金运行、财务管

理、物资采购、资产处置、工程建

设”等关键环节建立监管系统的成

功做法。

此外， 上海国企的整体上市和

核心业务上市工作大幅推进， 包括

上海医药、上海建工、锦江股份、锦

江酒店、 上海电气在内的上市公司

资产重组工作已顺利完成。

另外， 记者从上海联合产权交

易所获得的最新数据显示，今年

1-

9

月， 国企参与企业兼并重组涉及

金额约

441

亿元， 在总成交金额中

占比约

78.7%

。 国企已成为上海企

业兼并重组的绝对主力。

从交易行为来看， 国企兼并重

组总体呈现出“有进有退”的特点。

国企出让成交金额占比

83.2%

，受

让金额占比

74.4%

。 其中，央企在兼

并重组交易中增长明显， 受让宗数

和金额同比增长

22.3%

和

2.3

倍，出

让成交宗数和金额同比也增长

8.6%

和

85.7%

。

借道产权市场参与企业兼并

重组，对于国企而言，无疑大举完

善了市场化定价机制，拓展了权益

性融资渠道。 上海产交所表示，目

前上海产权市场参与企业兼并重

组的主体类型涵盖了国有、 民营、

外资在内的各类所有制企业，其

中， 国有企业参与的兼并重组，无

论是成交宗数， 还是成交金额，均

已占据主导地位。

江西国资改制棋至盘中两公司成看点
证券时报记者

尹振茂

在联创光电、江中药业、中江地

产的大股东改制工作取得实质性进

展之后， 江西省属国企的改制工作

有可能进一步向纵深推进。据分析，

未来看点极有可能在凤凰光学大股

东凤凰光学集团及昌九生化的重组

改制。

按照江西省委省政府部署，从

2008

年开始，力争用两年时间完成省

属国企改革任务。 江西省国资委主任

李天鸥在

2008

年底曾表示， 江中集

团、江西省电子集团、凤凰光学集团

等将进行股权多元化改革，引进战略

投资者，进行体制机制创新。

目前， 江西省共有

30

家上市公

司， 其中省属国有控股上市公司

10

家，地方国有控股上市公司

5

家。 省

属国有控股上市公司中， 联创光电、

江中药业、中江地产、安源股份、

ST

鑫

新等

5

家的改制重组已取得实质进

展，凤凰光学集团和昌九生化的改制

重组预期比较强烈。

去年年底以来，江西省国资委一

直在配合江西省纪委，查处凤凰光学

集团原董事长任捷、总经理王熙晏等

的违法违纪事宜，并任命来自江西稀

有金属钨业控股集团有限公司的罗

小勇为凤凰光学及凤凰光学集团董

事长。

从二级市场的情况来看，此前鲜

有机构投资者光顾的凤凰光学，去年

四季度

10

大流通股股东名单中出现

机构身影：华夏复兴和华夏成长分别

持有

270

万股和

116

万股。 到今年一

季度，其前

10

大流通股股东中已有

7

只基金，包括

3

只华夏系基金，其中

华夏复兴和华夏成长均加仓

390

多

万股。 到今年二季度，著名私募罗伟

广执掌的新价值投资旗下

3

只基金

又联袂而入。 值得注意的是，去年三

季度以来， 凤凰光学前

10

大流通股

股东的持股门槛逐步抬高，已从去年

三季度的

29

万股， 提高至今年二季

度的

136

万股。

昌九生化的情况与凤凰光学类

似。 该股去年三季度开始获机构眷

顾，王亚伟执掌的华夏大盘和华夏策

略首度成为公司第二、第三大流通股

股东。 至今年二季度，这两只基金的

总体持股数一直维持不变，且社保基

金

107

组合和华夏红利也进入了前

10

大流通股股东名单。

国栋建设新旧关联交易涉嫌违规
证券时报记者

肖 柳

为顺利实施增发， 国栋建设

（

600321

）正尽力撇清与控股股东发生

的房地产业务关联交易， 公司近期连

续两次发布的董事会公告皆与此有

关。不过，细心的投资者发现，国栋建

设不仅旧关联交易暗藏硬伤， 而且在

今年半年报中公布的新关联交易，也

涉嫌违规。

新关联交易涉嫌违规

2010

年

7

月

15

日， 国栋建设发布

2010

年半年报， 报告披露了一项此前

未曾公告的关联交易。

报告称，

2010

年

6

月

29

日国栋建设

与控股股东四川国栋建设集团有限公

司签订房屋整体出租协议，为避免在租

赁业务上的同业竞争，从

2010

年

7

月

1

日

起国栋建设将位于成都市青羊区西御

街

77

号国信大厦共计

1.52

万平方米整体

出租给国栋集团，合同价格为

450

万元，

以后租赁价格随市场情况调整。

查阅国栋建设此前公告，未发现任

何与此次关联交易有关的信息，即国栋

建设并未单独对该关联交易进行披露。

按照 《上海证券交易所股票上

市规则》及国栋建设

2008

年

3

月公布

的关联交易制度， 虽然此次关联交

易金额未达到规则要求的 “应当及

时披露”条件，但国栋建设仅在半年

报中简述此项关联交易， 则与规则

明显不符。

规则要求， 上市公司就关联交易

发布的临时公告应当包括交易概述及

交易标的基本情况、 交易各方的关联

关系和关联人基本情况等内容。显然，

国栋建设在半年报中披露的关联交易

信息让投资者无从了解此次关联交易

的真实情况。

奇怪的是，

2009

年

10

月份，国栋建

设与国栋集团发生了一笔

72

万元的关

联交易， 国栋建设不仅召开董事会审

议上述议案， 而且及时充分地对该笔

关联交易予以披露，但此次

450

万元的

关联交易却未召开董事会， 也未进行

单独公告。

旧关联交易藏硬伤

国栋建设对于关联交易选择性披

露可能源于一种惯性。

自上市以来，国栋建设与控股股

东国栋集团的关联交易从未停止，

其中大部分关联交易， 就是发生在

近期董事会公告中所提到的房地产

业务上。

2007

年

8

月， 经公司第五届董

事会第十五次会议和

2007

年第一次

临时股东大会审议批准， 国栋建设

与国栋集团签署了 《建设工程施工

合同》， 由国栋建设为国栋集团在双

流县东升镇开发的房地产及酒店工

程提供施工总承包服务， 合同总工

期为

900

天 ， 合同总金额预算为

3.876

亿元。

实际上， 这项重大关联交易在

2008

年年底就已经完全超出了预算。

因为国栋建设采取的是包工包料的方

式， 由于原材料价格大幅上涨， 截至

2008

年

12

月

31

日， 国栋建设与国栋集

团因上述施工合同产生的关联交易金

额就达到了

3.933

亿元。

根据 《上海证券交易所股票上市

规则》第

10.2.12

条，上市公司与关联人

进行日常关联交易时， 已经股东大会

或者董事会审议通过且正在执行的日

常关联交易协议， 如果协议在执行过

程中主要条款发生重大变化或者协议

期满需要续签的， 公司应当将新修订

或续签的日常关联交易协议， 根据协

议涉及的总交易金额提交董事会或者

股东大会审议。

法律界人士指出， 在已知

2009

年

及其后还将发生重大日常关联交易的

情况下， 国栋建设没有及时将预计可

能发生的重大关联交易提交董事会和

股东大会审议， 而形成了事实上的资

金占用，涉嫌违规。

实际上，国栋建设

2008

年披露的

关联交易制度第十三条第三款， 已明

确提出 “公司实际执行中超出预计总

金额的， 应当根据超出量重新提请股

东大会或者董事会审议并披露”。此

外，该项制度还明确要求“公司每年新

发生的各类日常关联交易数量较多，

可以在披露上一年度报告之前， 按照

类别对公司当年度将发生的日常关联

交易总金额进行合理预计，根据预计

结果提交股东大会或者董事会审议

并披露”。

显然， 国栋建设并没有严格按照

上述制度执行。

根据披露的信息，

2009

年国栋建

设因上述施工合同发生的关联交易

金额为

2.09

亿元，

2010

年上半年因上

述施工合同发生的关联交易金额没

有披露，但国栋建设表示，该项目工

程尚未完工， 预计

2011

年

3

月份才能

结束。

据知情人士透露，在相关部门的

要求下，

2010

年

7

月

14

日， 国栋建设终

于召开董事会， 审议关于与国栋集团

重新就原《工程施工合同》签订补充协

议，将合同概算总价由

3.8

亿元调整为

6.25

亿元， 剩余工程的承包改为只包

工不包料的轻包方式， 并提交股东大

会审议。

滑稽的是，在股东大会上，审议上

述议案的非关联股东股数仅有

62.92

万股 ， 占当期国栋建设总股本的

0.014%

，堪比新股中签率！议案顺利

通过！

北汽股份公司正式成立

据新华社电

北京汽车股份有限公司
28

日
正式挂牌成立

，

同时北京汽车工业控股公司也
更名为北京汽车集团

。

这标志着一个在国内居于前列的全新的北
京汽车工业集团正式形成

，

北汽的自主品牌
“

北
京牌

”

轿车将在年底前正式下线
。

北汽集团董事长徐和谊说
，

北汽股份的成
立使原来的北汽控股从只管投资

，

转变为向整
个工业研发

、

制造
、

品牌方面迈进
，

对北京工业
的做大做强有重要的带动性作用

。

同时
，

为自主
品牌乘用车发展打造了全新的融资平台

。

据了解
，

北汽股份公司的成立是北汽集团
整体上市的一个重要步骤

，

而目前距离上市预
计还需要

2

年左右时间
。

在上市前
，

北汽股份将
通过定向增发

、

获得私募基金等方式募集资金
，

为自主品牌乘用车提供资金保障
。

南航和中外运长航

货运合作迈出实质性步伐

证券时报记者
张 达

本报讯

继今年
6

月签署战略合作协议后
，

中国南方航空公司和中国外运长航集团有限公
司日前在货运领域的合作迈出实质性步伐

，

双
方开展了上海浦东至卢森堡的货运包机合作

。

据了解
，

这是南航和中外运长航签署战略
合作协议后

，

在货运领域开展的首次合作
。

在年
底前

，

双方还将进行多班浦东至卢森堡的货运
包机合作

，

合力开拓欧洲航空货运市场
。

目前
，

南航货运可向客户提供上海浦东和广州始发的
通往阿姆斯特丹

、

维也纳
、

法兰克福
、

洛杉矶
、

芝
加哥的国际货运航线

，

同时
，

通过卡车联运
，

可
将货物快捷转运至西欧

、

北欧
、

东欧的
120

个城
市

，

以及波士顿
、

纽约
、

休斯顿在内的北美
83

个
主要城市

。

TCL

集团

推

33

亿一揽子理财计划

证券时报记者
建 业

本报讯

为提高
TCL

集团
（

000100

）

及其控
股子公司自有资金的利用效率

，

TCL

集团公布
了一揽子理财计划

，

涉及金额合计约
33

亿元
。

TCL

集团的理财计划包括多个部分
，

其中
拟运用自有资金不超过

5

亿元进行创业投资
；

运
用自有闲置资金不超过

15

亿元进行低风险投资
理财

，

主要用于新股业务
、

债券投资
、

货币市场
基金投资

；

在国庆节假日期间购买
“

中银集富理
财计划之十四天

（

双周
）

专享集富
”

理财产品
3

亿
元

，

预计年化收益率
3.5%

，

可获得投资收益
40.27

万元
。

同时
，

TCL

集团根据目前约
50%

产品
外销

、

且相当部分金额的原材料及设备从境外
采购的业务特征

，

拟操作金融衍生品业务
，

涉及
金额不超过

10

亿元
。

中原高速

投建黄河大桥今日通车

证券时报记者
建 业

本报讯

中原高速
（

600020

）

投资建设的郑
新黄河大桥今日通车

。

郑新黄河大桥北起自新
乡市原阳县原武镇闫庄

，

接国道
G107

线
，

向南经
原阳县原武镇

，

跨越黄河
，

与郑州市
G107

辅道相
接

，

全长
22.89

公里
，

公路概算总投资
29.3

亿元
。

郑新黄河大桥收费工作自今日起开始
，

收费
年限由河南省发改委核定后另行公布

。

具体收费
标准包括载客车辆

10

座以下每车次
15

元
；

10-25

座客车和
23

卧以下卧铺客车每车次
30

元
；

25

座及
以上客车和

23

卧及以上卧铺客车每车次
50

元
；

载
货车辆

6

元
/

吨车次
，

优惠费率
2.5

元
/

吨车次
。

华侨城安全事故原因查明

设备存严重设计缺陷

据新华社电

记者从深圳市盐田区安监局
获悉

，

深圳东部华侨城
“

6

·

29

”

事故调查组基本
查明了事故原因

：“

太空迷航
”

设备存在严重的
设计缺陷

；

安装调试期间已发现隐患但未能有
效整改

；

使用过程中维护保养不到位
；

该设备存
在局部制造缺陷

。

据了解
，

调查组下一步将根据上述事故原
因

，

对事故相关单位安全生产管理情况和有关
人员安全生产履职情况进行调查

。

前
9

月沪兼并重组
引入增量资金逾

465

亿
证券时报记者

孙 玉

本报讯

记者昨日从上海联
合产权交易所获得的数据显示

，

今年前
9

个月
，

沪上有
9000

多
家企业参与兼并重组

，

引入增量
投资超过

465

亿
，

同比增长
76.5%

。

各类企业利用资本市场
开展兼并重组

、

行业整合的步伐
明显加快

。

数据还显示
，

在
《

国务院关
于促进企业兼并重组的意见

》

发
布之后

，

上海产权市场兼并重组
项目增长迅猛

，

挂牌金额同比增
长

95.6%

，

环比增长
1.2

倍
。

其
中

，

以私募基金和风险投资为主

体的各类专业投资机构参与上海
产权市场兼并重组的热情持续高
涨

。

1-9

月
，

各类投资机构通过
上海产权市场收购项目的金额同
比增加了

1.32

倍
，

转让项目金额
同比增长

46.6%

，

交易主要集中
在制造业

、

房地产业
、

金融业
、

服务业以及资产管理行业
。

从行业来看
，

企业兼并重组
呈现三大特点

：

制造业兼并重组
力度明显加大

；

第三产业活跃度
最高

；

高新技术企业成为热点
。

前
9

个月
，

制造业企业横向并购
金额同比激增

3.5

倍
，

远高于横
向并购成交金额平均

19.6%

的同
比增速

，

表明制造业通过兼并重

组优化配置资源的步伐明显加快
。

现代服务业进一步成为上海
优先发展的重点行业

，

第三产业
因此成为企业兼并重组集中度最
高的行业

。

前
9

个月
，

第三产业
成交宗数和成交金额占比分别达
71.6%

和
65.9%

，

其中金融业和社
会服务业兼并重组成交金额快速
增长

，

同比增长达
62%

和
23%

。

高新技术企业正成为投资者
关注的热点

。

1-9

月
，

上海产权
市场各类高新技术企业股权或项
目交易金额同比增长

23.8%

，

专
利项目转让交易增幅明显

，

转让
宗数同比增加

3.2

倍
，

转让金额
同比增长

13.9%

。

两家公司
订造干散货船

本报讯 干散货船需求复苏快

于整体造船业已是不争的事实，今

日三家上市公司公告订造干散货船

或新购干散货船投运。

中海发展（

600026

）与中海工业

有限公司及其全资子公司中海工业

（江苏）有限公司签约建造

12

艘

4.8

万吨级散货船，总价

25.54

亿元，将于

2012

年

5

月至

2013

年

4

月间每月

交付

1

艘。中海海盛（

600896

）子公司

广州振华与中海工业及中海江苏签

订了

1

艘

4.8

万载重吨级散货船建造

合同，合同价格约为

2.23

亿元。

另外，宁波海运（

600798

）此前

购买的

1

艘

7

万吨级二手散货轮已

完成船舶整修， 正式投入国际远洋

运输。 （仁际宇 靳书阳）


