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中国基金

基金经理变更节后再添新例

10月 8日，交银施罗德、华泰柏瑞双双发布基金经理变更公告

见习记者 张 桔

本报讯 国庆长假结束后， 相继

有基金公司发布基金经理变动公告，

沪上的两家基金公司交银施罗德和华

泰柏瑞成为“先锋”。

10

月

8

日， 交银施罗德基金发

布公告， 决定增聘管华雨为交银施

罗德成长股票的基金经理， 公告显

示， 管曾经就职于信诚基金 ，从

2007

年

5

月起担任信诚四季红的基

金经理， 今年

6

月

2

日因个人原因

辞职，基金经理一职由闾志刚接任。

根据银河证券基金研究中心提供的

统计显示，在截至

6

月

30

日的上半

年排名统计中， 在上半年偏股票型

基金几近全线亏损的局面下， 信诚

四季红混合以

-7.68%

的收益率排

名偏股混合型基金（股票上限

95%

）

的第

3

位。 在由闾志刚所管理的第

三季度， 该基金的季度收益率约为

21.65%

， 而同期第三季度上证指数

约上涨

10.93%

。

无独有偶，同在

10

月

8

日，华泰

柏瑞也公告增聘基金经理， 聘任卞亚

军为该公司旗下量化先行股票的基金

经理， 与公司投资总监汪晖共同掌管

该基金。 公告显示，与管华雨的轻车熟

路不同， 卞亚军此前并无基金经理岗

位任职工作经验，曾任基金经理助理。

相关资料显示， 汪晖同时还管理着华

泰柏瑞盛世中国和华泰柏瑞价值增长

股票这

2

只基金，成为“一拖三”的基

金经理。

一位业内人士表示， 这两起同日

公告的基金经理变更的例子差异很

大， 昔日的明星基金经理管华雨跳槽

很有可能属于挖角的性质， 两家基金

公司先后发布的离任和聘任的时间恰

好间隔约三个月，度过了静默期；而华

泰柏瑞增聘基金经理， 很有可能是分

担投资总监一拖三的压力， 也不排除

在一段时间后， 卞亚军独立掌舵该基

金的可能性。

券商加力推动基金研究业务转型

证券时报记者 杨 磊

� � � �随着基金市场不断壮大和基金评

价管理办法的实施， 券商中掀起了基

金研究热， 一些券商新增基金研究人

员，一些券商升级基金研究团队，还有

券商开始对外发布基金研究报告……

大批券商的基金研究业务从为基金交

易服务向独立基金研究方向发展。

据悉， 近期民生证券和长城证券

先后成立了基金研究中心， 增加基金

研究人员， 加强在基金研究方面的力

量。 在人员配备方面，这些券商已经配

备了

4

至

6

人， 并形成了申请第二批

基金评价机构的初步框架。

民生证券研究所副所长、 基金研

究中心负责人马永谙表示， 民生证券

基金研究中心侧重于基金投资行为研

究、基金投资价值研究，重视对基金、

基金公司、 基金经理投资行为等从深

层次上影响基金长期业绩的因素进行

跟踪与分析， 重视基金研究实际应用

价值，主要研究基金投资行为，基金公

司和基金经理， 以及基金池与基金投

资策略。

此外，山西证券、东北证券、德邦

证券、 英大证券等证券公司也于近期

开始对外公开发布了基金研究报告，

在以往对外公开的基金研究中， 很少

见到这些券商研究所的“身影”。

事实上， 今年正式开始的基金评

价是促使券商大力开展基金研究的重

要原因。

2010

年

5

月份首批

10

家基金

评价机构中有

4

家为券商， 分别为银

河证券、海通证券、招商证券和上海证

券。

据记者了解，有近

10

家券商基金

研究中心正在准备申请基金评价资

格，争取获得第二批基金评价资格。

业内专家分析， 券商加强基金研

究还看中了不断增长的基金理财需

求，提前布局以占据有利的位置。

除此之外， 近两年交易所上市基

金市场快速发展， 特别是

ETF

和分级

基金发展速度惊人， 券商借助基金研

究的力量， 对增加基金交易佣金也有

一定的贡献。
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今年以来 Q D II发行只数：

12

只

根据天相数据统计，今年以来已有

12

只

QDII

成立，募资总额

71.28

亿元。 今年

以来

QDII

成立的数量超过了此前的总和，

不过募资额度却再也难现第一波数百亿的

情况，此前

2007

年底发行的第一波的

4

只

QDII

募资均达

300

亿左右。 今年成立的

QDII

中，

9

月

30

日成立的嘉实恒生募资最

高，首次突破

10

亿元，华安香港、建信全球

分别募资

7.41

亿元、

6.82

亿元， 多数

QDII

募资额在

5

亿元左右，

2

只

QDII

募资低于

5

亿元。一位业内人士指出，受第一波

QDII

出海亏损以及目前人民币升值等因素的影

响， 虽然今年成立的

QDII

业绩表现良好，

但

QDII

发行依然比较艰难。

今年以来成立的 Q D II一览

名称 成立日期 募集份额（亿）
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9只老 Q D II年内净值增长率：

1.63%

受益于海外市场回暖，

9

只老

QDII

年内

平均收益转正。天相投顾数据显示，截至

9

月

29

日，

9

只老

QDII

今年以来的加权平均收

益为

1.63%

，而在一个月之前，截至

8

月

31

日，

9

只老

QDII

的加权平均收益为

-5.82%

。

虽然

QDII

整体的加权平均收益为正，

不过仅有规模较大的上投亚太、工银全球、

华夏全球

3

只

QDII

年内取得正收益，分别

为

7.74%

、

3.82%

、

3.03%

，另外

6

只

QDII

收

益年内收益仍为负，其中银华全球、嘉实海

外、南方全球收益分别为

-1.47%

、

-1.73%

、

-2.56%

。 截至

9

月

29

日，这

9

只

QDII9

月

份也取得正收益，其中，上投亚太、交银环

球、华宝海外位居前三，收益分别为

9%

、

7.9%

、

6.49%

。 （图文：刘 明）

前三季度 Q D II业绩情况一览

名称 净值增长率（％）
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1天批 8 只 证监会密集放行新基金

证券时报记者 朱景锋

� � � �进入

9

月份， 新基金审批悄然提速。

特别是在

9

月

1

日这

1

天时间里，证监会一

口气批准了

8

只基金发行申请，创下单日

审批新基金之最。

9

月前半月有

16

只新基

金获得了“准生证”，一举创出单月新高。

根据证监会网站最新信息显示，

9

月

1

日证监会派发“准生证”的

8

只基金

分别为：南方广利回报、信诚金砖四国

积极配置（

QDII

）、华安上证龙头企业

指数

ETF

及其联接基金、 富国全球债

券、中银稳健双利、建信内生动力和中

海环保新能源主题基金等。

9

月

1

日之后，更多基金相继获批。

9

月

2

日大成景丰分级债基获批，

9

月

9

日

1

天有

3

只基金获批， 分别为上投摩

根大盘蓝筹、 招商标普金砖四国指数

基金（

QDII

）和博时行业轮动，

9

月

10

日

汇丰晋信消费红利和华宝兴业新兴产

业这

2

只股票基金获批，

9

月

15

日则有

泰信发展主题和国投瑞银中证下游消

费与服务产业指数基金拿到批文。

如此一来，截至目前，今年成立或

获批的新基金数达到了

126

只， 如果目

前已经获批的新基金均能在四季度完

成募集并成立，今年成立的新基金数量

将超过去年的

118

只，创出历史新高。

不过，虽然今年新基金数量众多，

但因为股市震荡， 新基金销售情况普

遍欠佳。

据天相数据统计， 前三季度共有

95

只新基金宣告成立， 合计募资额为

1831.85

亿元， 平均单只新基金成立规

模不足

20

亿元， 不少股票型基金首发

规模不足

10

亿元， 特别是

QDII

基金多

数首发规模在

5

亿元左右。

但近期新基金发行出现回暖苗头。

9

月份成立的

14

只新基金有

9

只首发规模在

10

亿元以上，汇添富医药保健、农银汇理

大盘蓝筹和诺安主题精选发行情况不俗，

分别募资

40.84

亿元、

39.17

亿元和

33.09

亿

元，显示出拥有良好业绩支撑和渠道优势

的基金公司发行的新基金较受追捧。同

时，创新债基大热，全部提前结束募集，个

别创新债基还启动了比例配售。

国庆后首个交易日股指大幅上涨，四

季度迎来开门红。市场人士预计，股市如

果继续回暖，新基金发行市场也有望进一

步解冻，新基金首发规模有望继续走高。

首日综合溢价1.24%�创新分级债基受追捧

证券时报记者 张 哲 杨 磊

� � � �国内首只创新分级债基———富国

汇利债基

10

月

8

日上市受追捧。 其

中，进取型份额汇利

B

以涨停开盘，成

为当日封闭式基金板块唯一涨停的基

金， 稳健类份额———汇利

A

则小幅下

跌

2.2%

，报收于

0.98

元。

截至

10

月

8

日收盘，汇利

A

份额

价格报

0.98

元， 比当日模拟净值折价

了

2.293%

； 汇利

B

份额价格为

1.088

元，比当日模拟净值溢价了

9.567%

。以

A

、

B

两类份额

7

：

3

计算， 富国汇利加

权综合平均价格为

1.0124

元， 比发行

价格高出

1.24%

， 由于

10

月

8

日富国

汇利的单位净值为

1

元整， 该分级基

金的综合溢价也为

1.24%

。

对比已有的几只创新债券基金，

该溢价率明显低于富国天丰

2.47%

的

溢价率， 但略高于招商信用和银华信

用

0.69%

和

0.29%

的溢价率。

业内分析人士表示，目前，汇利

B

是唯一一只带有杠杆性质的封闭式债

券基金。 从

10

月

8

日交易数据来看，

汇利

B

当日成交

5459

万份，成交金额

近

6000

万元，换手率约为

6%

。 对于大

幅溢价上市的新产品来说，

6%

是一个

很低的换手率， 并且到收盘时汇利

B

仍有

4000

多万份的涨停封单，显示了

投资人对这一产品的认可。

而低风险级别汇利

A

以

0.96

元开

盘，开盘价即为最低价，期间不断有大

单买入，最终报收于

0.98

元，如果投资

者以这个价格买入汇利

A

， 到

2013

年

9

月该基金到期，不算交易成本可以获

得

13.8%

的收益率， 折合成每年

4.7%

的收益率。

和同庆

A

、估值优先、银华稳进等

同类型稳健类份额相比， 汇利

A

的年

化收益率略高于同类基金， 显示出一

定的投资价值。

一位基金分析师表示， 以汇利

B

受投资者欢迎程度来看， 富国汇利综

合溢价率有望在一定时间内维持在

1%

左右。 富国汇利的溢价上市有利于

推动国内基金业在封闭债券基金分级

方面的创新， 也有利于其他创新分级

债券基金的发行， 同类产品有望在今

年四季度到明年迎来更多类似产品。

鹏华系基金

整体业绩稳健

本报讯 记者日前在采访中了解

到，鹏华系基金整体业绩稳健。以鹏华

行业成长基金为例，在

2008

年的市场

大跌中，鹏华行业成长就非常抗跌，净

值增长率在股票基金中排名第

6

。 在

去年下半年开始的震荡行情中， 鹏华

行业成长再展雄风。据银河证券统计，

截至

9

月

17

日，鹏华行业成长过去一

年的净值增长率高达

12.54%

，大大超

越同期同类基金平均

5.21%

的增长水

平。鹏华中国

50

过去一年净值增长率

达

9.81%

， 鹏华普天收益过去一年净

值增长率为

9.02%

， 也超过了同期同

类基金平均净值增长水平。

鹏华旗下债券基金收益也很突

出。 据银河证券统计， 鹏华丰收债券

2009

年的净值增长率为

12.18%

，远

超债券型基金去年

5.83%

的平均收益

率， 居同类基金榜首。 截至今年

9

月

17

日，鹏华丰收债券基金过去两年的

净值增长率达到

23.54%

，鹏华普天债

券

B

过去三年的净值增长率 为

20.22%

，鹏华普天债券

A

过去三年的

净值增长率达

23.25%

。 （朱景锋）

国泰系基金

打入三大榜单前 1/10

� � � �本报讯 在

WIND

数据统计的三大

分类基金排行榜———股票型开放式基

金、混合型开放式基金、债券型开放式

基金中，截至

9

月

28

日，国泰系基金分

别入选三季度业绩增长排名前

1/10

：其

中国泰区位优势在

322

只股票型基金

中排名

24

、 国泰双利债券

A

在

142

只

债券型基金中排名

14

、 国泰金鼎价值

混合在

164

只混合型基金中排名第

8

。

此外，在分级基金中，国泰估值进取三

季度业绩同样排名居前。 （张 哲）

汇添富民营活力

净值再创新高

本报讯 今年

5

月成立的首只民

企主题基金———汇添富民营活力基金

因其较强的选股能力和在成长股上的

前瞻布局而在近期的震荡市中获得了

较大幅度的超额收益。

WIND

数据显

示，截至

9

月

30

日，汇添富民营活力

基金净值已达

1.106

元，在建仓期内短

短

5

个月就实现

10.6%

的投资回报，稳

居次新基金收益榜前列。 （海 秦）

东吴两基金

夺得三季度双冠军

本报讯 虽然今年以来股市持续

震荡 ， 前三季度上证综指下 跌

20.34%

，而三季度反弹涨幅达

4.03%

，

股票型基金三季度平均上涨

17.24%

，

大幅跑赢了指数。 其中东吴旗下东吴

轮动 、 东吴策略分别以

34.27%

、

29.70%

的收益率一举夺得股票型和

混合型的双冠军， 成为三季度排行榜

的一大亮点。

东吴行业轮动基金经理任壮认为，

对于四季度行情， 整体来看或将出现前

期偏乐观、后期偏谨慎的局面。（张 哲）

信达澳银旗下基金

业绩稳列同业前 1/4

� � � �本报讯 晨星开放式基金业绩排

行榜显示，截至今年

9

月，信达澳银中

小盘基金今年以来的总回报率在

285

只同类基金中排名第

9

， 成为表现最

好的主动型中小盘基金。

信达澳银旗下所有基金的业绩均

稳列同业前

1/4

。 晨星开放式基金业绩

排行榜显示，信达澳银精华配置混合基

金最近两年的总回报率在

86

只同类基

金中排名第

8

；信达澳银领先增长股票

基金过去两年的净值增长率在

216

只

同类基金中排名

43

， 信达澳银稳定价

值债券基金的

A

类和

B

类份额过去三

个月的净值增长率在

67

只同类基金中

分列第

8

和第

9

名。 （朱景锋）

没有假期的投资人

周文亮

这么多年来， 因为交易所休市时间的

安排，从事证券行业的人，算起来总是多享

受了几天假期。 譬如今年的中秋假与国庆

假，证券业从业人员就多休息了四天。

不过，在假期碰到基金行业的投资人，

他们却职业性地倒了苦水， 称基金行业搞

投资的很多还是没法真正休息， 因为外盘

在交易，期货在交易，经济变化与市场已经

与外盘紧紧关联， 做投资的人每日习惯性

关注一下是不可缺少的，况且还有 QDII 基

金经理在工作。

也有基金经理说，假期去西藏，走川藏

线自驾，一是观光，二是看看西藏的矿山，

还可以感受一下国内的户外行业到底火到

什么程度。

很有意思，听这么一说，打理基金的投

资人，还真是假期有活干，要干活。

听到这些，笔者至少想到了两点。第一

是，投资即生活。这好像是彼得林奇最推崇

的投资哲学。这至少表明，除了从卖方券商

那里弄来一堆报告， 基金投资人同样从生

活、 旅游等日常活动中汲取投资信息。 其

实，我们每个人在假期里都在接触社会，逛

逛商店、游山玩水之余，却有几个人想着这

些也可以为我们的投资获取信息呢？

第二点是，那些在爬山观光、下海摸鱼

的基金经理们，还想着外盘或户外行业，也

一定是很兢兢业业的， 当然也值得基金持

有人托付了。

长假前，有一桩热闹特叫投资人关注，

那就是巴菲特中国行， 虽然这次巴老声言

不谈投资， 但听闻有基金高管还是挤到现

场，笔者想，不管那些出席人的心态如何，

但沾一沾巴老的风光， 感受一下股神的意

气，也是敬业爱业的表现。

����随着基金理财需求

的迅猛增长，再加上交易

型基金的惊人发展，券商

的基金研究开始发生质

的转变，从过去的为基金

交易服务转向独立的基

金研究。 与之相应的是基

金研究越来越重视应用

价值，对于基金投资行为

的研究越来越深入。
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