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６０１０９８

中南传媒

７９６０ ３１８４０ － － ２０１０－１０－２０ ２０１０－１０－２５ －

３００１３５

宝利沥青

４００ １６００ ３６．４６ １．６０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ５０．０１

３００１３４

大富科技

８００ ３２００ ４９．５０ ３．２０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ５８．２４

３００１３３

华策影视

２８２．４ １１２９．６ ６８．００ １．１０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ８５．４３

３００１３２

青松股份

３４０ １３６０ ２３．００ １．３０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ６７．８５

００２４９１

通鼎光电

１３４０ ５３６０ １４．５０ ５．３０ ２０１０－１０－１１ ２０１０－１０－１４ ４６．７７

００２４９０

山东墨龙

１４００ ５６００ １８．００ ５．６０ ２０１０－１０－１１ ２０１０－１０－１４ ３２．７３

００２４８９

浙江永强

１２００ ４８００ ３８．００ ４．００ ２０１０－１０－１１ ２０１０－１０－１４ ５１．３５

００２４８８

金固股份

６００ ２４００ ２２．００ ２．００ ２０１０－１０－１１ ２０１０－１０－１４ ７３．３３

３００１３１

英唐智控

２３８ ９５２ ３６．００ ０．９５ ２０１０－１０－８ ２０１０－１０－１３ ６５．４５

３００１３０

新国都

３２０ １２８０ ４３．３３ １．２０ ２０１０－１０－８ ２０１０－１０－１３ ６９．７０

３００１２９

泰胜风能

６００ ２４００ ３１．００ ２．４０ ２０１０－１０－８ ２０１０－１０－１３ ４７．９９
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新股发行提示

强势郑棉

一路狂奔再创新高

C5

10

月份的秋季广交会对纺织企业新年度

订单有较大影响

全球农产品大涨

强化国内向上预期

C2

国内玉米、 小麦和水稻三种主要粮食价格有

望在国家调控下保持温和上涨

金融股转运

农行重上发行价

C3

本周一农业银行

(601288.SH)

收盘价首次

回到发行价上方

数据来源：本报数据部

机构视点

■

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

上证指数近

3

个交易日涨逾

8%，

资金回流权重股

，

日成交创年内天量

股指飙升三阳开泰 风格切换二进八退

证券时报记者 成 之

.

受国庆长假期间外围市场大

涨刺激，

10

月

A

股市场走出开门

红行情。 上周五和本周一两个交

易日， 两市股指双双高开高走，

日

K

线收出实体饱满的中阳线，

与长假前最后一个交易日一起形

成 “三阳开泰” 的强势组合。 金

融地产有色石油等权重股成为推

动股指上攻的主要力量， 而前期

持续强势的中小盘股则显露休整

迹象。 同时， 周一两市合计成交

达到

4292

亿元， 比上周五放大

5

成多， 创出今年以来的日成交天

量， 显示股指强势得到了资金的

有力支持。

从股指表现看， 上证指数继上

周五放量突破

2700

点箱体上沿之

后， 昨日继续高开高走， 收盘站上

2800

点关口， 近

3

个交易日累计最

大涨幅达到

8.16%

。 深成指更显强

势， 近

3

个交易日累计最大涨幅达

到

9.5%

， 继上周五成功攻克丢失

了近半年的年线关口后， 本周一收

盘又收复了

12000

点大关。 不过，

前期持续强势的中小板综指近日相

对弱势， 近

3

个交易日累计最大涨

幅仅

4.76%

， 昨日更是冲高回落，

收盘小幅下跌。

盘面观察， 市场初显二八转换

迹 象 。 两 市 上 涨 个 股 比 例 仅

63.52%

， 与大盘逾

2%

的涨幅不太

相称。 两市共

37

只非

S

、

ST

股报

收涨停， 但也有逾

50

只个股收盘

跌幅超过了

5%

。 就个股表现看，

权重股昨日强势明显， 沪市前

50

大权重股仅

3

只下跌， 中国石油等

32

只跑赢上证指数， 中信证券、 光

大证券、 兖州煤业等多只权重股涨

停报收。 深市方面， 深发展

A

和万

科

A

收盘也均涨逾

4%

。 而昨日跌

幅居前的个股多为前期表现出色的

医药、 酒类、 商业零售等中小盘

股。

同时， 从资金流向看， 出八进

二的换防动向也较为明显。 昨日两

市合计成交达到

4292

亿元， 比上

周五放大

5

成多， 创出今年以来的

日成交天量。 而据证券时报数据平

台统计， 昨日两市共流入资金

104.60

亿元， 为连续第三个交易日

资金净流入， 其中大盘权重股居多

的沪市净流入

120.72

亿元， 而中小

盘股居多的深市有

16.12

亿元净流

出。 而从大中小盘股资金流向看，

昨日大盘股资金净流入

167.2

亿元，

中盘股资金净流出

23.32

亿元， 而

小盘股资金净流出

39.28

亿元。 再

从行业资金流向看， 昨日两市资金

流入排名前

3

位的行业分别为采掘

业 （

44.69

亿元）、 银行业 （

33.02

亿元） 和证券信托业 （

28.77

亿

元）， 资金流出排名前

3

位的行业

分别为医药生物 （

-37.86

亿元）、

食品饮料 （

-13.06

亿元） 和信息服

务 （

-12.9

亿元）。

.

上证指数一举突破大箱体

、

半年线及

2700

点多重阻力位

十月行情来势猛 沪指遥看

3000

点

东海证券 王 凡

� � � �周一沪深股指连续第二个交易

日跳空上行， 终盘双双以大阳线报

收，单日成交量逼近历史峰值水平。

我们认为， 市场风格的成功转向权

重股将有助于行情稳步向上， 而近

期的向上跳空缺口更是具备突破性

质， 上证综指后期将有望向上试探

3000

点整数关口。

.风格转换促震荡向上

节后大盘权重股在外盘的刺激

下放量拉升， 成为引领指数向上突

破的主导力量。我们认为，本次大盘

权重股的启动， 是国内外各方面因

素综合作用导致， 有望具备较强的

持续性。

一方面， 近期美日各国纷纷放

宽货币政策并提出新一轮经济刺

激方案， 货币竞争性贬值趋势初

现，美元指数的持续走软将刺激资

源类权重股走强。 另一方面，大盘

权重股的估值优势及充裕的流动

性促成了本次风格转换。 从历史情

形来看，市场风格从中小盘股向大

盘股转换的时期，往往是流动性非

常充裕的时期或者流动性逐渐由

紧转松的时期。随着今年

8

月份

M

2

和金融机构各项贷款余额的回升，

流动性或将逐渐由紧转松，这意味

着流动性对大盘股的压制将可能

逐渐缓解。

同时，随着经济增速逐渐回落，

以中小盘股为代表的中小板和创业

板下半年盈利预测下调的可能性及

幅度会比较大， 而以大盘股为代表

的沪深

300

则相对较小。 而解禁的

风险对整个中小板和创业板的压力

也将比主板压力大。 在目前的低估

值背景下， 大盘股普遍拥有国资背

景的股东， 其减持的可能性相对较

小； 而中小板和创业板解禁的股份

很多都为个人或机构投资者所持

有，减持套现可能性较大。这些都导

致了近期小盘股的回落和大盘权重

股的走强， 在深成指已经率先突破

年线的背景下， 上证综指有望在大

盘股的带动下产生补涨行情。

跳空缺口具突破性质

近两个交易日上证综指连续出

现两个跳空缺口， 跳空幅度分别为

21

点和

8

点， 同时得到了成交量有

效放大的配合。我们认为，

10

月

8

日

的向上跳空缺口一举突破了长达三

个月之久的大型箱体、 半年线及

2700

点整数关口等多重阻力位，其

性质属于始自

7

月

2

日上证综指探

底

2319

点以来上升过程中的突破

性缺口， 短期内将难以被回补。 而

周一的跳空缺口性质是否属于中继

缺口仍有待观察， 但从单日成交量

逼近历史峰值来看， 资金进场力度

亦相当惊人。 在第三个或第四个竭

尽缺口出现之前， 市场仍将具备较

大的上升空间。

我们预计， 在箱体被有效突破

之后， 上证综指量度升幅将达到

140

点， 亦即

2850

点附近， 目前年

线处于

2887

点， 而今年

2

月份股

指密集成交区下轨位于

2890

点。

因此， 短期上证综指在有效突破之

后将上攻到

2850-2890

点附近才会

遇到短期阻力。 目前深成指已经向

上突破年线并在继续向上拓展空

间， 因此， 上证综指在短期强势震

荡之后， 中期仍有望逐步向

3000

点整数关口挺进。

中信证券

：A

股将强势上涨

证券时报记者 成 之

本报讯 中信证券研究部近

日发布了

10

月份

A

股策略报告

。

中信证券认为

，

10

月

A

股将走出

强势上涨行情

，

上证指数有望重上

3000

点关口

，

流动性推动的中上游

板块将成为市场上涨的主力军

。

中信证券认为

，

与

8

、

9

月份有

所不同

，

目前影响传统周期板块

的因素又回到国内外价格体系上

来

。

全球汇率博弈使得货币

、

股票

和商品的关系回到以前投资者熟

悉的美元跌

、

商品涨

、

股票涨的传

导路径上

。

从

8

月份来看

，

如果看

货币

（

美元指数

）、

股票

（

道琼斯

）、

石油

（

布伦特原油

）、

金属

（

CRB

金

属

）、

农产品

（

玉米

、

棉花

、

糖

）

的走

势

，

基本可以看到相同的趋势

。

对于投资者担忧这种趋势会

否持续

，

报告指出

，

当前各国货

币博弈的背景是

2008

年全球金融

危机以来

，

各国经济复苏的进程

并不顺利

。

在经历了

2009

年短暂

的经济刺激计划使得局势有所稳

定之后

，

当前各国又面临着寻找

新的经济增长动力的问题

。

在缺

乏技术性革新和新兴的其他市场

需求形成之前

，

发达经济体和近

几年迅速成长的发展中大经济体

只能依靠相互之间的博弈争夺存

量市场与资源

，

这就使得在未来

主要经济体经济格局平衡并恢复

到一定程度的增长之前

，

这种博

弈都还难以消除

。

日本意外降息

和美国未来持续的定量宽松政策

都可能使资金流动与风险资产波

动变得更为扑朔迷离

。

从这个角

度看

，

该投资线索至少在四季度

仍然是可以关注的

。

而对于有投资者担忧上证指

数上涨到

3000

点缺乏流动性支

撑

，

中信证券认为

，“

温和

”

的国内

流动性不妨碍市场的上涨

。

报告指

出

，

2008

年底至

2009

年初

，

天量信

贷释放

，

在流向实体经济的同时必

然通过各种途径流入资本市场

，

将

给市场的上涨带来充裕流动性

。

而一旦股市财富效应形成

，

更足

以支撑市场上涨

。

湘财证券

：

增配周期类行业

证券时报记者 韦小敏

本报讯 湘财证券日前发布

的四季度投资策略认为

，

风险偏好

上升和业绩增速好于预期是四季

度打破均衡价格的主要动力

，

四季

度

A

股市场将处于估值切换阶段

。

从宏观层面分析

，

湘财证券

认为

，

目前中国经济增速仍然处

于趋势水平以上

，

2010

年三

、

四

季度中国的

GDP

增速仍有望保

持在

10%

以上高速增长的水平

。

短期中国经济依然处于高增长低

通胀的周期内

，

政策紧缩的风险

降低

。

短期的风险因素是人民币

汇率被动贬值引发的各种贸易争

端

，

长期最大的风险因素则是转

型能否成功

。

与此同时

，

A

股市场反映出

来的更多是中国经济明显缺乏平

衡性

、

协调性及可持续性

，

表现在

估值水平的行业差异上

。

可以判

断

，

四季度将处于估值切换的阶

段

，

价格变化更多的取决于投资

者对于

2011

年的预期

。

湘财证券认为

，

流通市值快

速增加

，

以及实体经济本身的结

构变化

，

造成了目前

A

股市场结

构上的估值不平衡

。

相对于历史

平均值

，

市盈率只有金属

、

农林牧

渔

、

TMT

处于高位

，

市净率只有

医药

、

TMT

、

农林牧渔和食品饮料

处于高位

。

四季度在较大的估值

差异

、

流动性充裕和政策导向共

同的作用下有可能会产生新的一

轮估值修复

。

投资者将逐渐意识

到上市公司和宏观经济本身比预

期的要好

，

经济复苏的担忧也有

一定程度减轻

，

但估值过度分化

以及即将来临的解禁潮对于中小

板和创业板构成一定的压力

。

在行业选择上

，

湘财证券建

议投资者提高周期类行业的配置

比例

，

尤其是有色金属

、

煤炭

、

化

工等行业

，

以及投资品的部分子

行业的配置比例

，

包括通讯设备

、

军工等

。

建议超配消费相关的商

业零售

、

食品饮料等防御类行业

，

航空

、

软件等服务类行业

，

以及轻

工制造

、

信息服务等下游制造业

。

价值行情有望持续

兴业证券研发中心

：

随着外资流入和房地

产投机资金转向

，

价值股终于迎来

“

秋收起

义

”。

我们继续维持

“

指数震荡向上

，

复苏

、

资金转向推动价值股的结构性行情

”

的判断

。

投资者对

“

全球流动性再度扩张

、

资金或

加速流向中国

”

预期再起

。

随着

“

汇率战

”

初

露端倪以及全球传媒的炒作

，

加上日本降息的

火上浇油

，

投资者完全改变了年初

“

刺激政策

退出

”

的预期

，

转而预期流动性二次扩张

。

因

此

，

资源品以及相关周期股的炒作会有较强的

惯性

。

至少

， “

升值推升中国资产

”

的故事还

会有人相信

，

周期股在估值跌到底部时迎来反

弹良机

。

但是

，

需要提醒的是

，

这次经济大背景和

2007

年不同

。

毕竟美元指数短期内下跌的过

快

，

随时可能有反弹的压力

。

因此在操作上需

注意波段操作

。 “

限购令

”

导致炒房资金转战

股市

，

再加了一把火

。

考虑到实体经济之外的

流动性依然充裕以及资本的逐利性

，

投资房地

产的资金转而流向股市

，

是合情合理的

。

而从

风险

-

收益来看

，

新增资金无疑更倾向于有安

全边际的低估值价值股的估值修复

。

A

股仍有估值优势

国金证券研究所

：

投资者对中小板

、

消费

股的估值担忧是市场

9

月份震荡调整的负面因

素之一

。

我们一直强调

，

业绩增长能够化解高

估值

，

4

季度将迎来估值切换的时机

。

朝阳永

续投资者一致预期

2011

、

2012

年上证综指盈

利增长分别能够达到

21%

、

18%

，

这意味着目

前上证综指

15.4

倍

PE-TTM

对应

2011

年预测

PE

不到

13

倍

；

另外

，

高估值的中小板

/

消费

品

2011

、

2012

年盈利增长达到

35%

、

29%/

25%

，

估值切换可将

2011

年预测

PE

摊低至

30

倍左右

。

因此

，

基于盈利的稳定增长和景

气度的回升

，

A

股依旧具有绝对投资价值

。

需谨慎对待风格转换

海通证券研究所

：

十月开门红鼓舞了市场

人气

，

煤炭

、

有色等大盘股的优异表现给市场

提供了二八风格切换的想象空间

。

我们认为

，

二八风格切换能否成功的关键并不在于大小盘

股估值差异的鸿沟大小

，

而是在于政策的不确

定性能否最终完全消除

。

目前市场对于地产政

策的态度尽管开始转向乐观

，

但需要有客观的

数据依据来验证

，

因此

，

不能认为市场风格转

换已经在启动

，

反而需要谨慎对待

。

本周需关注的要素一个是地产政策新动向

下各地房地产市场的波动情况

，

另一个是美

元汇率波动带动大宗商品市场的走向

。

我们

估计股指冲高之后保持高位震荡整固的可能

性较大

。

密切关注成交量变化

平安证券研究所

：

由于本月底创业板将迎

来限售股解禁的高峰

，

我们判断

，

短期内以创

业板为代表的高估值小盘股将承受较大压力

，

资金将会继续流入有估值优势的大盘蓝筹股

。

考虑到目前经济前景仍然不明朗

，

大盘蓝筹股

所处的周期性行业还没有出现明显的

、

强劲的

复苏

，

短期内大盘蓝筹股的上涨主要还是依靠

流动性驱动

，

对资金的消耗会比较大

。

因此

，

后市大盘蓝筹股能否持续上涨

，

增量资金能否

持续流入至关重要

。

我们建议对成交量保持密

切关注

。 （

成之 整理

）


