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申购价

格
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元
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申购上限

（
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发行市盈

率

（

倍

）

网下发行

量
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万股

）

网上发行

量

（

万股
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３００１３８

晨光生物

４６０ １８４０ － － ２０１０－１０－２５ ２０１０－１０－２８ －

３００１３６

信维通信

３３３．４ １３３３．６ － － ２０１０－１０－２５ ２０１０－１０－２８ －

００２４９５

佳隆股份

５２０ ２０８０ － － ２０１０－１０－２０ ２０１０－１０－２５ －

００２４９４

华斯股份

５７０ ２２８０ － － ２０１０－１０－２０ ２０１０－１０－２５ －

００２４９３

荣盛石化

１１２０ ４４８０ － － ２０１０－１０－２０ ２０１０－１０－２５ －

００２４９２

恒基达鑫

６００ ２４００ － － ２０１０－１０－２０ ２０１０－１０－２５ －

６０１０９８

中南传媒

７９６０ ３１８４０ － － ２０１０－１０－２０ ２０１０－１０－２５ －

３００１３５

宝利沥青

４００ １６００ ３６．４６ １．６０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ５０．０１

３００１３４

大富科技

８００ ３２００ ４９．５０ ３．２０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ５８．２４

３００１３３

华策影视

２８２．４ １１２９．６ ６８．００ １．１０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ８５．４３

３００１３２

青松股份

３４０ １３６０ ２３．００ １．３０ ２０１０－１０－１２ ２０１０－１０－１５ ６７．８５
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月

１４

日
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：
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新股发行提示

美元继续疲软

铜价创 27 个月新高

C5

�业内人士提醒，当前铜价中包含大量流

动性因素，价格扭曲是必然的

战略性建仓银行股

有希望跑赢大盘

C2

分析师认为，到

2011

年

5

、

6

月份，将是银行

股上涨的技术窗口

黄河旋风

增发项目带来新增长点

C3

� �预测公司

2010-2012

年每股收益分别

为

0.15

元、

0.50

元、

0.99

元

数据来源：本报数据部

机构视点

■

� � � �

资金大举撤离中小盘股

昨日

A

股日成交再创年内新

高，但资金大幅流出。据证券时报资

金平台数据显示， 昨日两市资金共

流出

162.54

亿元， 其中沪市流出

12.22

亿元，深市流出

150.32

亿元。

市场“二八”分化特征突出，大盘股

资金净流入

119.73

亿元，而中盘股

和小盘股仍有资金大幅流出。 从行

业看， 昨日资金流入排名前

3

的行

业分别为银行 （

48.94

亿元）、 采掘

（

35.26

亿元）和有色金属（

20.26

亿

元），而资金流出前

3

位的行业分别

为医药生物（

-50.6

亿元）、机械设

备（

-31.73

亿元）和化工（

-30.31

亿

元）。

（

成 之

）

� � � �

简评

：

连涨

5

日之后

，

昨日

A

股市场高位整理

。

两市股指高开后

窄幅震荡

，

收盘涨跌各异

。

上证指数

年线得而复失

，

收盘小涨

，

日

K

线

收出带长上影的小阴十字星

；

深成

指收盘小跌

，

日

K

线收出高位小阴

线

；

中小板综指跌逾

2%

，

收盘跌破

5

日均线

。

市场二八特征明显

，

个股

普跌

，

两市上涨个股比例仅

17.1%

，

仍有

19

只非

S

、

ST

股报收涨停

，

但

有

7

只个股收盘价达到

10%

跌幅限

制

。

权重股持续强势

，

沪市前

10

大

权重股全线收红

，

其中

8

只跑赢上

证指数

。

两市合计成交

4425

亿元

，

再创年内新高

。

行业方面

，

仅采掘业

、

有色金属

和金融保险三大权重行业上涨

。

（

成 之

）

市场强势格局未改

西部证券研发中心

：

昨日两市股指再创年

内新高

，

且量能同步放大

，

显示市场强势格局未

改

。

但个股普跌

，

显示市场近日短期调整阶段

。

市场急速拉升之后

，

往往有两种调整方式

：

一是

小阴小阳的慢性调整

；

一是急速回档的快速调

整

，

我们倾向于当前市场属前种情况

。

这主要基于以下两个原因

：

一是目前行情仍

属反弹

，

而在反弹行情中

，

市场多选择小阴小阳的

震荡方式完成调整

。

其次

，

领涨两市的强势品种处

于分化阶段

。

据

Wind

数据观察

，

近

5

个交易日的

资金流入排名前四位的是煤炭

、

银行

、

基本金属

、

房地产

。

其中

，

煤炭

、

基本金属类个股高位调整压

力巨大

，

而银行

、

地产类指数在遭遇

8

月高点

、

政

策背景压力不减的情况下表现能否维持强势尚难

确定

，

使得目前热点接力存在较大变数

。

我们认为

，

上证指数在遭遇年线压力之时

，

技术上大涨小回的震荡态势有助市场估值均

衡

，

只要上证指数能够在

2800

点上方完成强

势调整

，

反弹行情的稳定性就无大碍

。

四季度看好可选消费

民生证券研究所

：

四季度是传统的消费旺

季

，

也是股票市场消费行业表现最好的时段

。

过

去五年中

，

有四年四季度涨幅第一的为消费品行

业

，

五年每年涨幅前三的

15

个行业中有

7

个是

消费品行业

。

我们认为

，

目前必选消费品种经过

前期的大幅上涨后已经处于高位

，

可选消费具备

强烈的估值优势

。

在我国特殊的人口结构下

，

消

费的繁荣期已经到来

，

四季度我们看好房地产

、

交运设备

、

家用电器和航空板块的投资机会

。

不必担心短线震荡

长城证券研究所

：

我们认为

，

短期

A

股市

场震荡难免

，

但对后期运行仍可乐观

，

无论是时

间还是空间

，

股指依然存在上行空间

。

首先

，

全球性的流动性泛滥格局无法改变

。

美

国提出

500

亿美元的基本建设提升计划

，

1000

亿美元的减税计划

，

日本实施了零利率政策

。

其

次

，

通胀预期增强

。

近期棉花

、

电价上涨

，

同时对四

季度气候出现极端变化的担忧显著

，

导致居民通

胀感受与预期增强

。

而在

CPI

前高后低的变化之

下

，

国内大力度的收缩政策难以成行

。

最后

， “

十

二五

”

规划草案即将出炉

，

围绕草案展开的主题投

资还会给市场增添新的上涨动力

。

从投资策略上讲

，

建议对于短线的震荡调

整

，

不用过分恐慌

，

可以保持较高的仓位水平

。

股票配置上建议继续围绕煤炭

、

有色等资源股

，

以及经历年初以来调整

，

受益于

“

十二五

”

规划

草案的物联网公司

。

短期休整有利行情展开

浙商证券研究所

：

近期

A

股上升速度之快令

人诧异

，

期间成交量的剧烈放大并创出年内新高

，

机构资金出现在众多买入席位上

，

也显示出资金

入市速度之快

。

鉴于当前强烈的资金推动型行情

，

成交量的因素变得尤为关键

。

从指数运行看

，

短期

休整或更有利于攻击性行情的展开

。

从中期看

，

更

多地体现为市场估值差异的修正

，

在此过程市场

分化在所难免

。

近期医药

、

零售

、

酒类等消费类品

种出现阶段性调整和节奏切换的特征

，

但从长期

看

，

成长型品种依然是良好投资标的

，

投资者应耐

心等待回补机会的出现

。 （

成 之 整理

）

跌幅居前的行业

涨幅居前的行业

10月以来上证指数最大涨幅近 10% ，但有 4 成个股不涨反跌

既赚指数也赚钱 抓住热点是关键

华泰证券

陈金仁

� � � �

10

月以来大盘突破上行，上证指

数与深成指双双大涨。截至周四，上证

指数

10

月的前

5

个交易日最大涨幅

近

10%

，收盘上涨上涨

8.43%

，深成指

10

月最大涨幅

11.2%

， 收盘上涨

9.16%

。 大盘强势特征明显，但在指数

出现较大幅度上涨同时， 板块与个股

却明显分化， 不少投资者长叹赚了指

数亏了钱。

盘面看， 本轮行情的脉络十分清

晰，在流动性泛滥背景下，有色、采掘、

银行、地产等低估值资源股成为了场外

资金的主打品种，而中小盘品种则遭到

抛弃。 数据显示，在各主要行业板块

10

月涨幅排名中， 燃气板块排名第一，涨

幅高达

22.24%

， 其后依次是煤炭开采

（

18.74%

）、有色金属冶炼（

14.16%

）、种

植业（

14.05%

）、证券（

13.27%

）、保险

（

13.24%

）、其他采掘（

12.06%

）、农产品

加工（

9.48%

）、银行

(9.31%)

、汽车整车

(9.19%)

等。 尤其是煤炭、有色等板块大

幅飙升，强者恒强的特征极为明显。 但

在市场出现较大上涨时，一些板块却逆

势下跌，典型的如医药板块，

10

月份以

来下跌了

4.02%

。 此外，食品制造、饮料

制造、旅游、零售等板块总体也出现下

跌。

行业板块的分化在情理之中。今年

以来，食品饮料、旅游、医药等防御性板

块总体涨幅巨大， 估值水平大幅提升。

而随着估值优势缺失，新增资金及理性

投资者转入估值较低板块，这也是近期

医药板块等出现回调的主要原因。

再看个股方面， 走势也出现明显

分化。 在两市近

2000

只交易个股中，

有

804

只个股

10

月以来累计下跌，即

有

4

成个股在大盘大涨的同时不涨反

跌。 此外还有一些个股涨幅不到

1%

。

10

月份以来个股强者恒强的特征极

为明显。 典型的如广晟有色、 国阳新

能、锡业股份等，主要集中在煤炭、有

色板块。 大宗商品价格的上涨成为资

金做多该类个股的主要原因。 而在个

股跌幅榜上，

10

月份以来

ST

三农高

居榜首，跌幅高达

22.38%

。大华股份、

一致药业、长城开发、

*ST

北人等个股

跌幅也较大。

周四两市大盘在年线附近震荡，短

期市场震荡难免。 不过，由于市场人气

被充分激发，短期市场的震荡并不会改

变市场上行的趋势。不过以上分析也可

以看出，近日赚指数不赚钱的投资者大

有人在，因此精选个股、及时调整投资

策略是取得较好收益的前提。

我们认为， 后市的市场热点或将

围绕几个方面展开：一是超跌股。市场

下跌后部分板块估值优势凸显， 这也

给价值型投资者带来逢低买入的机

会。二是通胀预期概念股。美联储暗示

随时准备投入更多资金以刺激经济成

长之后，引发市场对美元贬值的预期。

国际大宗商品价格上涨趋势未变。 黄

金板块、 煤炭板块仍有反复走强的机

会。 三是积极关注十二五规划带来的

机会。

昨日两市合计成交 4425 亿元，再创年内新高

充沛量能支持 向上趋势未变

金百灵投资

秦 洪

� � � �在连续强攻之后，昨日

A

股市场

终于出现了调整走势。 上证指数收出

长上影小阴线， 盘中虽冲上年线关

口，但收盘终未站稳。 不过，昨日两市

合计成交达

4425

亿元， 再创年内新

高，充沛的量能意味着仍可对后市行

情持乐观看法。 因此，调整不可怕，持

股待涨应是短期操作之道。

盘面二八特征突出

就昨日盘面来说，盘面浮现出两

个特征：一是新增资金的做多主线不

变，依然围绕着资源股等通胀主线以

及大盘股运行， 前者如锡业股份、广

晟有色；后者如兴业证券、光大银行

等大盘新股、次新股。 其中光大银行

的买盘更为汹涌， 迅速封于涨停板。

这说明新增资金进入

A

股市场的通

道依然清晰，打造的

A

股市场新主心

骨依然强劲有力。

二是牛股熊并现。 如果从昨日的

涨幅榜前列数据来看的话， 是牛市。

因为涨停板家数仍有近

20

家， 且不

少个股出是连续涨停， 如锡业股份、

国阳新能等；但如果从昨日跌幅榜来

看，则是熊市。 因为出现了

7

家达到

10%

跌幅限制的个股， 而且不少个股

的头部特征明显。

也就是说，即便投资者成功地看

多，做多，甚至是满仓做多，也依然存

在着市值受损的可能性。 而随之而来

的问题是，资源股、大盘股等品种经

过持续的涨升之后，还会上涨吗？ 本

轮行情在昨日调整之后又将如何运

行呢？

整体向上趋势不变

对此，笔者认为，资源股、大盘

股的涨升主线依然清晰可见， 而且

存在着进一步涨升的空间。 因为目

前流动性泛滥， 后续资金仍有望源

源不断地涌入

A

股市场。 之所以如

此，道理很简单，在房地产市场备受

打压的背景下， 一向畅游在房地产

市场的资金极有可能另觅战机。 而

拥有较佳变现能力的股票市场，自

然成为他们的首选。 所以，我们在盘

面上看到一些前期股性呆滞的大盘

股成为了这批新增资金的关注对

象，如券商股、地产股、大盘次新股

等。 更何况，美元的贬值以及通胀的

预期等因素也会强化新增资金对这

类资源股的做多激情。

大盘仍有涨升的动能。 因为以往

经验告诉我们，大盘的上涨趋势能否

延续关键看两个因素： 一是成交量，

代表着后续的买盘力量。 二是清晰的

涨升主线，代表着市场的主心骨。 反

观目前盘面， 这两个关键因素均存

在。 昨日沪市成交量再度向

3000

亿

元的天量级别挺进。 而清晰的涨升主

线就是资源股、大盘次新股、金融股

等品种。

更为重要的是， 目前新增资金

对行业的积极信息因素也作出了敏

捷的反应， 比如说昨日的低空管制

有望放开的信息直接刺激了海特高

新、中信海直等个股的活跃。 再比如

说近两个交易日核电板块的活跃。

这些因素的叠加， 意味着新增资金

也有着敏锐的触觉， 能够把握住市

场瞬息万变的信息。 基于此，可以认

为新增资金的确有能力进一步推动

大盘涨升。

积极关注新主线

综上所述，笔者倾向于认为目前

的行情是一个较大级别的行情，

3000

点可能并不是本轮行情的终极目标。

既如此，行情在演绎过程中，极有可

能会出现新的变化，从而带来新的投

资机会。

建议投资者目前仍可关注着

新增资金打造的新主线，尤其是一

些二三线蓝筹股群体中的新股、次

新股，包括宁波港、中国中冶、中国

西电、杭齿前进等，还可以低吸一

些成长性确定的优质中小盘股。 因

为近期的调整为投资者提供了一

个较佳的低吸机会，其中核电设备

股、水电设备股、高铁设备股、新能

源股等符合国家产业政策导向的

品种尤其值得关注。 另外，对一些

基本面质地不错、估值优势明显的

个股也可跟踪，如德美化工、华工

科技、传化股份等。

跑赢高通胀宜挖掘“护城河”型股票

胡 宇

� � � �

或许

，

我们没有预计到

，

9

月最后

一个交易日的阳线已开启了四季度

的一轮新行情

。

当

“

流动性

”

这一驱动

因素被投资预期不断放大时

，

中国股

市的高弹性依然是市场参与者必须

考虑的要素之一

。

当前

，

美联储再度

释放的宽松货币政策预期为市场游

资注入了新的想象力

，

市场正按照如

此的逻辑不断强化投机的预期

———

宽松货币政策的继续执行必然带来

通胀的加剧

。

而在通胀日益加剧的环

境下

，

资本保值增值的最佳场所依然

是股票市场

。

事实证明

，

在任何一次高速通胀

过程中

，

即使不考虑未来各大经济体

出现滞胀的可能性

，

即使不谈全球央

行未来可能采取被迫收紧货币政策

的预期

，

即使不否定凯恩斯主义与反

货币主义的天然矛盾

，

无论如何

，

选

择优秀公司的股票进行长期投资

，

都

不失为一种最佳选择

。

然而需要强调

的是

，

优秀公司的长期价值并不能以

某个市场的指数来代表

，

有些时候

，

即使存在一些优秀公司能够跑赢通

胀

，

但指数未必能够跑赢通胀

。

以美国上世纪

70

年代为例

，

自

1968

年美国

CPI

同比增速爬上

4%

以

后

，

至

1981

年的

14

年间

，

道琼斯指数

就在

1000

点位置徘徊不前

。

而在这

14

年间

，

美国

CPI

平均每年涨幅在

7.45%

，

保持了中度的通胀水平

。

研究

表明

，

即使经济保持一定的增长

，

高

通胀的风险也不能通过投资指数来

回避

。

但巴菲特在这

14

年当中保持

了大幅跑赢市场的业绩

，

这意味着坚

持价值投资

，

通过投资优秀公司是可

以跑赢市场的

。

毫无疑问

，

现实当中

，

多数人要

跑赢长期通胀水平是非常难的

。

这意

味着至少每年保持

6%

的复利收益

。

很多人认为投资黄金或持有资源类

股票将能够跑赢通胀

，

其实这是一种

误解

。

当前黄金的价值并不建立在实

体经济的需求之上

，

而是仅仅暂时将

其作为美元的替代

。

而美元贬值的步

伐一旦终止

，

那么

，

黄金的替代效应

亦将终止

。

因此

，

如果仅仅将黄金看

作货币的替代品

，

那么

，

黄金是很难

保持长期升值的

。

而寄望于投资黄金

或其他类货币的金属矿产资源或股

票来实现保值增值

，

其实是将商品的

投机属性放大的结果

，

亦是背离了商

品内在价值的结果

。

那么

，

未来哪些企业可以长期持

有

，

哪些股票可以跑赢市场及通胀

呢

？

这就需要集中精力关注企业的基

本面

，

去发掘在未来的复杂竞争环境

当中

，

仍具有强大

“

护城河

”

的企业

。

联系到十二五规划当中

，

中国制造业

的升级将以高端制造业为重心

，

这无

疑是具有长远战略眼光的远景目标

。

在全球市场竞争中

，

中国的哪些企业

能够占据核心优势呢

？

我们既期待从

传统制造业当中跑出来的黑马

，

亦期

待从机械装备行业当中走出世界冠

军

，

更期待中国科技创新带来的新一

次生产力革命

。

而无论市场涨跌如何

，

价值投资

者都将其视作正常的反应

。

聪明的投

资者将

“

市场先生

”

视作奴隶

，

因此

，

“

市场先生

”

的情绪化波动

，

无论是乐

观还是悲观

，

都不会影响价值投资者

的判断标准

。

还是谨记格雷厄姆说的

话

，

聪明的投资者是市场先生的主

人

，

秉持价值投资才是立身之本

。

（

作者系华林证券研究所分析师

）


