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10

月

14

日证 券 时 报 网

（

www.

stcn.com

）《

专家在线

》

栏目与投资者

交流 的 嘉 宾 有 长 江 证 券 分 析 师 魏

国

、

华林证券分析师殷海波

、

珠海博

众分析师蔡劲

。

以下是几段精彩问

答回放

。

时报网友

：

请问三一重工

(600031)

后市如何看待

？

魏国

：

混凝土机械仍有增长动力。

我国固定资产投资仍然保持在高位运

行， 给工程机械的生产企业带来旺盛

的产品需求。 公司作为混凝土机械龙

头，三季度销量淡季不淡，

7

月混凝土

泵的产量达到了

601

台，创历史新高，

后市仍可看高一线。

时报网友

：

新民科技

(002127)

连续

涨停

，

还能看多高

？

魏国

：

公司主营化纤丝，是棉花的

替代品。近期国际棉价大幅飙升，该股

有一定的受益，加之通胀预期，预计还

能上台阶。 但个股一旦脱离

5

日均线

太远，则注意回调风险。

时报网友

：

请问三安光电

(600703)

成本价

50.1

元

，

如何操作

？

魏国

：

三安光电受益于

LED

的发

展。个人认为该产业才刚刚开始，在节

能减排的压力和技术革新的推进下，

后面会持续近

10

年的快速发展。近期

主流资金主要在资源类个股的炒作

上。该股出现调整，但其符合新兴产业

发展规划，且业绩能很快得到体现，建

议采取中长线持股策略。

时报网友

：

沪指目前已经连续大

涨

200

余点

，

但是主要上涨的都是大

盘蓝筹股

，

多数个股涨幅并不理想

，

目前市场上的资金能否支持行情继

续演绎

？

蔡劲

：

题材股经历了前期的暴炒，

累积涨幅都已经不小， 许多都已经偏

离了本身的投资价值。 而许多大盘指

标股，包括有色、煤炭等资源股，前期

反弹过程中普遍涨幅不是太大。 在美

元持续贬值、 资产价格持续走高的大

环境下， 资金选择大股票而放弃题材

股，有一定的合理性。从近几日大盘的

成交情况看，资金仍在不断进场。因此

我判断，这波由于货币贬值、资产价格

上涨而导致的行情依然没有结束。 当

然，在持续上涨了这几个交易日后，震

荡在所难免。

时报网友

：

五粮液

(000858)33.10

元的成本

，

最近几天都在下跌

，

该如何

操作

？

殷海波

：

公司

2010

年上半年毛利

率较 去年 同期 上涨 了

5.38%

， 达

67.39%

。 毛利率提升的主要原因是高

端白酒量价齐升。 下半年公司的永福

酱酒有望全面启动。公司于

1999

年就

开始着手准备酱酒的生产， 可谓十年

磨一剑。公司进行了大规模的扩建，将

酱酒产能扩到年产

20000

吨， 已与茅

台不相上下。公司未来成长可期，短期

回调不改长期走势，建议持有。

（

唐 维 整理

）

异动股扫描

■

青岛海尔

(600690)

评级

：

买入

评级机构

：

国金证券

公司预计前三季度净利润同比增长

60%

以上

，

增长幅度超出市场预期

。

商业模式和机制

变革效果体现

，

料净利率同比提升约

0.6

个百

分点

。

我们认为

，

三季度公司净利润增长主要源

于利润率的提升

———

由于去年同期收入基数巨

大

，

预计今年三季度收入增幅约在

13%

左右

（

约

140

亿元

）；

而净利润率则将会从

2009

年同

期的约

3.1%

明显提升到约

3.7%

。

在机制变革

、

几次股权激励之后

，

公司

、

管理

层

、

员工

、

投资者四方利益已经一致

。

市值与格力

、

美的的差距就是公司的上行空间

。

同时制造业务

持续的净利率提升和业绩增长以及日日顺渠道业

务前景很大

，

也应有助于提升公司估值水平

。

再次上调公司

2010-2012

年每股盈利预

测至

1.42

元

、

1.83

元

、

2.20

元

。

考虑公司竞争力

稳定

、

利润率有望持续提升

、

海尔集团在强化上

市公司白电旗舰地位上还或有持续动作

，

维持

“

买入

”

评级

，

3-6

个月目标价

28.4-31.0

元

。

天科股份

(600378)

评级

：

买入

评级机构

：

东方证券

2009

年下半年以来

，

公司开始转变经营理

念

，

加强科研成果的产业化

。

公司变压吸附气体

分离技术

（

简称

PSA

技术

）

居世界领先水平

，

在

突出节能环保

、

低碳经济的

“

十二五

”

期间

，

预计

PSA

技术将是公司未来三年实现高增长的重要

引擎

。

公司实际控制人是昊华化工集团

，

是

A

股市场上仅存的几家大集团小公司企业

，

具有

资产注入的潜力

。

我们判断

，

公司定位为集团的

研究设计院所资产整合平台的概率较大

。

2010

年是公司承前启后的关键一年

，

我们

假设公司经营理念转变取得实质进展

，“

十二

五

”

规划彻底打开了

PSA

技术的市场空间

。

则

公司

2011

年和

2012

年每股收益有潜力达到

0.39

元和

0.73

元

。

鉴于公司在节能环保领域的

巨大增长潜力和集团资产注入预期

，

按

0.6

倍

PEG

和

2011

年

37.62

倍

PE

，

目标股价为

14.50

元

，

评级为

“

买入

”。

达刚路机

(300103)

评级

：

买入

评级机构

：

天相投顾

公司智能化产品有别于普通的工程机械产

品

：

(1)

盈利模式方面

，

公司产品主要定位于路

面机械的高端市场

，

技术含量高

，

并且以智能

化

、

集成化为发展方向

。

(2)

技术水平方面

，

公司

是行业内技术的领先者

，

自主研发的控制系统

是其核心技术

。

(3)

盈利能力方面

，

2007-2009

年

综合毛利率基本维持在

50%

以上

，

高出主要工

程机械类上市公司约

30

个百分点

。

此外

，

公司

产品环保节能

，

符合行业发展趋势

，

具备较高的

国际认可度

，

国内市场仍有巨大的可拓展空间

。

随着

“

达刚筑路机械设备总装基地及研发

中心建设项目

”

的建成

，

公司年生产能力将迅速

扩大

。

按生产沥青洒布车工作量折算

，

公司产能

将从现有的

150

台

/

年扩大至

2014

年的

999

台

/

年

。

此次募集资金中有

3892

万元用于营销

服务网络的建设

，

保障了市场拓展

。

预计公司

2010-2012

年每股收益分别为

0.93

元

、

1.45

元和

1.92

元

。

考虑到公司产品与

普通工程机械的特性区别和成长前景

，

按

2011

年

35

倍

PE

，

预计未来

6

个月目标价

51

元

，

首

次给予

“

买入

”

评级

。

丰原药业

(000153)

评级

：

推荐

评级机构

：

华创证券

2010

年前三季度公司预计净利润同比增长

70%-90%

，

每股收益约

0.1319-0.1474

元

。

公司

积极调整产品结构和营销策略

，

扩大产品销售

，

致使公司营业收入同比增加所致净利润增长

。

公司作为安徽省医药工业及商业龙头企

业

，

形成了以大输液为代表的普药产品线

，

受益

于基层医疗需求释放

，

上半年销售规模进一步

扩大

。

同时

，

今年

7

月公司与安徽中人科技签署

了

《

合资经营企业合同

》，

进军抗癌植入剂领域

。

预计

“

植入用缓释顺铂

”、“

植入用缓释甲氨蝶

呤

”

将于

2012

、

2013

年上市销售

。

新产品有望成

为新的利润增长点

。

预计公司

2010-2012

年每股收益分别为

0.2

元

、

0.3

元和

0.38

元

。

公司作为地方普药龙

头

，

医改受益明显

，

远期具有重组预期

；

维持

“

推

荐

”

评级

。 （

罗 力 整理

）

机构调仓换股 分化愈演愈烈

证券时报记者 高 兴

A

股连续普涨后， 昨日市场再度

迎来分化行情， 不过这次是 “二”在

涨、“八”在跌：以光大银行、广发证券

等为代表的金融股， 以国阳新能、锡

业股份等为代表的资源股继续强劲

上涨， 而跌幅居前的个股依然以医

药、零售等大消费类个股，此外

IT

、农

业等品种也加入下跌阵营。

以金融股为代表的大盘蓝筹、以

有色煤炭为主的资源股持续强劲的

背后，是市场资金的蜂拥流入，包括

机构在内的投资者甚至持续追高。与

此相对应的是， 前期因为受益政策、

抵御通胀并集多种概念于一身的消

费类股票不再受机构青睐，在机构的

抛售潮中，医药股首当其冲，商业、食

品饮料也未能幸免。

值得一提的是，尽管机构与游资

追货都不惧价格飙涨，不过二者的选

择对象仍有所区别，机构似乎更青睐

于金融、 煤炭等静态估值偏低的个

股。以最近

7

个交易日上涨

60%

的国

阳新能为例， 期间机构席位连续买

入，昨日再度涨停，两机构席位便买

入

4.3

亿元，超出了卖方前五家席位

的抛售总额。 恒源煤电在连日换手

中， 机构动辄占据前

4

大买入席位，

兖州煤业也一般有两个以上机构席

位买入。 正处停牌期间的山煤国际，

停牌前的交易日

10

月

12

日买入前

5

大席位全部都是机构专用席位。 金

融股中，广发证券、兴业证券等近日

得到机构大量买盘介入。

对于近期股市明星板块有色金

属，机构也有密集介入，但没有买入

游资大户热捧的广晟有色、五矿发展

等。广晟有色是本轮有色金属板块的

领涨股，在多个交易日的买入居前席

位中都见不到机构席位身影。 同时，

随着有色类个股的连续大涨，机构也

分歧渐显。如最近“三连板”的中色股

份连续遭遇机构席位的净卖出，昨日

涨停的锡业股份在买卖席位中均有多

家机构出现。此外，有迹象表明，在铜、

金、锌等品种之后，机构开始关注铅、

铝等未爆炒过的品种。 昨日涨停的豫

光金铅，买入前

4

大席位都是机构席

位，且排后的机构也较卖出最多的营

业部席位金额高得多，云铝股份在最

近

3

个交易日也得到机构的净增持。

机构集中资金一路追买资源股

的同时，原先重仓的部分品种遭密集

减仓。 海正药业本周一破位时，卖出

前

5

大席位全部为机构席位。同日马

应龙卖出前

5

大席位也全部为机构

席位。消费类的老白干酒在周一也遭

到

4

个机构席位集中抛售。机构对医

药、 食品饮料股减持的坚决可见一

斑，昨日抛售潮蔓延到农业、旅游等

大消费类股，不过也有机构仍在逢低

吸纳， 如昨日双双跌停的新希望、武

汉中商即得到机构的净买入。 看来，

不同板块、同一板块内的不同个股未

来行情的分化仍将继续演绎。

黄河旋风 增发项目带来新看点

湘财证券研究所 刘金钵 仇 华

投资要点

●

公司是我国金刚石领域三大

巨头之一

，

通过控制金刚石产能使人

造金刚石业务稳定推进

。

●

非公开发行的募投项目前景

广阔

，

且将有效降低财务费用

。

●

预测公司

2010-2012

年每股

收益分别为

0.15

元

、

0.50

元

、

0.99

元

，

首次给予

“

增持

”

评级

。

●

投资风险

：

聚合复合片

、

预合

金粉市场开拓不利

。

金刚石龙头控制产能

黄河旋风

(600172)

是我国金刚石

领域三大巨头之一。 据

2009

年金刚

石行业协会统计，全球人造金刚石产

量

55

亿克拉， 而我国约占

80%

的份

额。公司所在河南地区约占我国人造

金刚石总产量的

80%

，其中，黄河旋

风、豫金刚石以及即将

IPO

的中南钻

石等三家公司又约占河南地区总产

量的

80%

。

公司

22000

吨超硬材料生产线

原计划投资

700

台，目前已投资

160

多台。公司计划暂缓该项目的进一步

投资。公司主要希望将人造金刚石产

能控制在

15-20

亿克拉左右，而将精

力投放在更有发展前景的新项目，而

不是一味地扩大现有产能。而豫金刚

石上市前产能

3

亿克拉，上市后将提

升产能到

10

亿克拉

/

年；中南钻石目

前产能在

20-25

亿克拉左右，其

IPO

也将进一步提升产能。虽然人造金刚

石的使用领域在不断扩展，但国内厂

家产能的快速提升将进一步恶化金

刚石竞争环境。

增发项目前景广阔

公司非公开发行资料已上交证

监会，预期

2011

年初能够获得批准。

公司计划发行股票数量合计不超过

11,000

万股， 发行价格不低于

6.41

元

/

股， 拟募集资金总额不超过

6.50

亿元， 用于年产

12000

吨合金粉末

生产线项目和年产

1200

万粒地质矿

产钻探级超硬复合材料生产线项目。

公司已开始小批量生产合金粉

末与超硬复合材料，上半年超硬复合

材料收入

1537

万元， 合金粉末收入

2205

万元。 但因未成规模，毛利率只

有

20%

多。 不过，公司完成了量产该

两类产品的技术储备以及市场储备，

只要生产设备投资完成，即能够快速

扩大两类产品市场。 公司计划

2011

年完成

50%

产能， 相应主营收入在

5-6

亿元，

2012

年完全达成， 该两类

产品主营收入将在

12

亿元左右。 而

相应毛利率也将随规模效应而提升

到

40%

左右。

预合金粉末方面，公司在技术主

要来自自身实验开发，目前国内无厂

家大型生产，主要依赖进口。

超硬复合材料方面，主要是聚合

复合片，是将金刚石微粒与合金粉末

混合制造出的新材料，主要用于替代

原有的硬质合金。而聚合复合片正是

国际金刚石厂家在逐渐退出人造金

刚石领域后开辟的技术含量更高领

域。 公司

2006

年已开发出聚合复合

片生产技术，目前已克服此前易碎等

缺陷，能够实现量产。

此外，公司财务费用高居不下，非

公开发行将有效降低财务费用支出。

盈利预测与评级

我们认为，公司人造金刚石业务

稳定推进，而聚合复合片、预合金粉

等扩建项目的产能逐渐释放，有助于

公司未来

2-3

年收入快速上升。我们

预测公司

2010-2012

年的每股收益

分别为

0.15

元、

0.50

元、

0.99

元。首次

给予“增持”评级，目标价

12.5

元。

本版作者声明： 在本人所知情

的范围内， 本人所属机构以及财产上

的利害关系人与本人所评价的证券没

有利害关系。

大金重工等三新股今登陆中小板

希努尔

(002485)

本次上市

4000

万股

。

该股发行价格为

26.60

元

，

对

应市盈率

48.36

倍

。

公司以自制生产为主、委托加工

生产为辅，以直营店和特许加盟店为

主、团体订购、贴牌和网上直销为有

效补充的生产销售模式，设计、生产

和销售希努尔品牌的西装、衬衫及其

它服饰类产品。地域优势促公司成长

为北方强势品牌，具有较大的发展潜

力。本次发行募集资金拟投资于营销

网络及信息化、设计研发中心，合计

投资

5.95

亿元。 预计该股上市定位

应在

31

元左右。

嘉麟杰

(002486)

本次上市

4160

万股

，

该股发行价格为

10.90

元

，

对

应市盈率

54.50

倍

。

公司主要从事起绒类面料、纬

编羊毛面料、 运动型功能面料等高

档针织面料的开发与生产， 以及国

际高档运动品牌成衣的生产销售，

具备年生产织物面料

1200

万米、加

工成衣

300

万件的生产能力。 作为中

国纬编生产工艺的引领者，公司具有

高端客户资源优势，且有一定的承受

劳动力成本上升能力。本次募集资金

拟全部用于“高档织物面料生产技术

改造项目”，总投资

2.65

亿元。 预计

该股上市后定位在

15

元左右。

大金重工

(002487)

本次上市

2400

万股

，

该股发行价格为

38.60

元

，

对应市盈率

50.79

倍

。

公司主要从事电力重型装备钢

结构产品的制造与销售， 产品可以

细分为火电锅炉钢结构产品、 管塔

式风电塔架产品， 属于重型装备制

造业中的高端产品。 本次发行募集

资金将全部用于在蓬莱建设的年加

工

6

万吨重型装备钢结构制造项

目，计划投资额

5.13

亿元。 依托蓬

莱港口， 公司进军海上风电初具条

件；同时将打破区域瓶颈、提升市场

份额。预计该股上市后定位在

42

元

左右。

（

中信金通证券 钱向劲

）

光大银行 连收七阳 创出新高

异动表现

：

已连收

6

阳的光大银

行

(601818)

昨日高开后经过连续三波

的拉升

，

于早盘上攻至涨停板

，

盘中

一度反复

，

但仍以涨停报收

，

并创出

上市以来新高

。

点评

：

公司是一家全国性股份制

商业银行，拥有较为全面的资金业务

资格。 公司是股份制银行中唯一由汇

金控股的银行，股东背景强大，这使

其在投行业务方面（短融、中票承销）

在股份制银行中位居第一，另外第二

大股东光大集团是首家由国家批准

的金融控股公司，这令集团内的交叉

销售、渠道共享、客户推荐等多层次

合作成为可能，同时公司的创新能力

上在行业内保持领先地位。

二级市场上

,

光大银行自高调上

市后，股价一直表现较弱，且几次在

3.10

元的发行价上方徘徊。 但近

7

个

交易日该股的活跃度明显提高，昨日

又以涨停板报收，由于目前光大银行

股价仍处于合理价值区间内，强势特

征明显，但在盘面上，该股在昨日曾

有两次被打开涨停板，且在尾盘涨停

封单明显减少， 因此后市应谨慎追

涨，可在该股回调时给予关注。

中信海直 利好突现

“

一

”

字涨停

异动表现

：

在通用航空低空开

放的政策利好消息刺激下

，

相关个

股纷纷爆发

，

但大多股票高开低走

，

除 威 海 广 泰 涨 停 外

，

中 信 海 直

(000099)

也以

“

一

”

字涨停

，

表现强于

同类个股

。

点评

：

公司是我国最大的通用

航空企业、 海洋石油服务运输业龙

头， 在海洋石油服务运输业具有垄

断优势。 公司还是国内第二大直升

机运营商， 拥有亚洲最大的直升飞

机基地。

昨日有媒体称， 旨在推进通用

航空产业发展的“低空空域管理改

革指导意见”已经获批，并可能指

导一系列空域管理具体办法及实

施细则的出台。 这意味着市场期待

已久的低空空域开放正式“破冰”，

通用航空业有望成为新兴增长点，

包括中信海直在内的个股有望明

显受益。

该股在前期下探至

5.75

元止跌

后利用

46

个交易日直冲

10.6

元，创

出年内新高后， 在量能萎缩的情况

下，出现主动回调。 昨日利好出台后

该股开盘便“一”字涨停，市场惜售

情绪较重，后市仍有继续冲高能力。

（

恒泰证券 于兆君

）


