
淮海战役在三年内战中，对国共双方

来说，都是异常艰难、生死攸关的一场较

量。其时，蒋介石派夫人宋美龄出访美国，

企望继续寻求美元和美援。 但不妙的是，

白宫杜鲁门总统一开始却并不想接见这

位不远万里而来的中国第一夫人， 最后，

也仅是给予了宋氏

30

分钟私人性质的会

面，连发表一纸声援声明的请求也没有答

应。 美国杜鲁门政府何以变脸见死不救

呢？ 原因之一在于，在杜鲁门竞选总统期

间，蒋介石政府派往美国的代表错判竞选

形势， 他们以为杜鲁门不会竞选成功，所

以把竞选政治献金投捐给了杜鲁门的竞

选对手杜威。 这让杜鲁门耿耿于怀，一直

对蒋介石集团没有好感。

捐献政治资金学问很大， 捐对了、献

准了，可以取得丰厚回报；若是搞错了、砸

歪了，不仅肉包子打狗，反而还会被狗咬

上一口。所以很多利益集团在做政治风险

投资的时候， 往往是采取两边下注的策

略，即既向甲捐款，也向甲之对手献金。这

样两边下注的好处是，一是可以确保自己

赢利， 二是可以确保自己不致遭到损失。

换言之，不论是甲竞选成功，还是乙竞选

成功，自己都能搭上成功的战车。

政治竞选市场的两边下注策略，犹如

金融投资领域的双边投资策略。比如在现

货交易市场做多某个品种的同时，在期货

交易市场选择做空。 这样做的好处，一是

可以锁定利润或成本， 二是可以对冲风

险，赚取风险收益差余利润。

沪深两市现在似乎又来到了十字路

口，风格转换的议论重又热闹起来。那么未

来两市会二八风格转换么？ 这确实是一个

很关键的问题， 关系到我们投资人现在的

布局和未来的输赢， 需要我们好好思考思

考。 笔者想了三天三夜，有三点看法：一是

近来国际货币汇率之争有愈演愈烈的倾

向，国际贸易保护主义也有抬头之势，各国

竞相贬值货币，都想少进口、多出口，这给

后危机时代的世界经济复苏增加了不确定

性和风险， 搞不好全球实体经济会陷入困

境，这一国际大势肯定会制约、干扰沪深两

市发动大级别行情。 二是部分大盘股已经

跌无可跌，如银行股，部分

A

股大盘股似

乎也已反应了未来可能存在的利空， 加上

临近年底， 所以机构很有可能会在最后一

个季度发动一波中级性质的大盘股行情，

这是内因。 外因是，美元贬值、全球流动性

泛滥及通胀预期升温， 国际大宗商品名义

价格明显上涨， 资源类资产类产品价值面

临重估，所以这波大盘股行情能走多高，还

要看美元的走势，看美元的贬值幅度。三是

创业板高成长预期落空，加上将满周岁，解

禁高峰来临，未来四季度创业板应该回避，

倒是中小板部分个股的成长性超预期的

好，且估值也不高，值得参与。

综上所述，未来四季度既不会是大盘

股唱独角戏， 也不会是中小盘股独坐板

凳，很可能是轮涨格局，投资者不妨两边

下注， 即股票篮子里既选择一些大盘股，

也选择一些高成长的中小盘股。 同时，考

虑到经济前景的复杂困难，和今年中小板

是表现最强的板块，部分个股的向上空间

相对有限，应先把未来四季度的行情定性

为中级行情，不论是对大盘股，还是对中

小盘股，都应坚持“做空不做死空，做多不

做死多”的原则，正如《股票作手回忆录》

中所说的：一个人不必和市场的任何一面

缔结良缘，至死方休。
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二八轮涨 两边下注

胡飞雪

先不妨出一道题：如果某日，你下班

后照常等公车，但半个多小时过去了它还

没来，很显然路上出了什么事情。 这个时

候，你的同事小白也过来等车。 他看到你

的状况，就提议一起打车回家。 你觉得这

未尝不是个好主意，但是细说下来才发现

自己的方向和小白恰好相反，一起是不可

能了。 小白犹豫一下，然后决定自己打车

走了。你呢？如果从这里打车回家要花

40

元钱，乘公交车仅需要

2

元钱，你会如何

选择？

看看大多数人的回答， 是否和你一

样。通常大家会想，我既然已经等了很久，

也不差这一会儿，所以继续等下去。 也许

真的

10

分钟后，车来了。你和一起等待了

很久的人群拥挤地回到家里。虽然时间很

晚，你也挤得比较疲惫，但是你仍然为自

己节省了
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元钱而感到高兴。 你的答案

是这样的吗？ 如果是，那么你就是被奚恺

元先生称作“正常的傻瓜”的那些人之一。

你遵循着自己非理性的感受，却忘记了理

性地计算自己的生活。

别不服气， 先介绍个概念给你———

“沉没成本”。沉没成本是指那些已经发生

但又不可收回的支出，包括金钱、时间、精

力等。 行为决策理论专家发现，人们在决

定是否做一件事的时候，不仅看此事对自

己有无好处，还要看过去自己在此事上是

否有过投入，这被称为“沉没成本误区”。

比较常见的例子是，一个家庭希望孩

子学钢琴， 花了不少钱给孩子买了钢琴，

结果没几天小家伙就厌倦了，不愿意再动

手摸琴。 家长看到投资要成为废品，很焦

虑，于是找来家庭教师，同时，又给孩子报

更贵的班，并且使用逼迫手段。 到了最后

孩子对钢琴的态度变成了反感，甚至对音

乐也充满怨恨。 我们看到，家长们因为冲

动投入而陷入了沉没成本的深渊，甚至不

惜牺牲掉孩子的兴趣和快乐，沉没成本误

区让他们完全忘了自己当初买钢琴的初

衷———促进孩子健康快乐的发展！

再思索一下上面的乘车事件，你是不

是有所感悟呢？既然前面已经投入了那么

多不可以收回的时间，你完全可以结束这

样不确定的等待，让自己舒服地尽快回家

去。但是，你和小白不同的，偏偏是前面的

付出。 所以，你更容易因为前面的等待而

继续等待，而不是根据现实的情况来作出

选择。

每个正常的人都有过 “正常的傻瓜”

的一面，一边看着奚恺元的《别做正常的

傻瓜》， 一边盘点自己和身边人的生活种

种，我感慨不已！

前一段股票大跌， 一个朋友坚持不

住，终于在低点清仓。他卖完之后不久，股

市又出现了回暖的迹象， 朋友懊悔不已，

立即建仓，又买回原来的股票。我很奇怪，

问他为何又投资原来的股票？他说自己其

实很看好这只股，只是当时下跌太快……

损失给人们带来的痛苦往往比因等值收

益而获得的快乐更大。“损失规避”使我的

股民朋友就是在面对损失的时候失去了

理性，放弃了自己本来看好的股票。 虽然

他很崇拜巴菲特，虽然他常常宣讲长线投

资，但是在损失面前，他仍然没能保持住

自己的理性。

你是打算做“正常的傻瓜”，还是理性

的决策者呢？ 当然也要说明一下，我们那

些“正常”的感性，有时候也是可以利用一

下来使自己生活得更好的。 比如：一次性

地交一个月的健身钱， 促进自己坚持锻

炼。还有你知道如何可以留你的男朋友在

身边吗？那就是多让他花钱给你买各种东

西。当他想到自己已经投入了那么多的恋

爱成本时，他就会觉得分手是件很划不来

的事！ 人生这样的故事太多，有时候人生

本身就是这样的一种投资决策。笔者的一

个大学同学，上学的时候就不喜欢自己的

专业，就业时迫于压力还是从事了相关工

作。从上班的那一天起，他就在说跳槽，可

是至今，
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年过去了， 他还在那个职位上

痛苦着、抱怨着。 每当我问起他为什么不

走的时候，他的理由都会是“已经做了这

么久了”、“年龄大了”！人们总是会把注意

力放在直接的损失上，却常常忽视自己的

机会成本。 在等待的岁月里，其实许多机

会都已经过去了， 人生的激情也慢慢耗

尽，更不要说那些不痛快的情绪。

你是“正常的傻瓜”吗？

蒋占刚

时 报 博 萃

20

年后的房子

20

年后， 现在的房产大部分都还存

在，毕竟房子的寿命还是有一定年限的，

但新增的房地产面积可能是一个天文数

字， 增大的面积， 市场的供方大大增加

了；但需方不是在对应的增加，而是在大

量减少， 因为中国的人口高峰期已经过

去，

1990-2000

年出生的人口数量明显

低于

1970-1980

年代的人口。 供需天平

的失衡， 是导致房地产价格中长期下跌

的第一个因素。

中国经济连续保持了

30

年的高增

长，如果再过

20

年，经济增速可能下滑

较大，陷于衰退都有可能，这是

20

年后

房地产价格大幅下跌的因素之二。

随着社会保险制度的完善， 居民将

房产作为养老选择的手段逐渐淡化，同

时投资渠道的日益增多， 也使房地产投

资失去了往日的魅力。投资属性的降低，

价格对应的就是下跌。 这是因素之三。

综上所述，中国未来

20

年后房地产

价格的走向下跌是大概率事件。 既然如

此， 现在大量买房囤积等待未来升值保

值的人， 可能面对的是房地产的流动性

彻底变差，拥有房地产成为了赔钱，收税

的累赘， 每个人不再以拥有大量房地产

为荣，房地产交易缺乏交易性买盘，曾经

的高价变成了往日的回忆。 （王伟臣）

骄阳似火还是残阳如血

经过几道连续放量大阳线的魔力洗

礼过后， 市场中素有重要关卡之称的半

年线到年线轻松已被贯通。 然而由于资

金不遗余力的冲击已经耗费过多的市场

资金，在突击年线后终于有了刹车迹象。

盘面上， 权重股继续保护大盘有色等资

源股继续迸发出万般火光， 而题材股尤

其是前期强势的品种纷纷走弱， 整个市

场二八背离现象十分明显。

提到投资， 大家都喜欢提及估值二

字，

A

股在连续上涨过程中市场估值也

在迅速提升。 虽然从市场资金面等短期

趋向来看，做多意愿仍可能持续，但随着

市场二八矛盾的深化， 机构分歧势必加

大， 在宏观面并不十分支持的强周期品

种中逢高套现也已开始出现， 因此笔者

认为很难想象

3000

点过后市场还有什

么大涨的理由和依据。

中国股市从来就是神奇的， 只要有

资金和主力煽风点火， 那么可以找任何

借口一窝蜂消耗掉大半年行情； 而下跌

也是同样，只要有资金砸盘，一根长阴便

可实现连跌数月甚至居全球之最。

当下全球大宗商品价格的大幅上

涨、 房价及居民消费品也在不断攀升等

等，都是大通胀苗头，而这种苗头对于管

理层来讲从来不是安然之事， 放任资产

价格上涨和放任楼市价格上涨其危害都

是一样的， 那么在市场价格脱离实体空

涨不断时招至调控加压也是大概率事

件，请记住，若把市场当赌场，那么始终

会是空欢喜一场。 （一品秀才）

卖出比买入更需要勇气

放下武器比拿起武器更需要勇气，

我们当初进入股市大多数是初生牛犊不

怕虎， 但是如果离开股市时我们就不太

愿意了， 因为大多数人以这种被迫离开

的方式为不耻。 我们很有勇气去下单去

买股票， 但却缺乏那种壮士断臂的气概

来止损。

买任何股票你都会有自己的理由，

诸如基本面向好、题材可供大肆炒作等。

你可能只是一时头脑发热你就会买进

了，买进是一件令人愉快的事，就好像拥

有了一座待开发的金矿。 对于去开采金

矿而言，你是不会有抵触情绪的。 可是，

当你账户开始慢慢亏损的时候呢？ 你是

否还坐得住，继而，从一点点的亏损变成

了严重的被套。这时，你是主动采取措施

应对， 还是任之再向恶劣的情况发展下

去？买入时你是相当自由的，没有人强逼

你进行交易， 但当卖出时你就可能不会

这么自由了，因为你的投资可能是亏的，

这就是一个问题了。

如果你面临着这种不利的情况下砍

仓出局了， 你会保留住自己的资本。 不

过， 你会以一个失败者的姿态出现在众

人面前。 你是承认错误还是害怕被人用

质疑的眼光看待呢？ 这就是要看你的选

择了。越王勾贱卧薪尝胆，甘于下人的生

活，最终雪耻灭吴。这样的教训启发了我

们不要为眼前的境地所困扰， 留得青山

在，哪怕没柴烧。但这种勇气不是每一个

人都具备的， 所以只有拥有平淡之心才

能从容面对股市， 这也决定了在股市上

赚钱的永远只是少部分人。

股市是智者之市，也是勇者之市。耽

于小市民的心态去投资， 亏了就捂的操

作方式不会有大出息。 （上善若水）

（骆 铮 整理）

“限购令”出台 出手莫犹豫

发帖人：杠杠滴

如今，
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个城市出台“限购令”，楼市会怎样？ 我认为

存在以下可能：

1

、 成交量短期会减少（但不知减少的比

例多少？ 何时能恢复？ ）；

2

、 购房成本增加（首付提高、利

率提高、税费增加、未来可能加息等）；

3

、 一部分人认为

房价会下跌（相信政策、选择观望、转买为租等）；

4

、 一部

分人认为房价会涨或者等待抄底（限购说明供不应求、等

跌后购买等）。

此政出台，我觉得存在很多疑问：

1

、 此政策会执行

多长？ 是到年底？ 是半年？ 还是一年或更长？ 理解：如果

时间不长或者房价真的下跌，那么一旦取消此政，则房价

可能强劲反弹！

2

、 限购令能否很好执行？ 因为目前民政

局婚姻登记与国土局、银行没有联网。理解：没有联网，就

只能靠诚信或承诺书或户口本，则假户口本、假承诺书会

大行其道。

3

、非户籍居民没有在深圳入社保或纳税满一

年的不可买？ 这条能否执行到位？ 理解：如果没有联网与

鉴定机构来证明， 则仍可像之前通过买社保等方式符合

购房要求。

4

、 以家庭为单位，对于几代同堂的家庭或兄

弟姐妹多家庭如何合理标准的界定？ 理解：如假离婚、父

母与子女户口拆分、各立家庭等情况会出现，以达到满足

购房条件。

5

、此政会不会导致开发商停止拿地或捂盘惜

售或拖迟建设进度？ 等政策放宽后再建再卖？ 理解：限购

令是平衡供求关系，开发商房源龙头一关，仍无法解决供

需问题，房价仍会涨。

6

、如果真的出现成交量下降，准买

家观望都转买为租，或二手业主不放盘导致房源紧张？理

解：租的多则租金会上涨，买不起房的人只能租贵楼，而

有房的人坐等房子升值啦。

7

、新政只针对商品房，那安居

房、福利房等算不算？军产房、小产权房更不可能算在内

?

理解：通过关系拥有安居房的，还可再买二套。 因为不限

量会进一步催生大量违建农民房。

8

、如果这个政策出台

后效果不理想，政策是不是还会出台呢？或者有没有长效

机制呢？ 理解：北京限购令收效甚微，说实话深圳房价比

起京沪杭等市不算高，但谁让它是特区呢？

现在到底是买房的好时机吗？对于这条，很多有钱的

无产阶级一定会关注：

1

、有钱的无产阶级请感谢王荣书记、感谢政府吧：现

在都把有二套房的富豪禁止不让他们买房了 （说实话他

们也差不多够了），把机会留给你们选择，如果你还不珍

惜，只能埋怨自己：曾经有几次机会可以让我买得起房，

我没有珍惜，这次我一定好好把握。

2

、我们不要期望以后房价会大跌或大涨，住房还是

会回归到居住的首要功能：政府就如开车的司机，虽由它

永远掌着方向，但不会车毁人亡，当车太偏向左时，其方

向盘马上转向右了，反之亦然，可能有时会慢点，但总是

会调整到平稳的行驶在马路中央。

3

、还是之前一条：能买得起、能供得起、有必要买房，任何

时候都是好机会。往往想选择好时机的人，总会错过时机。与

其选择痛苦的煎熬，不如选择痛快的享受自有房的幸福。

总之，新的政策对有些人来说，会痛苦，对有些人来

说，会快乐。 人生莫不如此。

·回帖讨论·

河畔观澜：当每户人只能买两套房时，业主会更为惜

售，这样，二手房的房源就会减少，这个后果是什么你一看

就明白；换我也是一样，如果我现在手上有

5

套房的话，我

卖一套就是少一套，并且不能再买回来，所以，我只有不卖

了。而房地产公司完全是一种市场行为，当市场不好时，他

们不可能还会源源不绝地提供新房， 他们会减少建房，减

少向市场提供新的房源，直到达到新的平衡点出现。

限购令最多只能在短期内产生效应，就是让市场休克

一段时间，即减少供应和需求，降低人们的恐慌程度。但价

格不可能下跌多少。因为：首先新房的成本摆在哪，土地的

成本不低，地产商不可能亏本销售，地产商的资金

70％

来

自银行，银行也不希望他们的贷款变成坏账；其次，二手业

主会惜售以达到价格平衡；其三，当提高了买房门槛时，租

房的需求会上升，租金会上涨，这样会减轻业主的负担，增

强业主的供楼能力，使业主的抗跌能力进一步提高。

最近有中介告诉我，她所在的那个网点被这个限购令

搞得无房可卖了———不是没有人买了， 而是没有人卖了。

经济运行不可能完全按政府的意图前行，这就是明证。

过家士：问题是，你如有

5

套房，那你目的一定不是

自己住了吧， 是投资都不是以永久占有为目的，越快赚

到钱最好。如果这政策严格执行，就意味着以后买房的人

都是没房的穷人

(

炒家不会穷到没房吧

)

，一般不会有人从

买不起一套房突然到可以买多套房，除了中彩票的，就算

真是很多中彩的，这个政策也不允许你买多套，所以以后

都是“穷人”可以买房，房价不下跌卖不出；如果房价持续

下跌，炒家就要趁早出货。

一铭：目前来看，房价的下降是比较难。 虽然政府也是

想稳定经济（更明白房地产的民生和民怨），但已经很难控

制得住了 （国民经济已经被房地产市场绑架了， 不仅是政

府、企业，还有普通老百姓），除非经济崩盘或战争、大动乱。

夏日冰凉果果： 手里有多套房的人， 把房子拿在手

里，目的是什么？是卖给别人，他捂在手里一段时间可以，

长期怕是不行，银行贷款供得起吗？尤其是在高位时购入

的。 所以说惜售只是暂时的，最终还是要换成钱的，难道

谁喜欢欣赏钢筋水泥？

官 兵
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