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股市该歇歇了还是牛市刚刚开演？

A股发飙 公募谨慎私募看多后市

证券时报记者 程俊琳

见习记者 刘 明

本报讯 节后沪深两市在权重股推

动下大幅上涨，未来大盘将何去何从？记

者就此采访了多家私募、公募基金。总体

而言，公募基金分歧较大，有人唱多有人

看空， 而多数私募基金则认为跨年度行

情已经悄然来临。

上投摩根、南方、银河等基金公司对

未来行情演绎相对乐观。上投摩根认为，

A

股出现了期待已久的突破性上涨，四季度

有望迎来一波可观的上涨行情， 以金融、

资源等为代表的大盘蓝筹股或继续引领

市场向上，这主要是因为主要发达国家进

一步维持宽松货币政策，使得资金加速流

向新兴市场股市。 南方基金认为，如果通

胀指标在四季度冲高回落， 经济增速有

所放缓然后企稳， 政策将转向对经济增

长的关注， 如此市场将迎来难得的上涨

机会。银河基金认为，今年四季度

A

股市

场将呈现出分化上升的走势， 宏观经济

企稳、流动性改善、政策风险逐渐释放等

多重因素有利于提振市场前景。

信达澳银基金与大成基金则显得较

为谨慎。信达澳银认为，当前谈一轮新的

牛市启动为时尚早， 要警惕市场短期调

整风险。 目前全球宏观经济总体来说仍

然偏弱， 当前的行情主要还是基于美元

贬值、人民币升值、流动性预期改善及经

济见底等因素。大成基金也指出，虽然市

场仍然维持强势，但热点分化加剧，而且

由于连续上涨，多头能量消耗较快，在全

球经济尚难走出低谷的情况下市场对资

源的需求有限，煤炭、有色等资源板块的

趋势性机会可能尚未来临。

与公募基金对后市看法出现分歧不

同，私募基金普遍看好后市，并集体性看

好地产、 金融等蓝筹以及消费医药的机

会。上海鼎锋张高认为，本次行情属于跨

年度行情， 未来投资机会将沿着三条线

展开：一是通胀概念，二是估值修复，三

是主流大消费和新兴产业。 本论行情的

特点是行情轮动， 短期更看好商业地产

的投资机会。上海重阳陈心也认为，随着

市场风格的转换，市场指数会继续上升，

中长期非常乐观， 目前更看好地产以及

钢铁板块的投资机会。 汇利资产何震认

为，金融股中银行和保险有低估倾向，未

来下跌空间很小， 新增资金更青睐这部

分资产， 而小盘股后市依旧存在投资机

会。 （更多报道见

B3

、

B9

版）

■图片新闻

深证科技100指数今起发布

本报讯 深交所发布公告称，中小

企业板创业板科技

100

指数今起发布。

该指数用以反映中小板和创业板中具

备高新技术或自主创新特征的公司股

票的整体走势，并为指数化投资产品提

供跟踪标的。

中小企业板创业板科技

100

指数

包括收益指数和价格指数，收益指数简

称“科技

100R

”，代码为“

399607

”，价格

指数简称“科技

100P

”，代码为

399608

。

指数基日为

2007

年

6

月

29

日，基点为

1000

点。 （胡学文）

9月人民币实际有效汇率升 0.83%

本报讯 国际清算银行日前公布的

统计数据显示，

9

月份人民币实际有效

汇率指数为

119.65

，环比上升

0.83%

，升

幅为年内次高。 名义有效汇率指数为

113.81

，环比下跌

0.27%

。 近期，人民币

对美元汇率持续升值，截至上周五，人民

币对美元汇率中间价已升至

6.6497

，创

下汇改以来的新高。

名义有效汇率是一个更能反映一种

货币汇率水平的指标，这个指标最能代表

贸易品国际比价，既反映了美元和其他国

际主要货币的交叉汇率的变化，也经过了

对各国通胀差异的调整。 中国人民银行副

行长胡晓炼曾建议，未来可尝试定期公布

名义有效汇率， 引导公众改变主要关注

人民币对美元双边汇率的习惯， 逐渐把

有效汇率水平作为人民币汇率水平的参

照系和调控的参考。 （贾 壮）

G20召开在即 美推迟公布汇率报告
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友邦保险赴港上市 拟募资1153亿港元

友邦保险昨日在港宣布启动首次公开募股。 友邦保险计划发行

５８.６

亿股，每股招股价介于

１８.３８

港元至

１９.６８

港元之

间。本次上市有望募资高达

１１５３

亿港元，成为今年以来香港集资额度最大的首次公开募股之一。友邦保险将从今日起开始

招股，至

２１

日结束，

２９

日在港交所挂牌交易。 图为友邦保险举行视频新闻发布会。

IC

供图

张国宝驳美对华新能源政策 301调查

本报讯 国家能源局局长张国宝昨

日表示， 美国启动对华新能源政策措施

３０１

调查，真正受损的是美国，只会将美

国对本国新能源产业补助更多地暴露在

世界面前，美国将打不赢这场贸易战。

针对美方提出中国风电招标面向中

国企业，对外资企业有歧视，张国宝回应

“完全不符合事实”， 中国没有任何新能

源设备制造商歧视条款。 他说，从

２００３

年到

２００５

年，不少外国风电制造商和中

国企业联合招标， 它们既参与过中国项

目的投标，也中过标。

２００５

年以后，外国

公司投标中标的概率变得非常小， 主要

原因是价格比中国贵得多， 外国公司不

愿意投标，而是直接寻找买家。

张国宝说， 与中国开放的态度形成

对比，美国

２００９

年公布复苏再投资法案，

对美国的可再生能源，能源效益、智能电

网都进行补贴， 其中补贴给可再生能源

的是

２５２

亿美元。美国的能效和可再生能

源部门，

２０１０

年

８

月

１６

日作出有效期为

６

个月的临时规定， 要求获得资助的太阳

能项目，必须使用美国产的晶片。

“中国到底向美国出口了多少新能

源产品？ ”张国宝指出，截至目前中国仅

向美国出口了三台风机， 还不到

1

万千

瓦。而美国通用电气公司

２００５

年向中国

出口的风机达

８

万千瓦，

２００９

年， 美国

通用电气公司向中国出口的风机达

３４

万千瓦。 （许 岩）

今日导读

新股询价

基金屡成“贵”族

在近期的新股发行询价中，公募

基金报价频频高过其他机构。 有的公

司

IPO

定价每股

70

余元， 但是有的

基金报价却高达

100

元。 创业板新股

发行逾

6

成最高报价为基金。

>>>
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107只基金净值逆市下跌

新结构行情拉开序幕？

10

月以来偏股基金平均净值仅增

长

2.57%

， 更有

107

只偏股基金净值下

跌。 而沪深

300

指数累计上涨

13.36%

，

上证

50

和中证

100

更分别上涨

17.84%

和

16.39%

。本轮行情，基金集体跑偏。

>>>
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“券商影子股”

研究报告需求骤然升温

在踏空近期暴涨的券商股行情

后，以公募基金、险资为代表的主力

机构目前正在谋划对 “券商影子股”

新一轮的炒作。 由此，“券商影子股”

研究报告需求骤然升温。
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券商自主申请

专业评价取得实效

记者日前从中国证券业协会了

解到，从

2008

年的试点评价，到接受

监管部门委托评价，再到目前证券公

司自主申请专业评价的稳步运行，专

业评价工作机制日趋完善。

>>>

A 7 版

国资委将严防

央企境外投资互挖墙脚

央企之间境外投资恶性竞争现

象引起了国资委高度关注。 记者获

悉，国资委将在年内下发文件，规范

央企境外投资行为，避免央企间恶性

竞争，防范央企境外投资风险。

>>>

A 2 版

铜铅锡铁煤炭多

上市公司藏东淘宝

作为有色金属资源量最丰富的地

区之一，昌都正计划用

5

到

10

年的时

间初步建成国家有色金属产业基地。

这吸引了西部矿业、紫金矿业、中国铝

业等大型有色公司前往布局。

>>>

C 1 版


