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王庆

：

人民币较快升值

至少将持续到

11

月初

证券时报记者 桂衍民

本报讯 摩根士丹利大中华区首席经济学家

王庆

10

月

16

日在广州表示

，

人民币汇率相对比较

快的升值短期内还会持续

，

至少会持续到

11

月初

。

王庆介绍

，

今年

6

月

20

日

，

人民币汇率和美

元重新脱钩后

，

开始对美元出现升值

，

在

G20

峰

会前的一个星期有一个较快的升值

，

但

7

、

8

月份

的人民币对美元汇率实际上基本上没有发生变

化

，

甚至一度出现贬值

，

王庆将此时间段称为

“

人

民币汇率在休暑假

”。

在

9

月

1

日之后

，

人民币汇

率重新启动升值走势

。“

我觉得人民币升值的过程

恐怕在未来

，

至少到

11

月份还会持续

。 ”

王庆说

。

王庆认为

，

2011

年宏观经济很可能是不太有

大的事件发生的

，

很可能是波澜不惊的一年

，

政策

上不会再出现时紧时松的两难局面

。

浦发银行完成向广东移动

定向增发

28.7

亿股

证券时报记者 张 宁

本报讯 浦发银行日前公告称

，

该行完成向广

东移动发行

28.70

亿股

A

股

，

发行价格为

13.75

元

/

股

，

实际募集资金

394.59

亿元

。

该行于

10

月

14

日完成了本次发行股份的登记及限售手续事

宜

。

据悉

，

浦发银行此次募集资金将全部用于补充

该行核心资本

，

提高资本充足率

。

中国移动

（

广东移动控股股东

）

承诺

，

广东移动

自股份交割之日起

，

5

年内不转让所持浦发银行此

次定向增发股份

。

根据前述限售期及承诺安排

，

本次

发行的股份将于

2015

年

10

月

14

日上市流通

。

本次发行后

，

广东移动对浦发银行持股比例

为

20%

，

成为该行第二大股东

。

渣打银行

获准参与内地银行间债券业务

证券时报记者 朱 凯

本报讯 渣打银行

(

香港

)

有限公司日前宣布

，

经中国人民银行批准

，

该银行已取得参与中国境

内银行间市场人民币同业债券业务的资格

。

据悉

，

渣打银行已成为继

“

工银亚洲

”

于今年

9

月获批以

来第二家具备此资格的银行

。

渣打东北亚区环球市场主管彭达贤在北京表

示

，

内地人民币银行同业债券市场规模庞大

，

参与

其中将为香港银行体系内的人民币资金提供回流

内地的新渠道

。

东莞证券

注册资本金增至

15

亿

证券时报记者 桂衍民

本报讯 记者日前从东莞证券获悉

，

该公司增

资扩股方案日前获得中国证券会核准

，

注册资本

金由

5.5

亿元增至

15

亿元

。

东莞证券表示

，

该公司近日收到中国证监会

的批复

，

中国证监会同意东莞证券以盈余公积金

和未分配利润转增资本金

，

核准东莞证券变更注

册资本

，

注册资本由

5.5

亿元变更为

15

亿元

。

据悉

，

东莞证券资本变更登记完成后

，

上市公

司锦龙股份和东莞控股依然分别持有该公司

40%

和

20%

股权

，

东莞市财信发展有限公司

、

东莞市金

源实业发展公司

、

东莞市新世纪科教拓展有限公

司分别持股

20%

、

15.4%

和

4.6%

。

主力机构谋划再战

“

券商影子股

”

“

券商影子股

”

研究报告需求骤然升温

证券时报记者 杨 冬

本报讯

近期踏空暴涨的券商股

后，以公募基金、险资为代表的主力机

构目前正在谋划对“券商影子股”形成

新一轮的炒作。由此，“券商影子股”研

究报告需求骤然升温。

多家大型机构投资者日前已向诸

多卖方研究员表达了急需 “券商影子

股”， 也就是投资于券商的上市公司研

究报告的强烈诉求。上海一位券业研究

员透露：“目前一些大型主力机构已经

嗅到‘券商影子股’的机会，券商股的炒

作空间或将在影子股上进一步打开。 ”

长江证券研究员刘俊指出，证券

业协会佣金新规的颁布，将令券商今

年的业绩提升

20%

至

30%

，节后券商

股已经对这一业绩利好做出了表现，

下一阶段，“券商影子股”将吸引主力

机构参与。

重仓银行股的机会成本

国庆假期之后，银行股、券商股

几乎同时启动，但主力机构与私募基

金却选择了截然不同的操作策略。

据湘财证券研究员杨森的调研，

在此期间，绝大部分主力机构都参与

了银行股的上涨。 万联证券研究员李

双武也认为， 在银行股上涨过程中，

主力机构相对于私募更好地把握了

节奏。

在主力机构重仓银行股的同时，

私募机构选择了重仓券商股。 据业内

人士透露， 国庆节前私募圈的聚会

中，很多私募看到

2916

点，并均认为

券商股将是带动本轮行情的领头羊。

据此判断，很多私募国庆节前就已对

券商股做了重仓布局。

从目前的投资结果来看，重仓券

商股的私募无疑跑赢了重仓银行股

的主力机构。 以银行板块权重股工商

银行为例，国庆节后至

15

日期间，涨

幅累计

15.3%

； 再以券商板块权重股

中信证券为例， 同期该股涨幅累计

39.29%

。

此外， 对于本轮金融股的上涨，

多位行业研究员均认为：“本轮银行

股的上涨是估值修复，券商股的上涨

则是趋势的根本性改变。 ”甚至有研

究员说：“今后券商股的第二波行情

将走得更好。 ”

在此情形下，主力机构开始将目

光投向了券商股。 深圳一位券业研究

员表示：“我现在每天接到大量公募

基金经理的电话， 简直应接不暇，这

种情况仅在

2009

年

7

月券商股暴涨

时发生过。 ”

掘金券商影子股

由于券商股涨幅已非常可观，且

面临获利回吐的压力，主力机构正谋

划将下一个掘金目标锁定在前期涨

幅不大的券商影子股上。

事实上，关于券商股题材，一个

更为重要的消息正在主力机构间流

传。 据某买方机构人士透露：“年内监

管层还将推出利好券商的措施，如推

动目前排队券商的上市。 ”

该买方机构人士继称：“在众多

利好的推动下，主力资金下阶段将对

一些前期涨幅不大的券商影子股进

行价值重估。 ”

上海一位研究员也对于

2009

年

7

月券商股以及其影子股的暴涨记忆

犹新：“

2009

年

7

月上旬券商股突然

暴涨，大部分主力机构踏空，直到当

月下旬才猛然警醒，继而对券商影子

股形成了疯狂的炒作。 ”

该位研究员继称：“本轮券商股

的暴涨与去年

7

月颇为相似，主力机

构同样对关于券商影子股的研究报

告需求旺盛。 ”近几日，各家券商研

究所券商研究员正全力对相关上市

公司进行分析研究， 以供机构投资

者参考。

对于券商影子股，刘俊指出，市场

比较熟悉的是“广发三宝”（辽宁成大、

吉林敖东、中山公用），但这三只股票

近期涨幅已然不少。事实上，还有更多

的参股券商的优质上市公司， 如参股

国海证券的桂东电力， 参股东莞证券

的锦龙股份等， 这些公司本身估值较

低，比较符合机构的选股标准。

上市辅导期结束 今年持续盈利无虞

天平保险有望明年上半年

IPO

证券时报记者 伍 起

本报讯

在实现今年盈利目标无

虞的条件下，天平车险最快有望于明

年上半年上市，上市地点或选在

A

股

主板市场。 如上市成功，天平保险将

成为国内首家上市的产险公司。

“除非行业发生特别巨大的变

化，否则天平车险今年盈利不会有问

题。 ”知情人士表示，这将为天平保

险的上市扫清障碍。 据悉，今年上半

年，天平车险实现净利润

1.03

亿元，

而在车险整体盈利状况不佳的

2007

年、

2008

年，天平保险也连续两年实

现盈利。

据了解，目前天平保险上市辅导

期已经结束，正在等待监管部门的审

批。天平保险预计最快将在明年上半

年上市。 但是对此消息，天平保险表

示“无法予以回应”。

在天平保险上市方案的选择上，

知情人士表示，方案优先考虑的是天

平保险独立上市的可能性。虽然也不

能排除未来通过大股东天茂集团对

天平保险与国华人寿进行资产整合，

将国华人寿资产注入到天平保险中，

以改善上市公司结构和资产质量的

可能性，但是目前暂无上述安排。

上周沪产权市场

金融业再唱主角

本报讯

上周，上海产权市场金

融业成交金额达到

3.67

亿元，一周

挂牌金额合计达

34.19

亿元。 其中，

国泰君安证券股份有限公司部分股

权以每股

12.9

元的价格成功转让。

上周， 上海产权市场的金融业

成交

4

宗，成交金额

3.67

亿元。 此

外，资产管理业、公用事业、社会服

务业等行业成交金额均过亿元。 上

周新推挂牌项目

6

宗， 挂牌金额合

计达到

34.19

亿元； 当周按新推挂

牌金额排名， 金融业依旧居首。

（

孙 玉

）

9

月份新发银信产品中

组合类占比超过九成

本报讯

8

月份监管新政接连

出台促使银信合作业务加快转型，

据普益财富统计，

9

月新发行的

307

款银信合作理财产品中，组合运用类

发行数量为

279

款 ， 占比高达

90.88%

，占比再创年内新高。 与此同

时，

9

月份信贷类产品数量减少至

21

款，占比缩小至

6.84%

。

（

唐曜华

）

交通银行成功举办

沃德财富博览会

本报讯

10

月

16

日至

17

日，

由交通银行独家主办的沃德财富博

览会在北京国贸三期圆满落幕。 各

界专家学者与客户、观众济济一堂，

共同讨论后危机时代财富增长的话

题，分享各自财富管理理念与心得，

感知科技、创新对金融生活的变化。

（

刘晓晖

）

一位保险营销员的回归梦想

证券时报记者 孙 玉

小石穿着黑色涤纶西装

，

鬓角和

指甲都修理得干干净净

。

姑娘们会觉

得他是个秀气

、

略带腼腆的好小伙

。

然而

，

当

“

好小伙

”

敲门拜访陌生人

时

，

却似乎不太可爱

———“

每次拜访

都不会超过

1

分钟

。

很多人甚至连防

盗门都不会打开

。 ”

那时

，

是保险营销

员小石入行的第十个月

。

三个月后

，

他和其他大多数同事

一样离职了

。

报章将这种离职现象形象

地描述为

“

脱落率

”———

全国

300

多万

保险营销员平均一年的留存率只有

30%

，

即每

100

名保险营销员中有

70

人在第一年会

“

脱落

”。

而入行两年后保

险营销员的

“

脱落率

”

更高

，

达到

85%

。

小石一年前刚入行时的想法是

，

在保险行业认真地干下去

。

因为教育

的关系

，

他相信只要肯吃苦就会有出

息

。

白天

，

他拎着公文包

，

穿梭于地

铁

、

公交

，

用亢奋和略带沙哑的声音

，

向满腹狐疑的客户推销

；

晚上

，

他尽

量压缩休息时间

，

怀揣着保单去朋友

家串门

、

回访

。

可是

，

每月

2000

元刚出头的佣

金收入

，

在上海勉强支付租房

、

坐车

、

饮食的费用后

，

鲜有结余

。

如果说经

济的困窘尚可忍受

，

那么别人投射过

来的白眼总让小石异常难受

。 “

卖保

险的就是骗子

！ ”

在小石工作生涯的

第七个月零六天

，

一个受过误导销售

之害的老阿姨指着他鼻子说

。

小石总在思考世人的误解究竟

来自何处

。

自

1992

年引入友邦的保

险销售员模式

，

到如今在中国内地并

未夯实基础

。

1998

至

2008

年

，

中国

普通制造业工人平均工资提高了

10%

—

20%

，

但同期保险营销员的收

入并未出现明显上涨

。

即便佣金比例

高达

35%

，

保险公司很多营销员的月

佣金收入仍然达不到

2000

元

。

按照

国家统计局和保监会统计的数据

，

这

种收入水平大约位于各大类行业的

倒数第二

。

面对接踵而来的是市场份额的

缩水

，

小石和他的同伴更无所适从

。

银保渠道本身就没有利润可言

，

要保

证收入

，

需要依靠营销员渠道保费的

增长

。

但从

2007

年到今年上半年

，

营

销员渠道保费占比从

45%

下降到

29%

，

银保渠道保费占比则从

32%

增

长到

41%

。

营销员保费越下降

，

保险公司利

润越被压缩

，

营销员

“

脱落

”

得也就越

厉害

。

而生活成本的提升

，

让营销员

更加窘迫

，

小石原先那种低佣金

、

无

底薪无社保

、

双重缴纳营业税的日子

已经不能维持了

。

小石喜欢吃的鸡毛菜已经从

0.8

元

/

斤涨到

3.5

元

/

斤

，

要生活下去就

得想法设法推销保单

。

小石的一些同

事急功近利

、

打诳语

，

百姓纷纷投诉

到消协

。

受此影响

，

小石那些快要做

成的生意都

“

黄

”

了

。

“

好时光一去不复返了

。 ”

当年带

小石入行的老师傅略带着醉意说

，

“

现在我们的收入还不如农民工兄

弟

。 ”

小石却仍然抱有幻想

：“

兴许哪

天营销员能入保险公司的编制

，

有底

薪

、

有社保了

，

我们还能再回来

。 ”

（

制表

/

杨 冬

）

深圳市英唐智能控制股份有限公司

首次公开发行股票并在创业板上市公告书

提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实

、

准确

、

完

整

，

没有虚假记载

、

误导性陈述或重大遗漏

。

经深圳证券交易所审核同意

，

本公司发行的人民币普通股股

票将于

2010

年

10

月

19

日在深圳证券交易所创业板上市

，

上市

公告书全文和首次公开发行股票并在创业板上市的招股说明书全

文披露于中国证监会创业板指定五家信息披露网站

：

巨潮资讯网

（

www .cninfo.com.cn

） 、

中证网

（

www .cs.com.cn

） 、

中国证券网

（

www .cnstock.com

） 、

证券时报网

（

www .secut imes.com

） 、

中

国资本证券网

（

www .ccstock.cn

） ，

供投资者查阅

。

一

、

上市概况

（

一

）

股票简称

：

英唐智控

（

二

）

股票代码

：

300131

（

三

）

首次公开发行后总股本

：

4, 600

万

（

四

）

首次公开发行股票增加的股份

：

1, 190

万

其中首次上网定价公开发行的

952

万股股票自上市之日起开

始上市交易

。

二

、

风险提示

本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市

，

该市场具

有较高的投资风险

。

创业板公司具有业绩不稳定

、

经营风险高

、

退

市风险大等特点

，

投资者面临较大的市场风险

。

投资者应充分了解

创业板市场的投资风险及本公司所披露的风险因素

，

审慎做出投

资决定

。

三

、

联系方式

（

一

）

发行人的联系地址及联系电话

地址

：

深圳市宝安区石岩街道龙马工业城

A1

厂房

5－8

楼

联系人

：

王东石

联系电话

：

0755- 29826659

（

二

）

保荐机构及保荐代表人的联系地址及联系电话

地址

：

广东省深圳市福田区深南大道

4011

号香港中旅大厦

25

楼

联系人

：

彭良松 广宏毅

联系电话

：

0755- 82492397

发行人

：

深圳市英唐智能控制股份有限公司

2010

年

10

月

18

日

平安财富证券信托产品投资管理公司评级

投资管理公司名称 投资管理公司星级

上海朱雀投资发展中心

★★★★★

北京市星石投资管理有限公司

★★★★★

深圳市武当资产管理有限公司

★★★★★

上海汇利资产管理有限公司

★★★★

上海涌金投资咨询有限公司

★★★★

惠理基金管理公司

★★★★

深圳市天马资产管理有限公司

★★★★

广东新价值投资有限公司

★★★★

上海从容投资管理有限公司

★★★★

淡水泉

（

北京

）

投资管理有限公司

★★★★

平安财富证券类信托产品１０ 月榜单

数据截止日期

：

２０１０

年

０９

月

３０

日

平安财富系列

最新累计净值

２０１０－０９－３０

产品综合排名 投资管理公司 证券信托产品星级

投资精英之星石

１０３．８９

第一名 星石

★★★★★

长江二期

１０１．８８

第二名 涌金

★★★★★

投资精英之武当

１０６．４８

第三名 武当

★★★★★

投资精英之汇利

１２１．３７

第四名 汇利

★★★★★

武当二期

１０６．８６

第五名 武当

★★★★★

投资精英之朱雀

１１１．１４

第六名 朱雀

★★★★★

投资精英之智德

１００．４２

第七名 智德

★★★★

黄金组合

１

期

１

号

１０１．６９

第八名 平安信托

★★★★

淡水泉三期

１３５．５３

第九名 淡水泉

★★★★

淡水泉四期

１３４．１３

第十名 淡水泉

★★★★

价值一期

７３．５５

第十一名 惠理

★★★★

马拉松

１３５．０３

第十二名 东方港湾

★★★★

德丰

１１２．６６

第十三名 德丰

★★★★

淡水泉一期

１８３．６７

第十四名 淡水泉

★★★★

新价值一期

１１１．６９

第十五名 新价值

★★★★

投资精英之从容

９９．１６

第十六名 从容

★★★★

中国机会二期

８０．２４

第十七名 淡水泉

★★★★

同威一期

８５．２６

第十八名 同威

★★★★

淡水泉六期

１１１．０８

第十九名 淡水泉

★★★★

中国机会一期

１０７．８８

第二十名 淡水泉

★★★★

沪深 300 指数在 9 月份微幅上涨了

1.12% ，中证股票基金指数上涨 2.02% ，平安信

托阳光私募产品回报则主要集中在 3%到 8%

之间， 在震荡向上市场体现了较好的收益能

力。回顾三季度以来市场和各个私募的表现，

我们平台上的投资顾问都从自身擅长投资方

法出发，通过逢低吸仓、大小盘 /行业轮动、

调整组合弹性等不同的投资策略， 抓住了市

场的反弹机会， 对未来市场表现出了谨慎乐

观的态度。

产品成立刚满六个月的投资精英之智

德一上榜即进入榜单前十，以其独特的风险

对冲理念和数量化组合管理方法， 将适合

短、中、长期不同阶段的优秀投资品种合理

配置到智德的投资产品中，使智德的产品在

下跌市或者震荡市做到组合内部风险对冲，

保持着与市场的低度相关，用套利方法稳步

获得绝对回报； 在上升市， 智德产品则有

“白马”“黑马”纷纷表现，为组合赚取超额

收益。同样在风险控制方面表现突出的长江

二期，经过了三年的耐心等待，最终确定了

投资机会，将前期的投研准备转化为实际投

资组合，在市场低点精挑个股、大力加仓，为

将来的市场反弹作好充分的准备。

注：榜单评级范围为平安信托平台上所有证券信托产

品，星级越高，星数越多，评级越高。 部分产品（投资管理

公司）因数据不充分或观察时间不足，未达到评级数据要

求，不参与评级。 4星以下产品（投资管理公司）评级暂不

公布。

免责声明：

1、本资料所引用数据均来源于公开渠道，部分数据由

平安信托交易资讯提供，我公司力求资料内容、引用数据

的客观与公正，但不对所引用数据的准确性和完整性作出

任何明示或默示的承诺及保证。

2、本资料仅作为平安信托客户服务参考信息，其内容

不构成任何要约、承诺、合同要件等，亦不承担由此引发的

任何法律责任。

3、本资料仅供阅读者参考，不构成对未来收益的预测

依据，也不代表任何投资建议。 阅读者根据本资料作出的

投资决策及由此引发的任何后果，概与本公司无关。

4、本资料版权归本公司所有。 未经本公司书面授权，

任何人不得以任何形式传送、发布、复制本报告。 本公司

保留对任何侵权行为和有侼本资料原意的引用行为进行

追究的权利。
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