
周小川：资产价格泡沫风险显著上升

建立逆周期信贷调控机制是中国加强宏观审慎政策重点

证券时报记者 贾 壮

本报讯 中国人民银行行长周小川

日前出席“宏观审慎政策：亚洲视角高级

研讨会”时表示，中国国内信贷持续扩张

动力仍然较强， 跨境资本流动蕴含潜在

风险，流动性过多、通货膨胀、资产价格

泡沫、 周期性不良贷款增加等宏观风险

将会显著上升， 金融业资产质量和抗风

险能力面临严峻考验。

周小川强调，中国金融体系仍面临

着防范系统性风险的艰巨任务。 一方

面，经济结构不合理，存在发展不平衡、

不协调、不可持续的深层次矛盾，对宏

观经济政策的科学性和合理性提出了

更高要求。

另一方面，近年来跨行业、跨市场的

机构和交叉性金融产品快速发展，组织

结构复杂、业务多元化的金融控股公司

不断形成壮大，新型金融机构参与金融

活动的程度愈来愈深。 中国的国情决定

了金融体系的稳健性与宏观经济政策

的关系更为直接和密切，银行信贷在全

社会融资中占比很高，信贷波动与经济

周期变化和系统性金融风险之间有很

大关系，因此建立逆周期信贷调控机制

是中国加强宏观审慎政策的工作重点。

周小川说， 这种情况要求人民银行

作为中国负责宏观经济调控和维护金融

稳定的部门， 从防范系统性风险的角度

出发建立逆周期调控机制， 增强宏观调

控弹性；同时，加强系统重要性金融机构

的监管，弥补监管真空和不足，防范和控

制好潜在的系统性风险。

他认为， 国际金融危机重大教训之

一是， 不能只关注单个金融机构或单个

行业的风险防范， 还必须从系统性角度

防范金融风险， 而宏观审慎政策正是针

对系统性风险的良药。危机后，国际货币

基金组织和金融稳定理事会明确提出执

行宏观审慎政策应是中央银行的重要职

责， 各国也把强化中央银行的宏观审慎

政策职能作为金融改革的核心。

周小川说，宏观审慎政策在中国是一

个相对较新的概念， 为了避免各种歧义，

或简单理解为资本要求、资本缓冲、流动

性、杠杆率等，首先需要明确澄清其核心

含义、 框架结构和包含的具体政策要素。

总体来看，宏观审慎政策首先是逆周期政

策； 其次是应对羊群效应等市场失效现

象，使整个金融市场更加稳健、金融市场

参与者更加谨慎；第三是全球化下金融市

场迅速发展、 金融产品和交易日趋复杂，

需要制定和实施更广泛的国际标准。
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我国经济企稳 明年采用新

CPI

权重

前三季度

GDP

增速为

10.6%

；

9

月份

CPI

上涨

3.6%

，创

23

个月以来新高

证券时报记者 许 岩

本报讯 昨日， 国家统计局公布的经

济运行数据显示， 前三季度

GDP

增速为

10.6%

， 比上年同期加快

2.5

个百分点，其

中， 第三季度

GDP

增速为

9.6%

。 前三季度

CPI

同比上涨

2.9%

， 其中

9

月份同比上涨

3.6%

，创

23

个月以来的新高。

统计局新闻发言人盛来运表示， 从前

三季度数据来看，总的判断是，当前国民经

济继续朝着宏观调控的预期方向发展，经

济向好的势头进一步巩固。

初步测算显示， 中国经济一季度增速

为

11.9%

， 二季度为

10.3%

， 三季度为

9.6%

。 二季度增速比一季度回落了

1.6

个

百分点，而三季度增速回落收窄到

0.7

个百

分点。盛来运指出，三季度中国经济增速的

回落主要是去年基数较高和今年宏观调控

主动采取措施的结果。 “从实体经济的表

现，从三大需求的表现来看，三季度中国经

济出现企稳的迹象。 ”他说。

数据显示，

9

月份居民消费价格同比

上涨

3.6%

，创

23

个月以来的新高，环比上

涨

0.6%

，与上月持平。分析

9

月份

CPI

上涨

较大的原因，盛来运认为，主要归因于上

年同期的基数较低以及食品和房价的不

断上涨。他指出，第四季度物价水平将同

时面临上行和下行压力。美元贬值将推高

全球大宗商品价格，这可能会加剧国内通

货膨胀压力。

“尽管存在价格上行的压力，如果后期

通胀预期管理得当的话， 那么完成全年的

宏观调控预期的目标仍然是有希望的、有

可能的。 ”盛来运表示。

昨日公布的经济数据除

9

月当月

CPI

创新高之外， 其他数据都显示出我国经济

平稳发展。前三季度，全国规模以上工业增

加值同比增长

16.3%

， 增速比上年同期加

快

7.6

个百分点； 全社会固定资产投资

192228

亿元，同比增长

24.0%

；城镇居民

家庭人均总收入

15756

元， 其中城镇居民

人均可支配收入

14334

元，扣除价格因素，

实际增长

7.5%

。

盛来运还透露， 今年全国正在进行居

民消费价格指数的基期轮换工作， 明年起

我国将采用新的
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三季度业绩环比降一成

吴晓灵：中国未进入加息周期

本报讯 人大财经委副主任委员

吴晓灵昨日在上海举行的“中欧—华安

锐智沙龙”上表示，过去

30

年银行主导

的超量货币推动了中国经济的增长，大

多数超量货币在产品市场化的过程中

被吸纳。 但随着这一过程的逐渐完成，

用超量货币推动经济增长的方式必须

转变，货币政策应回归稳健。

但她也同时指出，回归稳健的策略

是逐步收紧货币供应增幅，并消化近两

年宽松政策产生的过多货币供应，这个

任务很重。“年内通胀率控制在

3%

以内

的难度很大。 ”

吴晓灵表示， 货币政策回归稳健

也面临着挑战。首先，外部环境尚不确

定；其次，美欧日数量宽松的货币政策

进一步挤压了中国价格工具的使用

空间。

“加息只是中国货币政策转向稳健

的一个信号。 我不认为中国就此进入了

加息周期。 在国际普遍低利率的环境

下，中国若实行高利率必然吸引大量国

际游资。 在这种情况下，央行要使用价

格工具空间比较小。 这将加大人民币的

升值压力。 ”吴晓灵表示。

（张 哲 程俊琳）

中金岭南再陷“污染门” 涉污冶炼厂停产

经初步估算，冶炼厂每停产

1

个月将直接减少净利

2700

万元左右

证券时报记者 罗平华

本报讯 昨日早盘紧急停牌的中金

岭南今日发布公告称， 公司下属韶关冶

炼厂排污导致北江中上游河段发生铊超

标， 韶关冶炼厂已于

10

月

21

日实施全

面停产， 预计每停产

1

个月将直接减少

公司净利润

2700

万元左右。

记者注意到， 近期有色上市公司可

谓流年不利：紫金矿业“污染泄漏事件”

尚未平息，中金岭南又陷“污染门”。而在

2005

年年底，中金岭南韶关冶炼厂就因

“镉超标事件”停产整改

2

个月，此次又

因爆出 “铊超标事件” 而不得不再次停

产。 据查，铊是一种金属元素，其化合物

有毒，对哺乳动物的毒性高于铅、汞等金

属元素，与砷相当。

中金岭南在公告中称：“近日，韶关市

北江中上游河段发现铊超标现象，经环保

部门开展监测、排查、专家会商等一系列

应急处理工作，查明此次铊超标是由于公

司下属韶关冶炼厂排污所致。根据省政府

的要求，韶关冶炼厂于

2010

年

10

月

21

日实

施全面停产，现正积极配合政府的相关调

查。目前，北江干线全线水质基本稳定，铊

超标造成的影响得到有效控制，沿线政府

和有关部门正在按照省政府的要求，采取

有效措施，确保供水安全。”

对于韶关冶炼厂停产的影响， 中金

岭南分析称，

2010

年公司计划生产铅锌

精矿金属量

32.53

万吨， 冶炼产品铅锌

金属产量

42

万吨

(

其中韶关冶炼厂

35

万吨

)

。 截至

2010

年

9

月

30

日，公司已

生产铅锌精矿金属量

23.26

万吨， 冶炼

产品铅锌金属产量

31.23

万吨

(

其中韶关

冶炼厂

25.62

万吨

)

。 韶关冶炼厂的停产

将直接减少公司今年冶炼产品铅锌金属

产量及相关营业收入。公司经初步估算，

韶关冶炼厂每停产

1

个月将直接减少公

司净利润

2700

万元左右。

G20

财长和央行

行长会议今召开

G20

财长和央行

行长会议今日在韩国

开幕，会议重点商讨世

界经济中存在的财政

健全性、全球发展失衡

以及资本流入新兴经

济体等问题。与会者还

将商讨

IMF

份额改革，

全球金融安全网络，强

劲、可持续和平衡增长

框架，金融监管改革等

问题。图为昨日召开的

G20

副财长与央行副

行长会议。
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深圳市怀新企业投资顾问有限公

司、深圳市时报财经公关有限公司是证

券时报社的全资子公司，依托于《证券

时报》平台为上市公司提供多层面的证

券咨询服务和财经公关服务。现因业务

发展需要，诚聘以下专业人员：

岗位：财经公关部———项目经理

职责：

IPO

、再融资、危机公关等财

经公关服务

要求：

1

、有责任心及敬业精神

;

2

、沟通、协调能力强，思维敏捷，并

有一定的文字功底；

3

、

35

岁以下，能经常出差；

4

、本科以上学历，有从业经验者优先；

5

、形象好、气质佳。

岗位：投资者关系管理部———项目

经理

职责：投资者关系管理

要求：

1

、有责任心及敬业精神

;

2

、沟通、协调能力强，思维敏捷，并

有一定的文字功底；

3

、熟悉证券市场并有相关工作经验；

4

、

35

岁以下，能经常出差；

5

、硕士以上学历。

有意者请将人个简历、身份证复印

件、相关学历证明、职称证书复印件以

及应聘方向等资料邮寄到下列地址：

深圳市福田区彩田路

5015

号中银

大厦

A

座

17

层 陈世焕 收

邮编：

518026

EMAIL

：

szhuaixin@126.com

传真：（

0755

）

-83501606

合则约见。

深圳市怀新企业投资顾问有限公司

深圳市时报财经公关有限公司
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